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Brief des Vorstandsvorsitzenden

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
sehr geehrte Geschaftspartner der IKB,

die Finanzkrise hat in den letzten Monaten deutlich an Intensitat zugenommen. Infolge der europaischen
Staatsschuldenkrise 1asst sich der aktuelle Vertrauensverlust an den Kapitalmarkten mit der Situation nach
der Insolvenz der US-Investmentbank Lehman Brothers Ende 2008 vergleichen. Die Regulierungsinitiati-
ven der verschiedenen Institutionen verstarken derzeit den Verkaufsdruck auf Staatsanleihen. In der Folge
triiben sich die Aussichten fir die Weltwirtschaft ein. Obwohl unsere mittelstandischen Kunden im Be-
richtszeitraum bis Ende September 2011 noch Dynamik zeigten, lasst auch das Wachstum der deutschen
Wirtschaft aktuell nach.

Die Geschaftsentwicklung der IKB spiegelt dies wider. Bewertungsverluste infolge der Finanzkrise im Be-
richtszeitraum fuhrten zu einem deutlich negativen Konzernergebnis nach IFRS, obwohl wir in unserem
Kerngeschéft eine positive Entwicklung feststellen konnten.

Entlastend dazu beigetragen hat ein positiver Saldo bei den Risikokosten im Kreditgeschaft. In Verbindung
mit einem stabilen Kreditneugeschaft, steigenden Margen und wachsenden Provisionsertragen haben wir
einen deutlichen Zuwachs beim Nettobankeinkommen (Zins- und Provisionsuberschuss abziglich Risiko-
vorsorge) verzeichnet. Wir sehen uns daher mit dem erweiterten Geschaftsmodell und der Ausrichtung der
Bank auf den Finanzierungs- und Beratungsbedarf der traditionellen mittelstdndischen Kundschaft auf
dem richtigen Weg.

Der 30. September 2011 war der Stichtag zur Erfullung der EU-Auflagen. Die vollstdndige Umsetzung der
EU-Auflagen wurde von uns trotz erheblicher Kosten mit hochster Prioritdt angegangen. Nach nunmehr
vollstadndiger Umsetzung werden wir den Abschlussbericht Anfang 2012 vorlegen und dieses Kapitel hof-
fentlich abschlief3en.

Die Liquiditat sehen wir auch unter Bericksichtigung aller falligen SoFFin-Anleihen als gesichert. Wir ha-
ben die erste SoFFin-garantierte Anleihe Ende April 2011 planmaRig zuriickgezahlt und im Juli 2011 wei-
tere SoFFin-Garantien in Héhe von 1,3 Mrd. € vorzeitig zurlickgegeben. Die Refinanzierungsstruktur der
IKB wird mit Hilfe von besicherten Finanzierungen und dem weiter ausgebauten Einlagen- und Schuld-
scheindarlehensgeschaft mit Unternehmenskunden, Privatkunden (IKB direkt) und institutionellen Investo-
ren diversifiziert.

Die Kernkapitalquote der IKB liegt nach Berticksichtigung der im September 2011 angefallenen Risikovor-
sorge auf Griechenlandanleihen oberhalb von 10 Prozent. Wir konnten unsere Rechtsstreitigkeiten mit
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank und Financial Guaranty Insurance Corporation beenden
und damit die Rechtsrisiken deutlich verringern.

Um nachhaltig operativ Gewinne zu erzielen, missen die Kosten gesenkt, die Ertrage gesteigert und die
Risiken weiter eingegrenzt werden. Zu diesem Zweck haben wir ein System zur Steuerung mit Key
Performance Indikatoren auf Bank-, Bereichs- und Teamebene etabliert, die quartalsweise ermittelt wer-
den. Wir wollen die Komplexitat der Konzernstruktur weiter reduzieren sowie die Effizienz der wesentli-
chen Prozesse erhdhen, um Kosten einzusparen und im Gegenzug weitere Kapazitaten (Infrastruktur,
Personal) fUr die Betreuung der Kunden aufbauen.

Die bisher erreichten Fortschritte bestarken uns, auch wenn die aktuelle Staatsschuldenkrise im Euro-
Raum gegenwartig alles Uberschattet und unsere Zielerreichung zeitlich verzégern wird. Wie lange die
besagte Staatsschuldenkrise noch andauert, ist ungewiss. Wir werden unseren Teil dazu beitragen, dass
unsere Kunden und Geschéaftspartner den Auswirkungen der Finanzkrise weiter widerstehen kénnen.

Dusseldorf, im November 2011

Ih[‘

)

(AT~

Hans Jorg Schiittler
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1. Rahmenbedingungen

Seit Sommer 2011 ist es in den Kapitalmarkten zu einem massiven Vertrauensverlust gekommen, der mit
den Zeiten nach dem Zusammenbruch der US-Investmentbank Lehman Brothers Ende 2008 vergleichbar
ist. Die Ursache fir die in dieser Starke unerwartete Entwicklung liegt zum einen in den hohen Staats-
schulden in Europa und in den USA sowie zum anderen in den wachsenden Zweifeln, dass die Regierun-
gen angemessene Rettungsmaflnahmen in vertretbarer Zeit treffen kénnen bzw. schnell genug Program-
me zur Einddmmung wachsender Staatsschulden umsetzen werden. In der Euro-Zone konnte die seit
Anfang 2010 schwelende Krise bis heute nicht wirkungsvoll von den EU-Regierungen bekampft werden.

Mittlerweile haben sich die Aussichten fir die Weltwirtschaft eingetriibt. Unternehmen und Haushalte in
den USA und in Europa blickten zunehmend pessimistisch in die Zukunft, und auf den Finanzmarkten
deuten Signale wie der weltweite Einbruch der Aktienkurse und ein kraftiges Sinken des Zinsniveaus auf
einen Abschwung hin. Auch in den Schwellenlandern kam es zu einer — bisher noch moderaten — konjunk-
turellen Verlangsamung.

Rahmenbedingungen fiir das Kerngeschaft

Der Einbruch an den Finanzmérkten setzte im Sommer ein, als in den USA um die Ausweitung der Ober-
grenze fir 6ffentliche Schulden bis sprichwortlich zum letzten Moment gerungen und das Vertrauen in die
Handlungsféahigkeit der US-Politik beschadigt wurde. Beinahe parallel trieb die Staatsschuldenkrise in der
Euro-Zone, die bereits seit Beginn des Jahres 2010 andauert, auf neue Kulminationspunkte zu. Zur Ret-
tung Griechenlands wurden im Juli 2011 weiterreichende Beschlisse gefasst, die jedoch schon wahrend
der Umsetzung durch die Ereignisse Gberholt wurden. Ende Oktober 2011 wurde ein noch umfassenderes
Paket verabschiedet. Auch dieses schien dann ins Leere zu laufen, weil Griechenland eine Volksbefra-
gung durchfuhren wollte. Das Ergebnis sind Kapitalmarkte, die sich ohne Orientierung von allen Risiken
abwenden und praktisch in weiten Teilen ausgetrocknet sind. Ferner hat die Debatte erste ,reale” Anste-
ckungsgefahren gezeitigt, da nicht mehr nur die llliquiditdt des Marktes flir bestimmte staatliche Emittenten
befurchtet wird, sondern auch staatliche Emittenten selbst — so vor allem Italien — ins Licht einer rapide
abnehmenden Solvabilitat ricken bzw. gertickt werden. Das zunehmende Misstrauen der Investoren ge-
genlber den PIIGS-Landern zeigte sich in den massiven Risikoaufschlagen auf deren Staatsanleihen,
selbst Frankreich droht mittlerweile seinen Status als sichere Anlage zu verlieren. Die deutlichen Kurs-
rickgange fuhrten bei den Haltern von Staatsanleihen zu hohen Marktwertverlusten und fir Griechenland-
anleihen zu hohen Abschreibungen.

In diesem Umfeld gingen die Aktienkurse weltweit stark zurlick, und die Renditen von Staatsanleihen der
grolten Industrieldnder gaben infolge von ,Safe haven“-Zufliissen deutlich nach. Die Verunsicherung der
Marktteilnehmer hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwicklung beiderseits des Atlantiks spiegelte sich in
heftigen Schwankungen des Euro- und des Dollar-Kurses sowie in Verlusten beider Wahrungen gegen-
Uber dem Yen und insbesondere dem Schweizer Franken wider. Die Schweizer Zentralbank hielt den
Wechselkurs durch Marktinterventionen stabil.

Im Euro-Raum erhéhte die Europaische Zentralbank (EZB) nach einem starken Wirtschaftsverlauf im ers-
ten Quartal 2011 den Leitzins. Dann allerdings kam es im Sommer zum allgemeinen Vertrauenseinbruch
in Verbindung mit zunehmenden Bedenken Uber eine Wachstumsabschwachung. Die Krise erfasste infol-
ge der Sorge um den mdglicherweise zu geringen Umfang des Euro-Rettungsfonds EFSF grof3e slideuro-
paische Lander und droht sogar Frankreich anzustecken. Die Einschatzung, dass sich die geplanten
EFSF-Reformen als unzureichend erweisen kdnnten, wenn weitere Lander den Zugang zu Kapitalmarktfi-
nanzierungen verlieren sollten, fihrte zu einer drastischen Ausweitung der Renditeaufschlage auf italieni-
sche und spanische Staatsanleihen. Um eine weitere Eskalation der Euro-Krise zu begrenzen, haben die
Euro-Regierungen im Oktober dieses Jahres umfangreiche MalRnahmen zur Stabilisierung der Euro-Zone
beschlossen. Neben dem ,freiwilligen“ griechischen Schuldenschnitt von 50 % und der Hebelung des
EFSF, um den Kapitalmarkt fur andere Euro-Lander offen zu halten, wurde zur Stabilisierung des Finanz-
systems auch eine Rekapitalisierung systemrelevanter Banken vereinbart. Fortwahrende politische Unsi-
cherheit in Griechenland und dann in Italien beeinflusste allerdings erneut die Markte, die bislang nicht zur
Ruhe gekommen sind.

In den Auslandsmarkten der IKB verlief nach einem relativ guten Start ins Jahr 2011 das zweite Quartal
schwach. Nur Italien konnte im Vergleich zum ersten Vierteljahr sein BIP-Wachstum — aber nur leicht — um
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0,3 % zum Vorquartal steigern. Allerdings geriet das Land im Zuge der EU-Schuldenkrise zunehmend
unter Druck und steht daher vor einer Verscharfung des Konsolidierungskurses, die das Wachstum damp-
fen dirfte. Spanien spiirt noch immer die Folgen der Immobilienkrise und kann sich nur langsam erholen.
Eine ahnliche Situation gilt fir GroRbritannien, das ebenfalls nur eine geringe gesamtwirtschaftliche Bele-
bung zeigte. Frankreichs Wachstum enttduschte im zweiten Quartal — in dem die konjunkturelle Erholung
fast zum Erliegen kam — nach einem recht kraftigen Plus zu Anfang des Jahres. Zudem erhéhten sich
auch hier die Risiken hinsichtlich der Auswirkungen der Staatsschuldenkrise auf die Finanzierungskosten
und der Zweifel am franzdsischen Bankensystem.

Die deutsche Wirtschaft verlor nach dem fulminanten Start ins Jahr 2011 ebenfalls deutlich an Fahrt. Al-
lerdings sind hierbei witterungsbedingte Sondereffekte zu berlicksichtigen. Trotz des relativ geringen
Wachstums im zweiten Quartal zeigte sich die deutsche Wirtschaft weiterhin intakt. Stimmungs- und weite-
re Frihindikatoren wie die Auftragseingange deuten fiir das vierte Quartal auf eine Verlangsamung der
Wirtschaft hin. In der ersten Jahreshalfte lieferte der Auflenbeitrag nur noch einen kleinen Beitrag zum
BIP-Wachstum. Zwar wurde die deutsche Ausfuhr in der ersten Jahreshalfte kraftig ausgeweitet, doch die
Importe nahmen fast ebenso stark zu.

Die Investitionskonjunktur war bis zur Jahresmitte sehr lebhaft. Im zweiten Quartal 2011 legten die Ausrus-
tungsinvestitionen um 1,7 % und damit nur wenig schwéacher zu als im Quartal zuvor. Stimuliert von der
insbesondere in der Industrie bereits Uberdurchschnittlichen und weiter zunehmenden Kapazitatsauslas-
tung, wurden verstarkt Erweiterungsinvestitionen vorgenommen. Trotz der weiter anziehenden Investitio-
nen legte die Kreditnachfrage des Verarbeitenden Gewerbes aber kaum zu. Der private Konsum, der seit
dem Fruhjahr des vergangenen Jahres kontinuierlich gestiegen war, enttauschte im zweiten Quartal 2011,
obwohl sich die Arbeitsmarktsituation mit Rekordbeschaftigung weiter ginstig zeigte.

Im Zuge der Staatschuldenkrise im Euro-Raum geriet der Bankensektor erneut unter Druck. Die Turbulen-
zen an den Anleihemarkten fihrten dazu, dass sich die Risiken bei den Finanzinstituten infolge mdglicher
direkter oder indirekter Verluste aus Staatsanleihepositionen erhdéht haben. Die erhéhte Unsicherheit spie-
gelte sich am Interbankengeldmarkt wider, dessen Funktionsweise erneut beeintrachtigt war. Der aber-
mals erhdhte Zinsaufschlag bei unbesichertem im Vergleich zu besichertem Dreimonatsgeld dokumentier-
te das zunehmende Misstrauen der Banken untereinander. Zugleich war es den Banken nicht moglich,
unbesicherte Anleihen zu begeben oder Eigenkapital aufzunehmen.

Die EZB musste in diesem Spannungsfeld ihre liquiditatspolitischen MalRnahmen wieder ausweiten, um
ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf den Bankensektor zu verhindern. Hierzu zahlen neben den Haupt-
refinanzierungsgeschéften als Festzinstender mit Vollzuteilung die Durchfihrung von zusatzlichen Refi-
nanzierungsgeschaften mit Iangerer Laufzeit und die Lockerung der Anforderungen an notenbankfahige
Sicherheiten. Angesichts der zunehmenden Ansteckungsgefahr der Schuldenkrise im Euro-Raum reakti-
vierte die EZB im August ihr Programm zum Ankauf von ,gefahrdeten” Staatsanleihen mit dem Ziel, weite-
re Verwerfungen im Bankensystem sowie eine drohende llliquiditat staatlicher Schuldner zu verhindern.
Damit stand die EZB vor der Herausforderung, im Rahmen ihres Mandats zum einen als ,lender of last
resort* fir Banken und Staaten zu wirken und zum anderen den Gefahren fir die Preisstabilitdt adaquat
und zeitgerecht zu begegnen.

Das Streben der Politik nach einer Ausweitung der Regulierung der Finanzmarkte — die ohnehin, gemes-
sen an der Zahl der umgesetzten und vorbereiteten Vorhaben, bereits sehr weitreichende Ziige ange-
nommen hat — bleibt auf Sicht ein erheblicher Unsicherheitsfaktor. Auffallig ist, dass viele Vorhaben ad hoc
entstehen und nicht aufeinander abgestimmt zu sein scheinen. Hinzu kommt, dass auch die nationale und
internationale Rechnungslegung eine Reihe von Anderungen verfolgt, die teils materiell und/oder hinsicht-
lich des Umsetzungsaufwands von betrachtlicher Tragweite sind.

Die Banken in Europa haben insgesamt den Abbau von Geschéftsteilen und von Risikoaktiva angekin-
digt. Das Volumen wird schatzungsweise bei knapp 1 Billion € gesehen. Damit ist nicht auszuschlielRen,
dass sich die Kreditversorgung in der nachsten Zeit in Europa verknappen wird. Aktuell werden an erster
Stelle Anleihen staatlicher Schuldner im Euro-Raum abgebaut.
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Strategische Positionierung der IKB

Die IKB Deutsche Industriebank AG (IKB AG bzw. IKB als Synonym fiir den Konzern) ist in den vergange-
nen vier Jahren — in Zeiten einer andauernden, immer wieder aufflammenden — Finanzkrise umfassend
restrukturiert worden. Wesentliche Risiken wurden sukzessive abgebaut. Darlehensgeschéaft ohne Kun-
denbezug und langfristige Projekt- oder Exportfinanzierungen werden nicht aktiv fortgefiihrt. Die Bank
wurde vollstdndig auf den Finanzierungs- und Beratungsbedarf ihrer traditionellen Kundschaft, des deut-
schen Mittelstands, ausgerichtet.

Das Geschéaftsmodell wurde erweitert. Die IKB bietet ihren Unternehmenskunden neben der Kredit-
finanzierung auch Kapitalmarkt- und Beratungsdienstleistungen an (etwa Derivate, Platzierungen, M&A,
Restrukturierungsberatung), die diesen die Optimierung ihrer Finanzierungsstruktur wie auch den Zugang
zum Kapitalmarkt erlauben. Im Hinblick auf Akquisitionsfinanzierungen arbeitet die IKB eng mit Private-
Equity-Hausern zusammen. Wie das Neugeschaft zeigt, entspricht die IKB mit diesem erweiterten Ansatz
dem Bedarf ihrer Kunden.

Die IKB verfigt Uber ein bundesweites Vertriebsnetz aus Standorten der IKB AG und der IKB Leasing-
Gruppe, das alle Regionen Deutschlands abdeckt. Der inlandische Vertrieb wird durch ausgewahlte euro-
paische Standorte erganzt. Die IKB Leasing-Gruppe ist mit 14 Leasinggesellschaften in neun Landern
(Deutschland, Frankreich, Osterreich, Polen, Ruménien, Russland, Slowakei, Tschechische Republik,
Ungarn) tatig.

Bei langfristigen Unternehmenskrediten an das deutsche Verarbeitende Gewerbe hatte die Bank zum
30. Juni 2011 einen Marktanteil von ca. 8 %. Bei der Vergabe von Foérderkrediten liegt der spezifische
Marktanteil teils weit hoher. Wesentliche Wettbewerber der IKB sind grofRere Kreditinstitute im In- und
Ausland in einem Markt, der aufgrund der Finanzkrise, der Interventionen von der EU-Kommission, der
Rettungshilfen sowie der regulatorischen Reformen stark im Umbruch ist.

Die Refinanzierungsstruktur der IKB, die bis zum Ausbruch der Finanzkrise durch die Begebung unbesi-
cherter Anleihen dominiert war, wird seither sukzessive durch einen Refinanzierungsmix mit besicherten
Finanzierungen sowie einem verbreiterten Einlagengeschaft mit Firmen- und Privatkunden abgeldst. Damit
stellt sich die IKB auch darauf ein, dass aufgrund von Basel Ill bzw. Solvency Il die Nachfrage der traditio-
nellen Investoren (Banken, Versicherungen) nach unbesicherten Bankanleihen stark ricklaufig sein wird.

Aufgrund der Bestrebungen der Bankenaufsicht, die Regulierung der Banken weltweit umfassend neu zu
gestalten und zu verscharfen, zeichnet sich auch flr das Geschaftsmodell der IKB ab,

= dass eine Versorgung der Kunden mit Finanzierungsmitteln, ob kurzfristige oder mittelfristige Fremd-
mittel oder Eigenkapital, in zunehmendem Mal3e Uber den Kapitalmarkt organisiert werden wird;

= dass strikte Preisdisziplin notwendig ist und sich insoweit auch fir die Kunden héhere Kreditkosten als
in der Vorkrisenzeit ergeben werden.

Zur Kompensation der von der 6ffentlichen Hand erhaltenen Rettungsbeihilfen hatte die IKB umfassende
Auflagen der EU zu erflllen. Die vollstandige Umsetzung der EU-Auflagen wurde bis zum 30. September
2011 trotz erheblicher interner Kosten und Verluste aus Verkdufen von Aktiva vonseiten der IKB mit
hochster Prioritat angegangen. Nach nunmehr vollstdndiger Umsetzung und dem Abschlussbericht Anfang
2012 kann die IKB dieses Kapitel hoffentlich abschliel3en.
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2. Wichtige Ereignisse im Berichtszeitraum

Stand der Umsetzung der EU-Auflagen

Am 21. Oktober 2008 hatte die EU-Kommission im Verfahren Uber staatliche Beihilfen der Bundesrepublik
Deutschland fiir die Umstrukturierung der IKB bekannt gegeben, dass die staatlichen HilfsmalRnahmen,
die die IKB seit Beginn der Krise im Juli 2007 erhalten hat, unter Auflagen und Bedingungen genehmigt
worden sind. Mit Entscheidung vom 15. Mai 2009 hatte die EU-Kommission einer Anderung des Zeitplans
fur die Abwicklung am Standort Luxemburg zugestimmt.

Der Umstrukturierungszeitraum aus der Beihilfeentscheidung ist am 30. September 2011 abgelaufen. Die
IKB hat die im Restrukturierungsplan vorgesehenen Maflinahmen zeitgerecht umgesetzt und im Umstruk-
turierungszeitraum alle rechtlich méglichen MaRnahmen zur Erfillung der EU-Auflagen ergriffen. Die IKB
geht daher davon aus, dass die Auflagen zum Stichtag erflllt sind.

Die finale Berichterstattung Gber die erfolgte Umsetzung der Auflagen wird Anfang Januar 2012 gegen-
Uber der EU-Kommission erfolgen.

Die Auflagen beinhalteten eine deutliche Reduktion der Geschéftsaktivitaten der IKB, die Aufgabe des
Segments Immobilienfinanzierung, die Schlieung von einigen auslandischen Standorten und die partielle
Einstellung des Neugeschéfts. Die Konzernbilanzsumme sollte bis 30. September 2011 um rund 47 % auf
33,5 Mrd. € (von 63,5 Mrd. € per 31. Marz 2007, vor Beginn der IKB-Krise) reduziert werden. Von der IKB
war ein vereinbarter Restrukturierungsplan einzuhalten.

Im Einzelnen bedeuteten die Auflagen:

= Aufgabe des Segments Immobilienfinanzierung (Einstellung des Neugeschafts zum 31. Dezember
2008; aktiver Abbau von mindestens 20 % des Portfolios bis 30. September 2010; Abbau von weiteren
40 % des Portfolios bis 30. September 2011; Restbestand uber planmaRige Tilgung); betroffene Toch-
tergesellschaften: IKB Immobilien Management GmbH (IKB Immobilien Management), IKB Projekt-
entwicklung GmbH & Co. KG (IKB Projektentwicklung), IKB Projektentwicklungsverwaltungs GmbH,

= Verkauf des 50 %-IKB-Anteils an der Movesta Lease and Finance GmbH (Movesta) bis 30. September
2011,

=  Abwicklung oder Verkauf der IKB Capital Corporation, New York, (IKB CC) bis 30. September 2011
(aktiver Abbau von 25 % des Portfolios bis 30. September 2010) und Einstellung des Neugeschéfts
zum 31. Dezember 2008,

= Abwicklung der IKB International S.A. bis 1. April 2011 (das Derivategeschaft und der Kreditbestand
bis zu einer Maximalhdhe von 3,2 Mrd. € durften zur IKB nach Dusseldorf verlagert werden) und Ein-
stellung des Neugeschafts zum 1. Dezember 2010,

= Abwicklung der Geschéftstatigkeiten der IKB AG in Amsterdam bis 30. Marz 2010 und Einstellung des
Neugeschéfts zum 31. Dezember 2008 sowie

= Verkauf nicht strategischer Aktivpositionen bis 30. September 2011.
Im Einzelnen stellt sich der Umsetzungsstand folgendermalen dar:

= Bis zum 30. September 2011 wurde das Kreditvolumen der Immobilienfinanzierung auf 1,7 Mrd. €
abgebaut. Das fur den 30. September 2011 vorgegebene Abbauziel von 60 % ist damit erflllt. Die
Abwicklung der Tochtergesellschaften aus dem Segment Immobilienfinanzierung ist fristgerecht er-
folgt: Die IKB Immobilien Management wurde nach Formwechsel in eine GmbH & Co. KG durch An-
wachsung auf die IKB aufgeldst, die IKB Projektentwicklung sowie die IKB Projektentwicklungsverwal-
tungs GmbH wurden in Liquidation gesetzt. Das Neugeschaft wurde fristgerecht eingestellt.

= Der 50-prozentige Anteil der IKB an der Movesta wurde im Jahr 2009 verkauft. Eine Kaufbedingung
war u. a. die Herauslésung der Movesta Development GmbH sowie einzelner Sondergesellschaften
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aus der Movesta, die anteilig bei den Alteigentimern verblieben sind. Die Movesta Development
GmbH wurde mit Wirkung zum Ablauf des 30. September 2011 nach Formwechsel in eine
GmbH & Co. KG im Wege der Anwachsung auf die IKB aufgeldst. Die IKB hat zudem alle rechtlich
moglichen MaRnahmen zur Abwicklung auch der Sondergesellschaften ergriffen. Es wurde und wird
kein Neugeschaft getatigt.

IKB CC: Das Kreditportfolio wurde durch Verkauf vollstandig abgebaut. Die Liquidation der Gesell-
schaft ist eingeleitet worden.

IKB International S.A.: Das Neugeschaft der Gesellschaft wurde zeitgerecht eingestellt. Das Derivate-
und Kreditgeschaft wurde, sofern die Kundenzustimmungen vorlagen, auf die IKB AG nach Disseldorf
Ubertragen. Die restlichen Bestéande an Derivaten und Krediten mussten mangels rechtlicher Uber-
tragbarkeit in der Gesellschaft verbleiben. Durch Beschluss der AulRerordentlichen Hauptversammlung
wurde die IKB International S.A. mit Wirkung zum 1. April 2011 aufgel6st und in Liquidation gesetzt.
Zudem wurde die Banklizenz zuriickgegeben. Damit fungiert die Gesellschaft ab dem 1. April 2011 als
Abwicklungsgesellschaft. Der SchlieBungsprozess wurde von der Luxemburger Bankaufsicht Com-
mission de Surveillance du Secteur Financier genehmigt. Bereits im Juli 2010 hatte die IKB AG das
Kundenderivateneugeschaft von der IKB International S.A. erworben.

Samtliche Geschaftstatigkeiten der IKB AG in Amsterdam wurden eingestellt.

Durch gezielten Abbau wurden die von der entsprechenden EU-Auflage umfassten nicht strategischen
Aktivpositionen per 30. September 2011 im Vergleich zum 31. Marz 2007 von 1,7 Mrd. € auf
0,04 Mrd. € reduziert. Bei dem Restbestand handelt es sich um Engagements, die nur wegen rechtli-
cher Hindernisse nicht vollstandig abgewickelt werden konnten.

Die Bilanzsumme des Konzerns wurde zum 30. September 2011 auf 31,7 Mrd. € reduziert und lag
damit unter der von der Kommission gesetzten Hochstgrenze.

Darlber hinaus gibt es weitere Verhaltenspflichten fur die IKB aus der Entscheidung der EU-Kommission
vom 17. August 2009 bezuglich der Erweiterung des Garantierahmens des Sonderfonds Finanzmarkt-
stabilisierung (SoFFin):

Zum einen sieht die Entscheidung Einschréankungen im Eigenhandel vor. Diese sind mit den Zielset-
zungen der IKB AG vereinbar.

Zum anderen darf die IKB AG gemal dieser EU-Entscheidung nur sehr eingeschrankt eigene Verbind-
lichkeiten zurtickkaufen, wobei diese Einschrankungen nicht fur den Rickkauf SoFFin-garantierter An-
leihen gelten.

Die IKB AG hat organisatorische Vorkehrungen zur Einhaltung dieser Verhaltenspflichten getroffen. Die
EU-Kommission ist Uber den Stand der Umsetzung informiert. Die Vorgaben wurden von der IKB AG ein-
gehalten.

SoFFin-Garantien

Die SoFFin-garantierte Anleihe mit Falligkeit 29. April 2011 wurde planmaRig zurlckgezahlt. Nach dem
Ruckkauf und der vorzeitigen Rickgabe weiterer SoFFin-Garantien von 1,3 Mrd. € im Juli 2011 reduziert
sich der SoFFin-Garantierahmen der IKB auf aktuell 7,3 Mrd. €. Der maximale Garantierahmen hatte
12 Mrd. € betragen.

Die Falligkeitsstruktur der SoFFin-garantierten Anleihen stellt sich derzeit folgendermalen dar:

1,2 Mrd. € mit Falligkeit 27. Januar 2012

1,1 Mrd. € mit Falligkeit 13. Marz 2012

2,0 Mrd. € mit Falligkeit 10. September 2012
1,0 Mrd. € mit Falligkeit 1. Februar 2013

2,0 Mrd. € mit Falligkeit 2. Februar 2015.
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Veranderungen im Konzern

Die ICCO Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH, Dusseldorf, sowie ISOS Grundstiicks-
Vermietungsgesellschaft mbH, Disseldorf, wurden mit wirtschaftlicher und steuerlicher Wirkung zum
1. April 2011 auf die IMAS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH, Diisseldorf, verschmolzen. Mit der
Eintragung der Verschmelzung bei der aufnehmenden Gesellschaft sind die ICCO Grundstiicks-
Vermietungsgesellschaft mbH am 13. Oktober 2011 und die ISOS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft
mbH am 14. September 2011 eroschen.

Die IKB hat am 18. August 2011 Kommanditanteile der Luxemburger Fondsgesellschaft Valin Funds
S.C.A., SICAV-SIF, einer Investmentaktiengesellschaft mit variablem Kapital, gezeichnet. Die IKB fungiert
seitdem durch ihre Tochter Valin Funds GP S.a r.l. auch als Komplementarin der Fondsgesellschaft. Die
Fondsgesellschaft ist als Umbrella-Struktur gegriindet, unter der sukzessive Teilfonds gegriindet werden
sollen, deren Aktien an dritte Investoren vertrieben werden sollen.

Die IKB hat von der IKB Beteiligungen GmbH deren Geschaftsanteil an der Movesta Development GmbH,
Duisseldorf, erworben. Anschlielend ist die Movesta Development GmbH durch Formwechsel in eine
GmbH & Co. KG und anschlieBenden Austritt der Komplementarin mit Wirkung zum Ablauf des
30. September 2011 auf die IKB AG angewachsen.

Weitere Details hierzu sowie sonstige Veranderungen im Konsolidierungskreis sind in den Notes bei den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden unter (b) Konsolidierungskreis beschrieben.

Rechtlich relevante Ereignisse

Zu den Einzelheiten der wichtigen rechtlich relevanten Ereignisse wird auf das Kapitel ,Rechtsrisiken® im
Risikobericht verwiesen.

Ergebnisse der Sonderpriifung

Ergebnisse der Sonderprifung liegen der IKB bislang nicht vor. Es wird daher auf die Darstellung im
Geschaftsbericht 2010/11 verwiesen.

Debt Issuance Programme

Die Bank hat 2011 unter Berlcksichtigung der Situation der Kapitalmarkte von einer Aktualisierung des
Debt Issuance Programms Abstand genommen.

Personalia

Die Herren Stefan A. Baustert, Arndt G. Kirchhoff und Bruno Scherrer, deren Amtszeiten jeweils mit Ablauf
der Hauptversammlung vom 7. September 2011 endeten, wurden durch Beschluss der Hauptversamm-
lung am 7. September 2011 wieder in den Aufsichtsrat gewahit. In der konstituierenden Sitzung des Auf-
sichtsrats am 7. September 2011 erfolgte die Wiederwahl von Herrn Bruno Scherrer zum Vorsitzenden
des Aufsichtsrats.

Turnusgemaf’ schied mit Ablauf dieser Hauptversammlung Herr Andreas Wittmann aus dem Aufsichtsrat
aus. Aufgrund einer Neuwahl der Arbeitnehmervertreter wurde Frau Nicole Riggers in den Aufsichtsrat
gewahlt.

Ordentliche Hauptversammlung am 7. September 2011
Die Ordentliche Hauptversammlung der IKB AG fiir das Geschéftsjahr 2010/11 fand am 7. September
2011 in Dusseldorf statt. Die Hauptversammlung hat allen Vorschlagen der Verwaltung mit groRer Mehr-

heit zugestimmt. Die einzelnen Abstimmungsergebnisse finden sich im Internet unter www.ikb.de. Klagen
gegen Beschlusse der Hauptversammlung sind der Bank bislang nicht zugestellt worden.
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Aktuelle Rating-Situation

Die IKB hat die Vertrage mit den Rating-Agenturen zum 30. Juni 2011 gekundigt, da der Nutzen eines
Ratings fir die Bank und ihre Investoren nicht mehr gegeben ist und Kosten eingespart werden kénnen.
Die Rating-Agenturen Fitch und Moody’s haben daraufhin am 30. Juni bzw. 14. Juli 2011 ihre Ratings
zuriickgezogen, sodass die IKB derzeit Uber kein externes Rating verfigt. Mit der Riicknahme der Ratings
haben die Agenturen ihre jeweils letzten Einstufungen der IKB bestéatigt.
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3. Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Geschaftliche Entwicklung

Das Neugeschéaftsvolumen erreichte in der ersten Halfte des Geschéftsjahres 2011/12 (1. April bis
30. September 2011) ein Volumen von 1,6 Mrd. € und liegt damit auf dem Niveau des Vorjahresver-
gleichszeitraums. Im kundenbezogenen Provisionsgeschaft nahmen die Anzahl der Mandate bei Kunden
und die Ertrage zu.

Ertragsentwicklung

= Das trotz der beschriebenen Staatsschuldenkrise (s. Rahmenbedingungen und Nachtragsbericht) vor
allem in Deutschland weiterhin bestehende Wirtschaftswachstum ermdglichte die positive Entwicklung
des deutschen Mittelstands und damit die Auflosung von gebildeter Risikovorsorge.

= Bei einer EU auflagenbedingten Reduzierung des Kreditvolumens um mehr als 12 % stabilisierte sich
der im Konzernergebnis ausgewiesene Zinsiiberschuss insbesondere aufgrund des Wegfalls von im
Vorjahresvergleichszeitraum bestehenden Sonderfaktoren sowie aufgrund margenstarkeren Neuge-
schafts. Bei Abbau des Kreditvolumens konnte ein Ausbau der Provisionsertrage aus dem kundenbe-
zogenen Geschaft erreicht werden.

= Fair-Value-Ergebnis:

- Die Ausweitung der Risikopramien (Credit Spreads) bei Wertpapieren staatlicher Schuldner aus
dem Euro-Raum fihrte zu erheblichen Bewertungsverlusten. Diese Wertpapiere werden von der
IKB vor allem zur Refinanzierung bei der EZB gehalten.

- Aufgrund des gesunkenen Zinsniveaus ergaben sich bei den zum beizulegenden Zeitwert bilan-
zierten Verpflichtungen (vor allem begebene Schuldscheindarlehen und Derivate) Bewertungsver-
luste.

- Aus der gleichzeitigen Erhdhung der Risikopramie bei den zum beizulegenden Zeitwert bilanzier-
ten Verpflichtungen (IKB-Spread) folgte ein Bewertungsgewinn, der die Bewertungsverluste aus
dem gesunkenen Zinsniveau nicht kompensiert hat.

= Aufgrund erforderlicher Anpassungen bei Planungsgréf3en sind bei der Bewertung von eigenen Ver-
pflichtungen nach IAS 39 AG 8 im Sonstigen Betrieblichen Ergebnis Bewertungsgewinne entstanden.

MaRgeblich vom negativen Fair-Value-Ergebnis beeinflusst, weist die IKB fur das erste Geschaftshalbjahr
2011/12 einen Konzernfehlbetrag in Héhe von 312 Mio. € aus (erstes Geschaftshalbjahr 2010/11: Kon-
zernfehlbetrag 246 Mio. €). Bereinigt um Sonderfaktoren ergibt sich ein Konzerntberschuss von 15 Mio. €,
nach einem bereinigten Konzernfehlbetrag von 81 Mio. € im Vergleichszeitraum. Hier zeigen sich erste
Erfolge bei der Umsetzung des neuen Geschaftsmodells im Kundengeschaft.

Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht (iber die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung des ersten Ge-
schéftshalbjahres 2011/12 und des Vorjahresvergleichszeitraums sowie die im ersten Halbjahr enthalte-
nen wesentlichen auerordentlichen Einfliisse (Sonderfaktoren) auf den Konzernfehlbetrag. Die Sonder-
faktoren sind wie in den Vorperioden dargestellt worden.
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Tabelle: Gewinn- und Verlustrechnung mit Sonderfaktoren

in Mio. € Unbereinigte |Unbereinigte| Absolute davon Sonderfaktoren Bereinigte
Gesamt- Gesamt- Verdnde- |Portfolio-| Langfr. Passiv- | Passiv- [Sonstiges| Gesamt-
ergebnis- ergebnis- rung Invest- | Anlagen,| bewer- | bewer- ergebnis-
rechnung rechnung ments (Verpflich-| tung, tung rechnung
1.4.2010 - 1.4.2011 - tungen | bonitits- | IAS 39 1.4.2011 -
30.9.2010* 30.9.2011 und induziert| AG38 30.9.2011
Derivate
Zinslberschuss 69,8 75,8 6,0 -16,2 92,0
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 37,7 -30,4 -68,1 -30,4
Zinsliberschuss nach Risikovorsorge 32,1 106,2 741 -16,2 122,4
Provisionsiberschuss 44,5 -30,8 13,7 -55,2 24,4
Fair-Value-Ergebnis -69,4 -272,6 -203,2 -40,1 -303,2 71,3 -0,6
Ergebnis aus Finanzanlagen 37,2 -9,7 -46,9 -13,9 0,8 3,4
Ergebnis aus at equity bilanzierten
Unternehmen 1,3 1,3 1,3
Verwaltungsaufwendungen 145,8 148,2 2,4 3,8 144,4
Sonstiges betriebliches Ergebnis -63,9 42,0 105,9 33,1 0,3 8,6
Operatives Ergebnis -254,3 -311,8 -57,5 -54,0 -302,4 71,3 16,9 -58,6 15,0
Steuern -8,1 0,2 8,3 0,2
Konzernfehlbetrag/
Konzerniiberschuss -246,2 -312,0 -65,8 -54,0 -302,4 71,3 16,9 -58,6 14,8

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen
*Vorjahresw erte angepasst

Der Zinsiiberschuss verbesserte sich gegentber dem Vorjahr um 6 Mio. € auf 76 Mio. €. Der Zinsliber-
schuss im Segment Kreditprodukte (siehe unten Segmente) entwickelte sich trotz des niedrigeren Kredit-
volumens (Abbau insbesondere aufgrund der EU-Auflagen) stabil. Die Ergebnisbeitrage des Segments
Treasury und Investments sind per saldo riicklaufig.

Im Zinsliberschuss fiihrte die Bewertung von Verpflichtungen nach IAS 39 AG 8 zu einem Aufzinsungs-
aufwand von 16 Mio. €. Die Bewertung betrifft die Besserungsabreden im Zusammenhang mit den ehe-
mals von der KfW Bankengruppe, Frankfurt, ausgesprochenen Forderungsverzichten und die Besse-
rungsabrede im Zusammenhang mit dem Forderungsverzicht von LSF6 Europe Financial Holdings, L.P.
(LSF6 Europe), Delaware, Dallas/USA, sowie Teile der Genussscheine und Stillen Einlagen.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschift fiihrte zu einem positiven Saldo von 30 Mio. €, Vorjahresver-
gleichswert: negativer Saldo von 38 Mio. €. Ursachlich hierfur sind im Wesentlichen Teilauflésungen der
bisher gebildeten Portfolio- und Einzelwertberichtigungen aufgrund der anhaltend positiven konjunkturellen
Lage bei riicklaufiger Bestandsentwicklung. Eine detaillierte Beschreibung der Risikoentwicklung ist im
Risikobericht enthalten.

Der Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge war insgesamt positiv und erreichte mit 106 Mio. € einen um
74 Mio. € héheren Wert als im Vorjahresvergleichszeitraum.

Der Provisionsiiberschuss fiel mit -31 Mio. € um 14 Mio. € besser als der Vorjahresvergleichswert aus.
Zum einen konnte der Provisionsiiberschuss aus dem operativen Kredit- und Beratungsgeschaft gestei-
gert werden, wahrend zum anderen die an den SoFFin zu zahlenden Garantieprovisionen in Héhe von
55 Mio. € (Vorjahr: 64 Mio. €) zwar riicklaufig waren, aber immer noch zu einer erheblichen Belastung des
Provisionsiiberschusses fiihrten. Ohne die Garantieprovisionen lage der Provisionsiiberschuss im ersten
Halbjahr 2011/12 bereinigt bei 24 Mio. € und damit um 5 Mio. € Uber dem um diesen Effekt bereinigten
Vorjahresvergleichswert.

Das Fair-Value-Ergebnis lag bei -273 Mio. € und damit um 203 Mio. € unter dem Vorjahresvergleichs-
wert. Das Fair-Value-Ergebnis erklart sich durch gegenlaufige Effekte, die als Sonderfaktoren dargestellt
sind:

= Marktwertentwicklungen bei den Portfolioinvestments belasten das Ergebnis mit 40 Mio. €.

= Das Fair-Value-Ergebnis aus langfristigen Anlagen und Verpflichtungen sowie Derivaten von
-303 Mio. € wurde von mehreren Faktoren negativ beeinflusst: Neben der negativen Entwicklung der
Risikopramien der bei der EZB zur Refinanzierung dienenden europaischen Staats- und Unterneh-
mensanleihen (siehe Risikobericht) fUhrten Zinssenkungen vor allem bei den Langfristzinsen zu Be-
wertungsverlusten bei eigenen Verpflichtungen. Das Griechenland-Exposure ist zum beizulegenden
Zeitwert bilanziert. Zum Stichtag sind die ohnehin niedrigen Zeitwerte nochmals zurtickgegangen und
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notieren bei Kursen um 30 % und damit deutlich unter dem Niveau, das nach dem vom EU-Gipfel vom
26./27. Oktober vorgesehenen freiwilligen Schuldenschnitt von 50 % des Nominals voraussichtlich er-
reicht wiirde. Soweit es den freiwilligen Schuldenschnitt betrifft, werden die bisher unrealisierten Fair-
Value-Verluste auf griechische Staatsanleihen voraussichtlich realisiert.

= Im Zuge der Finanzkrise kam es zu einer Ausweitung der IKB-Spreads und damit zu bonitatsinduzier-
ten Bewertungsgewinnen bei den eigenen Verpflichtungen in Héhe von 71 Mio. €.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen lag mit -10 Mio. € um 47 Mio. € unter dem Vorjahresvergleichswert.
Durch die Vertrauenskrise an den internationalen Kapitalmarkten sind insbesondere bei den Portfolioin-
vestments durch negative Marktwertentwicklungen Bewertungsverluste angefallen, wahrend im Vorjahr
positive Marktwertentwicklungen und Verkaufe zu einem positiven Ergebnis gefiihrt hatten.

Die Verwaltungsaufwendungen lagen mit 148 Mio. € um 2 Mio. € tber dem Vorjahresvergleichswert und
sind unverandert durch die Erflllung der EU-Auflagen sowie Investitionen in die Neuausrichtung des Ge-
schaftsmodells der Bank beeinflusst. Die Personalaufwendungen sind um 3 Mio. € auf 81 Mio. € angestie-
gen, was insbesondere auf die im Zuge des Ausbaus des Geschéaftsmodells um 26 auf 1.555 gestiegene
durchschnittliche Mitarbeiteranzahl zuriickzufiihren ist. Demgegeniiber lagen die Anderen Verwaltungs-
aufwendungen mit 68 Mio. € um 1 Mio. € unter dem Vorjahreswert.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis verbesserte sich gegeniiber dem Vergleichszeitraum um 106 Mio. €
auf 42 Mio. €. Wesentlicher Bestandteil zum Stichtag waren positive Effekte aus der Bewertung von eige-
nen Verpflichtungen gemafR IAS 39 AG 8 (Sonderfaktor). Diese ergaben sich aus der vor allem im Zu-
sammenhang mit der Finanz- und Staatsschuldenkrise erforderlichen Anpassung der Erwartungen in Be-
zug auf die geschaftliche Entwicklung. Der Vorjahresvergleichszeitraum war im Wesentlichen durch Wert-
minderungen auf ein Immobilienprojekt und die Ausbuchung eines Unterschiedsbetrages aus der Differenz
zwischen dem Kaufpreis einer Gesellschaft und dem Fair Value des erworbenen Nettovermdégens belas-
tet.

Das Operative Ergebnis lag mit -312 Mio. € um 58 Mio. € unter dem Ergebnis des entsprechenden Vor-
jahreszeitraums. Das bereinigte Operative Ergebnis betrug 15 Mio. € (Vorjahr: -62 Mio. €).

Das Steuerergebnis betrug zum Stichtag 0,2 Mio. €. Im Vorjahr flhrte die Verschmelzung zweier Gesell-
schaften zu einer Aufldsung von Steuerrlickstellungen, woraus sich ein Ertrag im Steuerergebnis in Hohe
von 27 Mio. € ergeben hatte. DarUiber hinaus war im Vorjahreswert ein Aufwand aus Auflésungen aktiver
Latenter Steuern von insgesamt 16 Mio. € fur den inlandischen Organkreis und die Betriebsstatte Luxem-
burg enthalten.

Insgesamt wird somit ein unbereinigter Konzernfehlbetrag von 312 Mio. € ausgewiesen, der gegenuber
dem Vorjahresvergleichswert von 246 Mio. € um 66 Mio. € hoher ausgefallen ist. Nach Bereinigung um
Sonderfaktoren entsprechend dem Vorgehen im Vorjahr ergab sich ein Konzerniberschuss von 15 Mio. €
(Vorjahr: Fehlbetrag: 81 Mio. €).

Entwicklung der Segmente

Das Segment Kreditprodukte umfasst das Eigenmittel- und Forderkreditgeschaft sowie das Mobilienlea-
sing. Im ersten Halbjahr 2011/12 wurde ein positives Operatives Ergebnis von 69 Mio. € erzielt, nach ei-
nem Operativen Ergebnis in Hohe von 43 Mio. € im Vorjahr. Diese Entwicklung ist auf eine deutlich gerin-
gere Risikovorsorge und reduzierte Verwaltungsaufwendungen zurlckzufihren. In der Risikovorsorge im
Kreditgeschaft wurden aufgrund der guten konjunkturellen Entwicklung 11 Mio. € aufgeldst. Im Vorjahres-
vergleichszeitraum mussten noch 15 Mio. € Risikovorsorge gebildet werden. Das Neugeschéaftsvolumen
lag im Berichtszeitraum bei 1,6 Mrd. € (Vorjahr: 1,5 Mrd. €). Der Anstieg ist im Wesentlichen auf eine ge-
stiegene Nachfrage nach Leasingfinanzierungen zurtckzufuhren. Wahrend die Auszahlungen im Foérder-
mittelgeschaft mit rund 0,4 Mrd. € das Vorjahresniveau nicht erreichen konnten, lagen die Auszahlungen
bei den eigenfinanzierten Krediten auf Vorjahresniveau.

Die IKB Leasing-Gruppe, die national und international im Mobilienleasing tatig ist, hat als Teil des Seg-
ments ein Neugeschaftsvolumen von 496 Mio. € (Vorjahr: 389 Mio. €) erreicht. Die Gesellschaft profitierte
insbesondere von der anziehenden Konjunktur und der sich belebenden Investitionstatigkeit in Deutsch-
land.
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Die Eigenkapitalrendite im Segment lag insbesondere wegen der positiven Entwicklung bei der Risikovor-
sorge und der nach wie vor weitgehenden Absicherung des Kreditbestands durch CLO bei 25,3 % (Vor-
jahr: 15,4 %); die Kosten-Ertrags-Relation betrug 49,0 % (Vorjahr: 49,5 %).

Im Segment Beratung und Capital Markets sind die Beratungsaktivitaten und die Kapitalmarkt- und Risi-
komanagement-Lésungen fir Kunden geblindelt. Der Zins- und der Provisionsiiberschuss konnten zu-
sammen im Vergleich zum Vorjahr (4 Mio. €) auf 18 Mio. € gesteigert werden. Im Kundenderivategeschaft,
das im Fair-Value-Ergebnis abgebildet wird, wurden Ertrage in Hoéhe von 3 Mio. € erzielt, nach 8 Mio. € im
Vorjahr. Aufgrund des Mitarbeiteraufbaus und der laufenden Projekte zur Erstellung der Infrastruktur vor
allem fir die Kapitalmarkt- und Risikomanagement-Losungen lagen die Verwaltungsaufwendungen auf
dem hohen Niveau des Vorjahres (34 Mio. €). Insbesondere aufgrund dieser Anlaufkosten des Geschéfts-
feldes ergab sich ein Operatives Ergebnis von -11 Mio. €, das sich jedoch verbessert hat (Vorjahr:
-21 Mio. €).

Das Segment Treasury und Investments umfasst die Ergebnis- und Vermdgenspositionen aus dem
Aktiv-Passiv-Management der Bank, dem Bestand an EZB-fahigen Wertpapieren, den strukturierten In-
vestments sowie weiteren Aktiva, die gemalR der EU-Auflagen abzubauen waren. Im Berichtszeitraum
wirkten sich insbesondere die Effekte aus der Ausweitung der Risikopramien fiir bestimmte Staats- und
Bankenrisiken und aus den gesunkenen Langfristzinsen, die zu hohen Bewertungsverlusten bei langfristi-
gen Anlagen des zur Liquiditatssicherung vorgehaltenen Bestandes und Derivaten fihrten (s. auch in der
Sonderfaktoren-Tabelle), auf die Ergebnisentwicklung aus. Es ergab sich ein Operatives Ergebnis von
-430 Mio. €, nach -343 Mio. € im Vorjahr. Das Teilsegment Treasury ist beeinflusst von den zuvor genann-
ten hohen Marktwertverlusten auf langfristige Anlagen und Derivate (-303 Mio. €) sowie den Aufwendun-
gen fir die an den SoFFin gezahlten Garantieprovisionen. Im Teilsegment Portfolioinvestments flihrten
Marktwertverluste zu einem Fair-Value-Ergebnis von -40 Mio. €. Bei den nicht strategischen Assets der
Bank konnte gebildete Risikovorsorge in Hohe von 20 Mio. € aufgelost werden (nach Risikovorsorgeauf-
wand in Héhe von 20 Mio. € im Vorjahr). Das Sonstige betriebliche Ergebnis in Héhe von 2 Mio. € war im
Vorjahr (-47 Mio. €) wesentlich durch die Abschreibungen fiir ein Immobilienprojekt sowie einen Ruickstel-
lungsaufwand vor allem fur Rechtskosten im Rahmen der Abwicklung der Portfolioinvestments gepragt.

In der Zentrale/Konsolidierung werden, neben den Verwaltungsaufwendungen von Einheiten der Zentra-
le, buchhalterische Sonderfaktoren als Ergebnis- und Vermdgenspositionen erfasst. Daneben werden die
Effekte aus Methodenunterschieden zwischen Managementberichterstattung und Konzernabschluss sowie
die konzerninternen Konsolidierungssachverhalte erfasst. Insbesondere aufgrund der Effekte aus der im
Fair-Value-Ergebnis ausgewiesenen bonitatsinduzierten Bewertung von Verpflichtungen, durch die im
Berichtszeitraum Ertrage von 71 Mio. € (Vorjahr 189 Mio. €) anfielen, wurde ein positives Ergebnis von
61 Mio. € erzielt (Vorjahr: 67 Mio. €). Der Einfluss des Sondereffektes im Zinsiberschuss aus der Amorti-
sation des Ausgleichspostens gemall IFRS 1 IG 60A ist aufgrund der vollstdndigen Aufldsung zum
31. Mérz 2011 entfallen. Im Sonstigen betrieblichen Ergebnis resultieren aus der Bewertung von Verpflich-
tungen nach IAS 39 AG8 Gewinne von 33 Mio. €. Im Vorjahr war die Differenz zwischen Kaufpreis und
Fair Value des erworbenen Netto-Vermdgens einer Gesellschaft von rund 20 Mio. € enthalten.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme lag am 30. September 2011 bei 31,7 Mrd. € und damit leicht Uber dem Niveau des
Bilanzstichtages 31. Méarz 2011. Die in den EU-Auflagen fir die Bilanzsumme zum 30. September 2011
gesetzte Hochstgrenze von 33,5 Mrd. € ist damit eingehalten.

Bei den Forderungen an Kunden ist ein deutlicher Abbau um 1,8 Mrd. € auf 18,6 Mrd. € zu verzeichnen.
Es mussten weitere Kreditbestande aufgrund der EU-Auflagen abgebaut werden. Das Kreditneugeschaft,
welches mit héheren Margen abgeschlossen wurde, lag im ersten Geschéaftshalbjahr auf Vorjahresniveau
und hat im Volumen die Falligkeiten und Tilgungen des Bestandsgeschafts nicht ausgeglichen.

Der Bestand an Risikovorsorge im Kreditgeschaft hat sich um 0,3 Mrd. € auf 0,6 Mrd. € verringert.

Die Forderungen an Kreditinstitute nahmen stichtagsbedingt aufgrund kurzfristiger Geldmarktanlagen
um 0,4 Mrd. € auf 2,7 Mrd. € zu.

Der Bestand der Handelsaktiva erhdhte sich im Wesentlichen aufgrund von Bewertungsgewinnen und
Volumenzuwachsen bei den Derivaten um 1,5 Mrd. € auf 2,3 Mrd. €.
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Die Finanzanlagen sanken geringfiigig um 0,1 Mrd. € auf 7,8 Mrd. €.

Die Verbrieften Verbindlichkeiten reduzierten sich um 2,6 Mrd. € auf 5,1 Mrd. € infolge von Endfalligkei-
ten sowie dem vorzeitigen Rickkauf SoFFin-garantierter eigener Verbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhéhten sich aufgrund kurzfristiger Geldmarktauf-
nahmen um 0,6 Mrd. € auf 11,8 Mrd. €.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden haben um 1,0 Mrd. € auf 8,7 Mrd. € zugenommen. Der An-
stieg resultiert im Wesentlichen aus Tages- und Termingeldern von privaten Anlegern, die Uber die Platt-
form IKB direkt eingelegt wurden.

Die Handelspassiva stiegen vor allem aufgrund von Bewertungsverlusten und selektiven Volumenzu-
wachsen bei den Derivaten um 1,7 Mrd. € auf 3,7 Mrd. € an.

Das Nachrangkapital lag mit 1,1 Mrd. € nahezu auf Vorjahresniveau.

Das Eigenkapital ist gegeniiber dem 31. Marz 2011 um 0,3 Mrd. auf aktuell 0,6 Mrd. € zurlickgegangen,
was im Wesentlichen auf den Konzernfehlbetrag des ersten Geschéftshalbjahres zuriickzufiihren ist.

Die Kernkapitalquote der IKB-Gruppe basierend auf HGB-Daten gemafl Quartalsmeldung an die Deut-
sche Bundesbank lag am 30. September 2011 bei 11,3 % (31. Marz 2011: 11,2 %). Die Gesamtkennzif-
fer auf HGB-Daten basierend betrug laut Quartalsmeldung an die Deutsche Bundesbank am 30. Septem-
ber 2011 14,9 % (31. Marz 2011: 15,9 %). Aufgrund der Beschlisse des EU-Gipfels vom 26./27. Oktober
2011 ergab sich nach Erstattung der Meldung an die Bundesbank gemal HGB das Erfordernis, Forderun-
gen gegenuber der Republik Griechenland zu wertberichtigen. Entsprechend aktualisiert belauft sich die
Kernkapitalquote der IKB-Gruppe basierend auf HGB-Daten zum 30. September 2011 auf 10,7 % und die
Gesamtkapitalkennziffer auf 14,3 %.

Finanzlage

Die Liquiditatslage der IKB ist stabil. Dazu beigetragen haben neben besicherten Mittelaufnahmen die
Nutzung der SoFFin-Garantien und die Verbreiterung des Funding-Mix. Die IKB nimmt unter anderem
revolvierend Einlagen von einer Vielzahl von Kunden herein, seit Marz 2011 auch Uber die Internetplatt-
form IKB direkt. Zudem baut die Bank liquiditdtswirksam vor allem nicht-strategische Aktiva ab und betreibt
das bilanzwirksame Kreditneugeschaft selektiv. Seit dem 31. Marz 2011 konnten SoFFin-Garantien im
Volumen von 1,3 Mrd. € vorzeitig zuriickgegeben werden.

Gesamtaussage

Insgesamt sind die Geschaftsentwicklung und die Lage im ersten Halbjahr 2011/12 maRgeblich durch die
Staatsschuldenkrise in der Euro-Wahrungsunion gepragt. Diese hat weltweit die Beflrchtungen einer neu-
erlichen Systemkrise und eines Eintretens in eine Rezession genahrt. Der Vertrauensverlust gegentiber
Staaten und Banken und die Flucht in sichere Werte haben zu einem drastischen Verfall von Vermégens-
preisen gefihrt, der sich fur die IKB vor allem in Bewertungsverlusten bei von der IKB gehaltenen europai-
schen Staats- und Unternehmensanleihen aufert. Noch hat sich diese negative wirtschaftliche Entwick-
lung nicht auf die Bonitat der Kunden ausgewirkt und die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland nicht
umkippen lassen.

In den hohen Bewertungsverlusten spiegeln sich die gewachsenen Beflirchtungen, dass eine Reihe von
Staaten und im Gefolge Banken ausfallen kdnnten, auch wenn sich dieses Szenario im freiwilligen ,hair-
cut” auf Griechenlandanleihen nur bedingt verwirklicht hat.

Das sehr niedrige Zinsniveau ist ebenfalls der ,Krise des Euro* geschuldet. Es hat im Geschéaftshalbjahr
bei zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Aktiva und Passiva zu Bewertungsverlusten gefuhrt, die nicht
durch Bewertungsgewinne bei den zu Marktwerten bewerteten Verpflichtungen aufgrund der Ausweitung
der Risikopramien der IKB kompensiert wurden.

Hervorzuheben ist, dass die Risikovorsorge fir das Kerngeschaft aufgrund der andauernden guten inlan-
dischen Konjunktur auf einem deutlich niedrigeren Niveau als im Vergleichszeitraum liegt. Die weitere
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Entwicklung wird aber entscheidend davon abhangig sein, dass die Krise alsbald glaubwirdig eingedammt
werden kann.

Die Verwaltungsaufwendungen waren nach wie vor durch die Kosten der Erfillung der EU-Auflagen be-
stimmt. Dieser Einfluss wird sich sukzessive zurlickbilden. Weitere Bestimmungsfaktoren waren Investitio-
nen in die neuen Geschéftsfelder sowie die beginnenden Aktivitdten zur Umsetzung der neuen bankauf-
sichtsrechtlichen Vorgaben, die die Geschaftsentwicklung in den nachsten Jahren beeinflussen werden.

Die Krisenentwicklung war in den abgelaufenen sechs Monaten nicht fir ein hoheres Neugeschaft forder-
lich. Erfreulich ist daher, dass trotzdem im Kerngeschéft Fortschritte erzielt wurden, wie dies am Zins- und
Provisionsiiberschuss nach Risikovorsorge (Nettobankeinkommen) und an einem positiven bereinigten
Ergebnis von 15 Mio. € abgelesen werden kann. Auch hier héngt die weitere Entwicklung vom baldigen
Einddmmen der Staatsschuldenkrise ab.
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4. Risikobericht

Sofern sich Methoden und Prozesse seit Geschaftsjahresbeginn nicht gedndert haben, wird nachfolgend
auf eine detaillierte Darstellung verzichtet und auf den Konzernlagebericht 2010/11 verwiesen.

Regulatorische Kapitalausstattung und Risikotragfahigkeit

Regulatorische Kapitalausstattung. Das Kreditwesengesetz (KWG) bestimmt das Mindesteigenkapital,
das Kreditinstitute vorhalten missen. Die Bank ermittelt die regulatorische Kapitalausstattung firr das Kre-
ditrisiko nach dem Kreditrisikostandardansatz, fiir das operationelle Risiko nach dem Basisindikatoransatz
und flr das Marktpreisrisiko nach Standardmethoden (Zinsrisiken: Durationsmethode, Optionsrisiken: Del-
ta-Plus-Methode). Die Umstellung von der Jahresbandmethode auf die Durationsmethode ist im Rahmen
der Einfihrung der neuen aufsichtsrechtlichen Marktpreisrisikolésung "RiVa" erfolgt. Im Zuge der Einfiih-
rung von Murex als neuem Handelssystem wurde zusatzlich die Szenario-Matrix-Methode implementiert.
Die Zulassung durch die Aufsicht ist erfolgt.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die aufsichtsrechtlichen Risikopositionen, Eigenkapi-
talausstattung und -quoten:

Tabelle: Regulatorische Kapitalsituation auf Institutsgruppenebene (§ 10a KWG)

Regulatorische Kapitalsituation zum 30.9.2011 zum 31.3.2011
in Mio. €

Risikoaktiva 16.556 16.776
Marktrisikodquivalent 800 663
Operationelles Risiko 497 782
Risikoposition 17.853 18.221
Kernkapital (TIER 1) 2.088 2.120
Erganzungskapital (TIER 11) 722 919
Drittrangmittel 0 0
Abzugsposition” -159 -149
Eigenmittel 2.651 2.890
Kernkapitalquote in %~ 11,3 11,2
Gesamtkennziffer in % 14,9 15,9

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

1) In den Abzugspositionen befinden sich Gberwiegend Verbriefungspositionen sowie Beteiligungen geman
§ 10 Abs. 6 Satz 1 Nr. 1 KWG.

2) Die dargestellten Quoten entsprechen der Quartalsmeldung an die Bundesbank per 30.9.2011 und enthalten
noch nicht die Risikovorsorge auf die Griechenlandanleihen der Bank. Nach Beriicksichtigung dieser betragt
die Kernkapitalquote auf Institutsgruppenebene 10,7 % und die Gesamtkennziffer 14,3 %.

Mit 11,3 % auf Gruppenebene liegt die Kernkapitalquote Uber der gesetzlich geforderten Mindest-Kern-
kapitalquote von 4,0 %. Die Gesamtkennziffer liegt mit 14,9 % auf Gruppenebene ebenfalls iber der regu-
latorischen Mindest-Gesamtkennziffer von 8,0 %.

Der Vorstand geht davon aus, dass sowohl die gesetzlichen Mindestanforderungen als auch die von dem
SoFFin und dem Prifungsverband deutscher Banken e. V. auferlegten Mindestanforderungen (u. a. Kern-
kapitalquote von 8 %) in Zukunft eingehalten werden konnen. Wenngleich wesentliche Eckdaten durch die
Verabschiedung von Basel Il nunmehr bekannt sind, bleibt mittelfristig unsicher, wie sich die zahlreichen
Regulierungsvorhaben der nationalen und internationalen Bankenaufsicht auf die Eigenkapitalzusammen-
setzung und die Eigenkapitalanforderungen insgesamt auswirken werden.

Der Riickgang der Risikoaktiva zum 30. September 2011 resultiert zum einen aus dem aktiven Abbau von

Aktiva gemal den von der EU verhangten Auflagen und zum anderen aus den planmaRigen Tilgungsab-
[aufen bei gleichzeitig limitiertem Neugeschaft.
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Risikotragfahigkeit. Zur internen Uberwachung und Steuerung der Risikotragfahigkeit wird auch die 6ko-
nomisch verfligbare Risikodeckungsmasse dem nach betriebswirtschaftlichen Methoden gemessenen
Gesamtbankrisiko (6konomischer Kapitalbedarf) sowohl aus Eigenkapitalgeber-Sicht (Going-Concern-
Sicht) als auch aus Fremdkapitalgeber-Sicht (Liquidationssicht) gegentibergestellt.

Die Risikodeckungsmasse besteht sowohl in der Eigenkapital- als auch in der Fremdkapitalgeber-Sicht
aus dem Core Capital (Grundkapital, Riicklagen, Bilanzgewinn/-verlustvortrag, operatives Planergebnis
der kommenden zwolf Monate), den Genussrechten und Stillen Einlagen (in der Eigenkapitalgeber-Sicht
anteilig) sowie in der Fremdkapitalgeber-Sicht dem Nachrangkapital. Die unrealisierten Marktwertverluste
werden in beiden Sichten und das Benchmarkkapital zusatzlich in der Eigenkapitalgeber-Sicht von der
Deckungsmasse abgezogen.

In der Eigenkapitalgeber-Sicht ist die Risikodeckungsmasse seit Geschaftsjahresbeginn von 688 Mio. €
auf 594 Mio. € zuriickgegangen. In der Fremdkapitalgeber-Sicht betrégt die Risikodeckungsmasse zum
30. September 2011 1.512 Mio. € (31. Marz 2011: 2.065 Mio. €). Der Rickgang ist auf folgende Entwick-
lungen seit Geschéftsjahresbeginn zuriickzufiihren:

*= Rickgang des ,Core Capital” aufgrund eines niedrigeren erwarteten Planergebnisses.

* In der Fremdkapitalgeber-Sicht stiegen die Stillen Lasten vor allem aufgrund des krisenhaften Ein-
bruchs der Marktwerte von den vielen europaischen Staatsanleihen. Diese Wertabschlage werden in
der Risikodeckungsmasse vollumfanglich bertcksichtigt, auch wenn die Bank, abgesehen von den im
Bestand befindlichen Griechenlandanleihen, nicht von einer dauerhaften Wertminderung ausgeht.

= Das in der Eigenkapitalgeber-Sicht vorzuhaltende Benchmarkkapital (Mindestkapitalisierung) leitet
sich aus den risikogewichteten Aktiva ab (siehe auch Tabelle ,Regulatorische Kapitalsituation®).

Der 6konomische Kapitalbedarf auf Konzernebene zur Abdeckung des ,unerwarteten* Gesamtbankrisikos
[Adressenausfallrisiko, Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko (nur in der Eigenkapitalgeber-Sicht) sowie allge-
meines Geschéaftsrisiko und operationelles Risiko] wird mittels bankeigener quantitativer Modelle be-
stimmt. Fir Reputations- und Beteiligungsrisiken wird gegenwartig kein 6konomischer Kapitalbedarf be-
rechnet; sie unterliegen jedoch ebenfalls einer laufenden Uberwachung. Dasselbe gilt auch fir die
Rechtsrisiken.

Nachfolgend werden fir die Eigenkapitalgeber-Sicht und die Sicht eines nicht nachrangigen Fremdkapital-
gebers die fur einen Risikohorizont von einem Jahr quantifizierten Risiken der zur Verfigung stehenden
Risikodeckungsmasse gegenlbergestellt.

Eigenkapitalgeber-Sicht. Die nachstehende Tabelle zeigt den dkonomischen Kapitalbedarf aus Sicht
eines Eigenkapitalgebers bei einem Konfidenzniveau von 90 %.

! Eigenkapitalgeber-Sicht: Samtliche zinsinduzierten unrealisierten Marktwertverluste aus Positionen, deren Endfalligkeit in einem
zeitlichen Abstand von bis zu zwei Jahren zueinander liegt. Fremdkapitalgeber-Sicht: Samtliche zins-, volatilitats- und Credit-Spread-
induzierte Lasten mit Ausnahme der unrealisierten Marktwertverluste im klassischen Kreditgeschaft in illiquiden Markten
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Tabelle: Okonomischer Kapitalbedarf — Eigenkapitalgeber-Sicht

30.9.2011 31.3.2011
in Mio. € in % in Mio. € in %

Adressenausfallrisiko 160 45 198 51
Marktpreisrisiko 60 17 71 18
Operationelles Risiko 29 8 29 8
Geschaftsrisiko 76 21 72 19
Liquiditatsrisiko 32 9 16 4
Summe 357 100 387 100
abzgl. Diversifikationseffekte -80 -98

Gesamtrisikoposition 277 289

Risikodeckungsmasse 594 688

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

Der Riickgang der Gesamtrisikoposition geht vor allem auf das gesunkene unerwartete Adressenausfallri-
siko der im Bestand befindlichen Griechenlandanleihen (Risikovorsorge in Héhe von 50 % des Nominal-
werts) zurlck. Eine Herabstufung des Ratings von anderen europaischen Staaten im Zusammenhang mit
der aktuellen europaischen Staatsschuldenkrise wiirde allerdings wieder zu einem mitunter deutlichen
Anstieg des unerwarteten Adressausfallrisikos und damit der Gesamtrisikoposition fihren.

Trotz des Rickgangs der Gesamtrisikoposition ist der Auslastungsgrad (Gesamtrisikoposition/Risiko-
deckungsmasse in %) in der Eigenkapitalgeber-Sicht aufgrund des gleichzeitigen Uberproportionalen
Riickgangs der Risikodeckungsmasse, zum Teil bedingt durch die auf die Griechenlandanleihen gebildete
Risikovorsorge, gestiegen. Der Auslastungsgrad betrug 47 % zum 30. September 2011 (42 % zum
31. Marz 2011).

Damit reicht die Risikodeckungsmasse nach wie vor mit Abstand aus, um den 6konomischen Kapitalbe-
darf aus unerwarteten Risiken iber den Risikohorizont abzudecken und — falls diese tatsachlich eintreten
sollten — dann dennoch die angestrebte 6konomische Kapitalisierung zu erhalten.

Fremdkapitalgeber-Sicht. Die nachstehende Tabelle zeigt den 6konomischen Kapitalbedarf aus Sicht
eines nicht nachrangigen Fremdkapitalgebers.

Tabelle: Okonomischer Kapitalbedarf — Fremdkapitalgeber-Sicht bei einem Konfidenzniveau von 99,76 %

30.9.2011 31.3.2011
in Mio. € in % in Mio. € in %

Adressenausfallrisiko 718 46 764 47
Marktpreisrisiko 568 37 609 37
Operationelles Risiko 97 6 97 6
Geschaftsrisiko 167 11 158 10
Summe 1.551 100 1.628 100
abzgl. Diversifikationseffekte -269 -308

Gesamtrisikoposition 1.282 1.321

Risikodeckungsmasse 1.512 2.065

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

Der 6konomische Kapitalbedarf ist trotz der hoch volatilen und angespannten Kapitalmarkte leicht zuriick-
gegangen. Die krisenbedingten hohen Wertverluste auf von der IKB gehaltene europaische Staatsanlei-
hen (Staatsschuldenkrise in der Euro-Zone) haben aber einen deutlichen Riickgang der Risikodeckungs-
masse gegeniiber dem Geschaftsjahresbeginn bewirkt. Insgesamt hat sich die Auslastung der Risiko-
deckungsmasse von 64 % auf 85 % erhoht.

Prognoserechnungen und Stresstests. Mit Blick auf die nach wie vor von Unsicherheit gepragte ge-
samtwirtschaftliche Entwicklung erstellt die Bank verschiedene Prognoserechnungen fiir die kommenden
beiden Geschaftsjahre. Basis fir diese Prognoserechnungen sind neben dem Business-Plan der Bank
auch verschiedene Stress-Szenarien. Als Ergebnis ist hieraus festzuhalten, dass bei Eintritt des Business-
plans die Risikodeckungsmasse den 6konomischen Kapitalbedarf fir unerwartete Risiken bis einschliel3-
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lich des Geschaftsjahres 2012/13 Ubersteigen wird. Allerdings zeigen die Analysen auch, dass aufgrund
von Kapitalbestandteilen, die im Geschéaftsjahr 2013/14 zur Rickzahlung anstehen, die verbleibende Risi-
kodeckungsmasse den aktuellen 6konomischen Kapitalbedarf in der Fremdkapitalgeber-Sicht dann nicht
mehr vollstandig abdeckt (erwartete Auslastung im Geschaftsjahr 2013/14: 105 %). Aus diesem Grund
prift die Bank bereits heute, welche Mdglichkeiten es gibt, sowohl die Deckungsmasse aufzufillen als
auch die Gesamtrisikoposition weiter zu reduzieren.

Bezogen auf die Marktpreisrisiken flieen in die Risikotragfahigkeits-Rechnung der IKB derzeit Werte wie
fur ein Stress-Szenario ein, das mit der Situation infolge der Lehman-Insolvenz Ende 2008 vergleichbar
ist. Sollten sich die Risiken weiter erhéhen bzw. die Realwirtschaft starker beeintrachtigt werden, wird es
zu weiteren Belastungen der Risikotragfahigkeit — insbesondere aus Fremdkapitalgeber-Sicht — kommen.

Die Analyse der wirtschaftlichen und makro6konomischen Stress-Szenarien zeigt, dass bei extremeren
Szenarien wie z. B. dem Zerfall der Euro-Zone mit gesamtwirtschaftlichen Folgen fir den gesamten EU-
Wirtschaftsraum oder einem Rickgang des Wirtschaftswachstums, das danach auch mittelfristig weit un-
ter dem Potenzialwachstum bleibt, sowohl in der Eigen- als auch in der Fremdkapitalgeber-Sicht die Risi-
kodeckungsmasse nicht mehr in der Lage ist, die Gesamtrisikoposition vollstdndig abzudecken. Dabei ist
zu berlcksichtigen, dass die gegenwartige Lage an den Kapitalméarkten bereits weite Teile eines Stress-
Szenarios beinhaltet.

Adressenausfallrisiken

Struktur des Adressenausfallrisikos. Die Bank hat fiir ihre interne Berichterstattung das Kreditvolumen
zum 30. September 2011 im Vergleich zum 31. Marz 2011 wie folgt ermittelt:

Tabelle: Kreditvolumen

Kreditvolumen 30.9.2011 31.3.2011” | Verdnderung
in Mio. €

Kredite an Kreditinstitute 2.719 2.308 411

Kredite an Kunden 16.526 18.430 -1.905
Verbrieftes Kreditgeschaft 10.050 8.684 1.366

Operating- und Finanzierungsleasing-

Vertrage 2.096 2.029 67

Eventualverbindlichkeiten (brutto),

Credit Default Swaps und Garantien 616 625 -8

Summe Kreditvolumen 32.006 32.076 -69

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.
1) Vorjahreswerte angepasst

Das Kreditvolumen ist seit Geschéaftsjahresbeginn nahezu unverandert geblieben. Der Riickgang der Kre-
dite an Kunden steht vor allem im Zusammenhang mit aktiven PortfolioabbaumalRnahmen im Rahmen der
Erflllung der EU-Auflagen.

Der Anstieg des verbrieften Kreditvolumens resultiert aus einem zinsbedingten starken Anstieg der Han-
delsaktiva um 1,5 Mrd. €. Gleichzeitig sind aus dem gleichen Grund auch die Handelspassiva um
1,7 Mrd. € sowie die in Krediten an Kreditinstitute enthaltenen Call accounts im Zusammenhang mit dem
Derivategeschaft angestiegen. Diese Geschafte sind in der Regel durch gegenseitig gestellte Collateral-
Vereinbarungen abgedeckt.
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Struktur des Kreditvolumens.

Tabelle: Kreditvolumen nach GréBenklassen

GroRenklassen” 30.9.2011 31.3.20117

in Mio. € Kreditvolumen Anzahl!” Kreditvolumen
kleiner 5 Mio. € 4.348 14 % 20.250 4.433 14 %
5 Mio. € bis unter 10 Mio. € 2.548 8 % 395 2.697 8 %
10 Mio. € bis unter 20 Mio. € 3.421 11 % 285 3.741 12 %
20 Mio. € bis unter 50 Mio. € 3.212 10 % 124 3.464 11 %
50 Mio. € und groéRer 12.716 40 % 76 11.020 34 %
Summe 26.244 82 % 21.130 25.355 79 %
Risikoausplatzierungen” 5.762 18 % 6.721 21 %
Konzern gesamt 32.006 100 % 21.130 32.076 100 %

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

1) Kreditnehmereinheiten nach § 19 KWG

2) Vorjahreswerte angepasst

3) Hermesbirgschaften, Haftungsfreistellungen, Ausplatzierungen

Der Anstieg des Anteils der GroRenklasse 50 Mio. € und groRer ist nicht neugeschaftsbedingt, sondern
resultiert aus den angestiegenen aktivierten Marktwerten der Derivate. Die durchschnittliche Engagement-
hohe in dieser GroRenklasse betragt 167 Mio. € (31. Marz 2011: 165 Mio. €). Der grofite Teil der Engage-
ments Uber 50 Mio. € entfallt auf Kreditinstitute (8,0 Mrd. €, 31. Marz 2011: 5,8 Mrd. €), den offentlichen
Sektor (2,5 Mrd. €, 31. Marz 2011: 3,0 Mrd. €) und Portfolicinvestments (0,6 Mrd. €, 31. Marz 2011:
0,7 Mrd. €).

Sicherheiten, Risikoausplatzierungen und Verbriefungen. Fir das traditionelle langfristige Kreditge-
schaft der IKB hat die Absicherung durch klassische Sicherheiten (Grundpfandrechte, Sicherungsiibereig-
nungen und Birgschaften) nach wie vor einen sehr hohen Stellenwert. Die Wertansatze der zur Besiche-
rung im klassischen Kreditgeschaft herangezogenen Sicherheiten werden kontinuierlich Uberprift und
aktualisiert.

Tabelle: Kreditvolumen nach Art der Sicherheiten

Kreditvolumen 30.9.2011 31.3.2011"

in Mio. € Kreditvolumen Kreditvolumen
Grundpfandrechte 4.663 15 % 5.204 16 %
Sicherungsulbereignung 2.601 8 % 2.637 8 %
Sonstige Sicherheiten” 2.772 9 % 3.232 10 %
Collateralized” 2.580 8 % 1.218 4%
Besichertes Kreditvolumen® 12.616 39 % 12.291 38 %
Blankokredite 13.628 43 % 13.064 41 %
Zwischensumme 26.244 82 % 25.355 79 %
Risikoausplatzierungen” 5.762 18 % 6.721 21 %
Gesamt 32.006 100 % 32.076 100 %

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

1) Vorjahreswerte angepasst

2) z.B. Forderungsabtretungen, Partizipationsrechte, Abtretung Geschéaftsanteile, Ownership-Erklarung, Rangruicktritt, Positiv-/
Negativerklarungen

3) liquide unterlegte Derivate

4) inklusive auBerhalb der Sicherheitenwerte liegender Kreditteile

5) Hermesbirgschaften, Haftungsfreistellungen, Ausplatzierungen

Grundpfandrechtlich und mit sonstigen Sicherheiten besicherte Kredite sind um rd. 1 Mrd. € zuriickgegan-
gen. Dagegen gab es einen starken Anstieg der Position ,Collateralized” durch héhere Marktwerte liquide
unterlegter Derivate und der zur Unterlegung von passivischen Derivaten gehaltenen Tagesgelder. Eben-
falls angestiegen sind die Blankokredite aufgrund héherer Marktwerte von nicht liquide unterlegten Deriva-
ten.

Nach wie vor ist auf einen grof3en Teil des Kreditbestands das Risiko ausplatziert. Darunter befinden sich
vor allem synthetische Verbriefungen, bei denen die KfW das Kreditrisiko absichert, sowie Haftungsfrei-

23



Halbjahresfinanzbericht der IKB 2011/12

stellungen, die ebenfalls Uberwiegend im Rahmen der KfW-Programme genutzt wurden. Die aktuellen
Risikoausplatzierungen belaufen sich insgesamt auf 5,8 Mrd. €. Durch die synthetischen Ausplatzierungen
ist die Bank gegen die Adressenausfallrisiken aus den Engagements abgesichert, obwohl diese nach wie
vor in der Bilanz ausgewiesen und weiterhin seitens der IKB betreut werden. Zum Bilanzstichtag betrug
die Inanspruchnahme dieser Kredite 3,4 Mrd. €, davon entfallen 2,8 Mrd. € auf Kredite, fir die die Bank
lediglich Erstverlustrisiken in Hohe von 13,4 Mio. € (urspriinglich 15,3 Mio. €) zuriickbehalten hat. Kredite
in einem Volumen von 0,6 Mrd. € entfallen auf Risikoausplatzierungen, bei denen lediglich der erwartete
und Teile des unerwarteten Verlustes in Hohe von insgesamt 33 Mio. € (urspriinglich 39 Mio. €) ausplat-
ziert sind. Diese Subordination wird unverandert als ausreichend angesehen.

Geografische Struktur. Nach Regionen teilt sich das Gesamtkreditvolumen zum 30. September 2011 wie
folgt auf:

Tabelle: Kreditvolumen nach Regionen

Regionen 30.9.2011 31.3.2011"
in Mio. € Kreditvolumen Kreditvolumen
Inland 13.471 42 % 13.494 42 %
Ausland 12.773 40 % 11.861 37 %
Westeuropa 9.461 30 % 9.324 29 %
Osteuropa 739 2% 740 2%
Nordamerika 2.386 7% 1.579 5%
Sonstige Lander 187 1% 218 1%
Summe 26.244 82 % 25.355 79 %
Risikoausplatzierungen” 5.762 18 % 6.721 21 %
Konzern gesamt 32.006 100 % 32.076 100 %

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.
1) Vorjahreswerte angepasst
2) Hermesbirgschaften, Haftungsfreistellungen, Ausplatzierungen

Dem Rickgang des Kreditvolumens bei den Risikoausplatzierungen, die Uberwiegend inlandische Kredit-
nehmer betreffen, steht ein Anstieg des Kreditvolumens im Ausland aufgrund héherer Marktwerte der De-
rivate gegenuber.

Tabelle: Aufgliederung des Lénderobligos nach dem Lé&nderrating der IKB

Landerbonitiaten™ | 30.9.2011 Landerbonititen

Kreditvolumen Gesamt? 1-6 7-9 10-12 1315 16-19

in Mio. €

Ausland 12.773 11.751 713 235 75 -
Westeuropa 9.461 8.778 464 158 61 -
Osteuropa 739 473 225 41 - -
Nordamerika 2.386 2.386 - - - -
Sonstige Lander 187 113 23 36 14 -

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.
1) ohne Risikoausplatzierungen; steigendes Risiko bei steigender Ratingklasse

2) Absicherungen durch ECA (Export Credit Agencies)-Deckungen sind betragsmindernd bericksichtigt; sonstige Sicherheiten
bleiben unbericksichtigt.

92 % des auf das Ausland entfallenden Kreditvolumens waren den besten Landerrisikoklassen 1 bis 6
zuzuordnen. Zusatzlich entfielen Risikoausplatzierungen (z. B. durch Hermes abgesichert) von 0,1 Mrd. €
auf auslandische Kreditnehmer.

Die Inanspruchnahme der Kredite der Risikoklassen 10 bis 12 betrifft im Wesentlichen Portugal

(158 Mio. €), Rumanien (41 Mio. €), die Turkei (25 Mio. €) und Agypten (10 Mio. €). Die Inanspruchnahme
in den Risikoklassen 13-15 betrifft Griechenland (61 Mio. €) und Iran (14 Mio. €).
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Innerhalb von Westeuropa verteilen sich die Risiken auf folgende Staaten:

Tabelle: Kreditvolumen in Westeuropa nach Risiken

30.9.2011 Kreditvolumen davon davon davon
in Mio. € nach Risiko- Staatenrisiken Kreditinstitute restliche
entlastung Adress-
ausfallrisiken”
Frankreich 2.024 175 964 885
GroRbritannien 1.968 970 998
Italien 1.734 1.065 245 425
Spanien 1.476 113 645 718
Sonstige 654 51 316 287
Irland 464 18 446
Niederlande 465 131 177 157
Schweiz 335 191 144
Portugal 158 50 48 60
Schweden 123 100 23
Griechenland 61 61
Gesamt 9.461 1.645 3.674 4.142

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.
1) inlrland 283 Mio. € Portfolioinvestments enthalten

Daruber hinaus halt die Bank fiinf sogenannte First-to-default-Wertpapiere in Héhe von nominal insgesamt
197 Mio. € (Marktwert 30. September 2011: 92 Mio. €), deren Riickzahlung im Falle der Zahlungsunfahig-
keit eines der referenzierten Staaten durch Belieferung mit Staatsanleihen von diesem Land erfolgt. Als
Referenz dienen u. a. auch die Lander Griechenland, Irland, Italien, Spanien und Portugal.

Die von der IKB gehaltenen griechischen Staatsanleihen in Héhe von 209 Mio. € (200 Mio. € urspriingli-
ches Nominalvolumen zuzuglich 9 Mio. € kumulierter Anstieg einer inflationsgelinkten Anleihe) werden
nach IFRS mit ihren aktuellen Marktwerten in Héhe von 61 Mio. € bewertet. Die nach den Beschlissen
des letzten EU-Gipfels eingeleiteten Stlitzungsmaflnahmen fiir Griechenland sehen freiwillige Beitrage der
Glaubiger vor. Die Bank hat diese Anleihen nach HGB mit insgesamt 50 % ihres Nominalwertes oder ho-
heren Riickzahlungsbetrags wertberichtigt und den Problemengagements zugeordnet (s. auch Nachtrags-
bericht).

Aufgrund der nach aktuellem Stand freiwilligen Beteiligung der privaten Investoren an der Restrukturierung
und dem sich abzeichnenden Schuldenschnitt geht die Bank bezliglich der First-to-Default-Wertpapiere
unverandert davon aus, dass mit den Stiitzungsmafinahmen kein Default Griechenlands eintritt und somit
auch die Wertminderungen der First-to-Default-Wertpapiere hinsichtlich der Referenz Griechenlands nicht
nachhaltig sein werden.

Hinsichtlich aller anderen westeuropaischen Staaten sieht die IKB unverandert keine akuten Adressenaus-
fallrisiken.

Die Landerrisiken werden im Ratingverfahren der Bank und bei der Berechnung der Wertminderungen fir
signifikante Forderungen berlcksichtigt. Eine separate Landerrisikovorsorge auf der Grundlage der Lan-
derobligen wird nicht gebildet.

Branchenstruktur. Zur Bewertung des Branchenrisikos fihrt die IKB fur rund 400 Branchen regelmaRig
einen Ratingprozess durch. Das Verfahren basiert auf einem 6konometrischen Modell, das sowohl die
makrodkonomischen nationalen und internationalen Entwicklungen als auch Branchenzusammenhéange
berlcksichtigt. Hierbei wird die Expertise der Branchenspezialisten der Bank genutzt.
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Tabelle: Kreditvolumen nach Branchen

Branchen 30.9.2011 31.3.2011"
in Mio. € Kreditvolumen Kreditvolumen
Industriebranchen 12.152 38 % 12.175 38 %
Maschinenbau 1.140 4 % 1.141 4 %
Dienstleistungen 930 3% 872 3%
Energieversorgung 915 3% 1.049 3%
Metallerzeugnisse 772 2% 750 2%
Grof3handel 748 2% 646 2%
Sonstige Industriebranchen 7.646 24 % 7.717 24 %
Immobilien 1.526 5% 1.919 6 %
Finanzsektor 990 3% 1.146 4 %
Banken 8.796 27 % 6.669 21 %
Offentlicher Sektor 2.781 9 % 3.446 1%
Summe 26.244 82 % 25.355 79 %
Risikoausplatzierungen” 5.762 18 % 6.721 21 %
Konzern gesamt 32.006 100 % 32.076 100 %

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.
1) Vorjahreswerte angepasst
2) Hermesbirgschaften, Haftungsfreistellungen, Ausplatzierungen

Der Ruckgang des Kreditvolumens bei Immobilien resultiert vor allem aus dem Abbau dieser als nicht
mehr strategisch angesehenen Geschéaftssparte. Der Anstieg des Forderungsvolumens gegeniiber dem
Bankensektor resultiert vor allem aus der Entwicklung der Marktwerte der Derivate, die um 1,8 Mrd. € an-
gestiegen sind.

Der Diversifizierungsgrad in den Industriebranchen ist unverandert hoch. Auf keine Industriebranche ent-
fallt ein Portfolioanteil von mehr als 4 %.

Bonitatsstruktur. Das Kreditvolumen verteilt sich auf die internen Ratingklassen wie folgt:

Tabelle: Kreditvolumen nach Bonitéatsstruktur

Bonititsstruktur” 30.9.2011 31.3.20117

in Mio. € Kreditvolumen Kreditvolumen
1-4 11.478 36 % 9.981 31 %
5-7 4.344 14 % 4.036 13%
8-10 4.901 15 % 4.808 15 %
11-13 2.540 8 % 2.732 9%
14-15 967 3% 1.291 4 %
Lehman-Assets” 361 1% 352 1%
Problemengagements” 1.654 5% 2.156 7%
Summe 26.244 82 % 25.355 79 %
Risikoausplatzierungen” 5.762 18 % 6.721 21 %
Konzern gesamt 32.006 100 % 32.076 100 %

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

1) Sinkende Bonitat bei steigender Ratingklasse

2) Vorjahreswerte angepasst

3) Portfolioinvestments, deren Ausfallwahrscheinlichkeit aufgrund von Rechtsrisiken nicht mehr von den Bonitaten der Portfolio-
investments abhangt und daher nicht beziffert werden kann

4) Buchwerte, d. h. nach Abzug von Verlusten wertgeminderter Finanzanlagen (W ertpapiere)

5) Hermesbirgschaften, Haftungsfreistellungen, Ausplatzierungen

Der Anstieg in den Bonitatsstufen 1-4 ist vor allem in h6heren Marktwerten aktivischer Derivate begriindet.
Die fortgesetzte konjunkturelle Erholung zeigt sich im deutlichen Riickgang des Volumens in den Klassen
11-15. Zur Kategorie Lehman-Assets wird auf die Ausfiihrungen unter Operationelle Risiken/Rechtsrisiken
verwiesen. Der Rickgang der Problemengagements betrifft VerwertungsmaRnahmen sowie Gesundung
und Kreditrickzahlung.
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Identifikation und Betreuung von Problemengagements. Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uber-
blick Gber die Entwicklung der Problemengagements.

Tabelle: Problemengagements”

Kreditvolumen 30.9.2011 31.3.2011 Verdnderung

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %
Wertgemindert (Non-
perfoming Loans) 1.491 1.761 -270 -15,3 %
Nicht wertgemindert 411 487 -76 -15,6 %
Gesamt 1.902 2.248 -346 -15,4 %
In % des Kreditvolumens 5,9 % 7,0 %

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.
1) Buchwerte inklusive Verluste wertgeminderter Finanzanlagen (30. September 2011: 248 Mio. €; 31. Marz 2011: 92 Mio. €)

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick Uber die in den Marktsegmenten als Non-performing Loans
eingestuften Forderungen.

Tabelle: Non-performing Loans

30.9.2011 31.3.2011 Veranderung
Kreditvolumen in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %
Inland 758 1.173 -415 -35,4 %
Ausland 339 401 -62 -15,5 %
Wertgeminderte Kredite 1.097 1.574 -477 -30,3 %
Wertpapiere (wertgeminderte
Finanzanlagen)" 394 187 207 | 1107 %
Wertgemindert (Non-
performing Loans) gesamt 1.491 1.761 -270 -15,3 %
In % des Kreditvolumens 4,6 % 55 %

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.
1) Buchwerte zuzlglich Verluste wertgeminderter Finanzanlagen (30. September 2011: 238 Mio. €; 31. Marz 2011: 92 Mio. €)

Die wertgeminderten Kredite haben seit Geschaftsjahresbeginn deutlich um rund 30 % abgenommen. Im
Riickgang der Non-performing Loans sind EWB-Inanspruchnahmen von 238 Mio. € enthalten. Das Volu-
men der dauerhaft wertgeminderten Finanzanlagen ist aufgrund der als nachhaltig eingestuften Wertmin-
derung bei den griechischen Staatsanleihen im Vergleich zum Geschéftsjahresbeginn deutlich angestie-
gen.

Risikovorsorge. Im Berichtszeitraum 1. April 2011 bis 30. September 2011 lag die Risikovorsorge im Kre-
ditgeschaft mit -30 Mio. € deutlich unter dem Vorjahresniveau von 38 Mio. €. Diese beinhaltet weitere Auf-
[6sungen von Portfoliowertberichtigungen in Héhe von 21 Mio. €, die liberwiegend aus dem fortgesetzten
Abbau der nicht wertgeminderten Problemengagements resultieren. Auch die Auflosungen von Einzel-
wertberichtigungen und Riickstellungen Uberstiegen im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres die Zuflih-
rungen.
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Tabelle: Risikovorsorge

1.4.2011 - 1.4.2010 - Verande-
30.9.2011 30.9.2010 rung
in Mio. € in Mio. €
Zufihrung zu Einzelwertberichti-
gungen/Rickstellungen 61,3 105,0 -42 %
Direktabschreibungen 9,8 16,8 -42 %
Eingange aus abgeschriebenen
Forderungen -5,2 -3,1 68 %
Zufuihrung zu/Auflésungen von
Portfoliowertberichtigungen -20,6 -18,3 13 %
Auflésung von
EWB/Rickstellungen -75,7 -62,7 21 %
Risikovorsorge im Kredit-
geschaft -30,4 37,7 -181 %
Bestandsentwicklung EWB/Riickstellungen
Anfangsbestand 7414 941,0 21 %
Inanspruchnahme -237,5 -211,9 12 %
Auflésung -75,7 -62,7 21 %
Umgliederung -0,9 -
Unwinding -7,9 -9,5 -17 %
Zufihrung EWB/Rickstellungen 61,3 105,0 -42 %
Fremdwahrungsénderung 1,2 -0,0
Bestand EWBJ/Riickstellungen 481,9 761,9 -37 %
Portfoliowertberichtigungen
Anfangsbestand 112,3 185,1 -39 %
Zufiihrung/Auflésung -20,6 -18,3 13 %
Bestand Portfoliowertberichti-
gungen 91,7 166,8 -45 %
Bestand Risikovorsorge gesamt
(inkl. Riickstellungen) 573,6 928,7 -38 %

Der Risikovorsorgebestand fiir das Kreditgeschaft betragt zum 30. September 2011 einschlieflich der
Portfoliowertberichtigungen 574 Mio. €. Die Abdeckung der wertgeminderten Kredite durch Ein-
zelwertberichtigungen und Riickstellungen betragt 44 % (47 % zum 31. Méarz 2011). Dieser Riickgang ist
Ausdruck der im Berichtszeitraum fortgesetzten Ausbuchung von als uneinbringlich angesehenen Enga-
gements, die bereits in den Vorjahren zu einem sehr hohen Anteil wertberichtigt worden waren.

Portfoliowertberichtigungen. Durch Portfoliowertberichtigungen werden Verluste abgedeckt, die zwar
schon eingetreten sind, aber noch nicht individuell identifiziert werden konnten.? Die seit 2010 deutlich
verbesserte konjunkturelle Entwicklung hat dazu gefiihrt, dass die im Jahr 2009 gebildeten Portfoliowert-
berichtigungen deutlich zuriickgenommen werden konnten.

Investments in strukturierte Kreditprodukte. Im Laufe des Geschaftsjahres konnten die Risiken aus
diesen Positionen weiter abgebaut werden. Gemessen am Kreditvolumen entfallen die Risiken der struktu-

2 Die Bank unterscheidet hierbei zwei Subportfolien: zum einen Kredite, firr die kein objektiver Hinweis auf eine individuelle Wertmin-
derung vorliegt, und zum anderen Kredite, die zwar als Problemkredite identifiziert wurden, fir die aufgrund ihrer Besicherung
und/oder Cashflow-Erwartung eine Einzelwertberichtigung als nicht erforderlich angesehen wurde. Die Verlustschatzung erfolgt auf
Basis historischer Daten und Expertenabschatzungen. Dem vorhandenen Zeitverzug bis zur Identifikation bzw. zum Bekanntwerden
eines Verlustereignisses (Occurred Loss) wird durch Anwendung eines Skalierungsfaktors fur die Zeit zwischen Eintreten des Ver-
lustereignisses und dessen ldentifikation (Loss-ldentification-Period-Faktor) Rechnung getragen. Gegeniiber dem 31. Marz 2011
wurde im Berichtshalbjahr keine Anderung an der Methodik vorgenommen.
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rierten Kreditprodukte zum berwiegenden Teil auf rechtliche Risiken von Positionen im Zusammenhang
mit der Lehman-Insolvenz, auf wirtschaftliche Risiken aus Positionen, deren Referenzaktiva ausschlief3lich
Unternehmen und Staaten sind, sowie auf Riickbehalte von IKB-Eigenverbriefungen. Okonomische Risi-
ken aus Investments mit Subprime-Bezug bestehen fir die IKB nur noch aus einem Teil der auf die
Zweckgesellschaft Rio Debt Holdings Gibertragenen Assets.

Zum 30. September 2011 bestanden folgende Portfolioinvestments:

= Verbriefungspositionen mit einem Kreditvolumen von 117 Mio. € (31. Marz 2011: 106 Mio. €) und ei-
nem Nominalvolumen von 187 Mio. € (31. Marz 2011: 187 Mio. €), die zum strategischen Kernge-
schaft der Bank gehoren und ganz lberwiegend aus der Verbriefung eigener Kredite stammen. Diese
Assets haben mehrheitlich ein externes Rating von Sub B oder kein Rating.

= Zwei synthetische Transaktionen mit einem Kreditvolumen von 119 Mio. € und einem Nominalvolumen
von 200 Mio. € (31. Marz 2011: drei synthetische Transaktionen mit einem Kreditvolumen von
231 Mio. € und einem Nominalvolumen von 270 Mio. €), die auf Risiken aus Unternehmen und Staa-
ten referenzieren und Uber ein externes Rating von Baa verflgen. Eine dritte Transaktion mit nominal
70 Mio. € wurde im Juni 2011 zu pari zurlickgezahlt.

= Wertpapiere mit einem Kreditvolumen von 142 Mio. € (31. Marz 2011: 168 Mio. €) und einem Nomi-
nalvolumen von 788 Mio. € (31. Marz 2011: 893 Mio. €), die auf die Zweckgesellschaft Rio Debt Hol-
dings Ubertragen wurden. Die Subprime-Risiken der IKB belaufen sich auf ein Kreditvolumen von
59 Mio. €. Die Residualerlése werden zwischen IKB und Lone Star aufgeteilt. Nach Abzug des Fair
Value des Rechts auf Mehrerlése (Equity-Kicker-Anteil) von Lone Star verbleibt ein auf die IKB entfal-
lender Anteil am Kreditvolumen von 120 Mio. €.

= Vier synthetische Transaktionen mit einem Kreditvolumen von 361 Mio. € (31. Marz 2011: 352 Mio. €)
und einem aktuellen Nominalvolumen von 338 Mio. € (31. Marz 2011: 332 Mio. €), die sich aufgrund
der Lehman-Insolvenz in Abwicklung befinden. Die sich aus diesen Transaktionen fir die IKB erge-
benden Risiken sind auf rechtliche Risiken im Rahmen der Abwicklung sowie auf die Werthaltigkeit der
gestellten Sicherheiten begrenzt. Die Ratings fur diese Assets wurden zurtickgezogen.

Das tatsachliche wirtschaftliche Risiko der IKB aus den Portfolioinvestments gemessen am Kreditvolumen
betragt per 30. September 2011 somit 356 Mio. €. Davon entfallen 117 Mio. € auf die unter Punkt 1 ge-
nannten Verbriefungspositionen aus dem Kerngeschaft der IKB, 119 Mio. € auf die unter Punkt 2 aufge-
fuhrten synthetischen Transaktionen sowie 120 Mio. € auf das unter Punkt 3 genannte IKB-Risiko aus den
Rio Assets. Dartiber hinaus bestehen die in Punkt 4 dargestellten rechtlichen Risiken.

Das Nominalvolumen der Portfolioinvestments mit Corporate Underlyings (CDOs of Corporates und CLOs)
reduzierte sich auf 594 Mio. € (31. Marz 2011: 664 Mio. €). Das Nominalvolumen der Investments mit Be-
zug auf ABS Underlyings reduzierte sich auf 989 Mio. € (31. Marz 2011: 1.094 Mio. €).

Liquiditats- und Marktpreisrisiken

Liquiditatsrisiko. Der kurzfristige Liquiditdtsbedarf der Bank wurde im Berichtszeitraum — und wird auch
weiterhin — im Wesentlichen durch Mittelaufnahmen am Interbankengeldmarkt (Tages- und Termingelder)
in besicherter Form, die Teilnahme am EZB-Tenderverfahren und die Hereinnahme von Kundengeldern
gedeckt. Letztere kommen von eigenen Firmenkunden, von institutionellen Anlegern und Gber die Online-
Plattform IKB direkt auch von Privatkunden. Im Berichtszeitraum hat sich das Volumen der neu hereinge-
nommenen Kundeneinlagen positiv entwickelt. Der Bestand belauft sich per Ende September 2011 auf
rund 4,4 Mrd. €.

Mittel- und langfristige Liquiditat konnte durch Emission von durch den Einlagensicherungsfonds garantier-
ten Schuldscheindarlehen und Verkaufe von Aktiva generiert werden. Weitere Mittel flieRen der IKB aus
Forderkreditprogrammen der KfW und der Landesfdrderinstitute zu, die die IKB bei der Finanzierung ihrer
mittelstdndischen Kunden einsetzt.

Die Bank rechnet, verteilt Gber die nachsten zwolf Monate, je nach Entwicklung des Neugeschéfts mit
einem zu deckenden Mittelbedarf von 9 bis 10 Mrd. €. Zur Refinanzierung dieses Bedarfs stehen im We-
sentlichen die Ziehungsmadglichkeiten in Hoéhe von 6,9 Mrd. € bei der EZB, die besicherte Mittelaufnahme
am Geldmarkt sowie die Hereinnahme von durch den Einlagensicherungsfonds garantierten Passiva und
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die VerauRerung von Bilanzaktiva zur Verfligung. Weiterhin stellen auch kapitalmarktbasierte besicherte
Refinanzierungsinstrumente eine Option fir die Bank dar.

Die Liquiditatsplanung basiert auf einer Reihe von Annahmen (iber die oben genannten und weitere liquidi-
tatsbestimmende Faktoren der Aktiv- sowie der Passivseite. Im Falle eines kumulierten Nichteintrittes
mehrerer dieser Annahmen kénnen sich Liquiditatsengpésse ergeben. In Betracht kommt hier z. B. eine
Marktentwicklung, die zu einer Reduktion von durch den Einlagensicherungsfonds garantierten Passiva
fahrt oder den Verkauf von Aktiva nicht erlaubt.

Marktpreisrisiko. Als Marktpreisrisiko wird das Risiko von Wertveranderungen aufgrund von Schwankun-
gen von am Markt beobachtbaren Parametern (Risikofaktoren) bezeichnet. Die fir die IKB relevanten Ri-
sikofaktoren umfassen Wechselkurse, Zinsen und Credit Spreads, Volatilitaten (Optionspreise) und Ak-
tienpreise. Das Management von Marktpreisrisiken erfolgt auf Konzernebene.

Entwicklung des Marktpreisrisikoprofils. Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung des Marktrisiko-
profils.

Tabelle: Marktpreisrisikoindikatoren

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011

Basis Point Value" +0,83 -0,05
Vega?® +0,91 +0,60
VaR? — Fremdwahrung -2,2 -2,5
VaR — Zins und Volatilitat -8,6 -7,5
VaR — Spread -34,3 -41,7
Korrelationseffekt +8,2 +7.,8
VaR gesamt -36,9 -43,9

1) Basis Point Value (BPV) gibt die Barwertdnderung des Portfolios bei einer parallelen Verschiebung aller Zinskurven um
+ 0,01 Prozentpunkt (1 Basispunkt) an.

2) Vega gibt die Barwertanderung des Portfolios bei Erhéhung von Zinsvolatilititen um 1 Prozentpunkt an.

3) Value at Risk zum 99 %-Konfidenzniveau mit einer Haltedauer von einem Tag

Das Credit-Spread-Risiko resultiert im Wesentlichen aus Staatsanleihen, Pfandbriefen, Corporate Bonds
und Schuldscheindarlehen. Das aus den verbleibenden Portfolioinvestments resultierende Credit-Spread-
Risiko fur die IKB ist von nachgeordneter Bedeutung.

Wahrungspositionen bestehen im Wesentlichen in USD, GBP, JPY und CHF. Kredite in Fremdwahrungen
inklusive ihrer zukinftigen Ertrdge werden bezuglich der Fremdwahrungsrisiken nahezu vollstandig abge-
sichert.

Operationelle Risiken

Das im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres festgestellte Schadensvolumen betrug insgesamt 10,4 Mio. €
(ohne operationelle Risiken, die zugleich Kreditrisiken sind).

Die grofdten operationellen Risiken sieht die Bank weiterhin in den bestehenden Rechtsrisiken (siehe hier-
zu Kapitel ,Rechtsrisiken®).

Rechtsrisiken

Gegenliber der Berichterstattung zum 31. Marz 2011 haben sich folgende wesentliche Anderungen erge-
ben:

Rechtsstreitigkeiten wegen angeblich fehlerhafter Kapitalmarktinformation. Gegen die Gesellschaft
sind seit Ausbruch der Krise im Sommer 2007 mehr als 140 Klagen von Anlegern in IKB-Papieren mit
einem (vorlaufigen) Gesamtstreitwert von rund 14,4 Mio. € erhoben worden. Die Klagen stiitzen sich auf
angeblich falsche Inhalte der Pressemitteilung vom 20. Juli 2007 oder auf vermeintlich fehlerhafte Kapi-
talmarktinformation noch vor diesem Zeitpunkt.
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Zwischenzeitlich sind bereits mehr als 125 Anlegerklagen durch das Landgericht Disseldorf erstinstanz-
lich abgewiesen worden. Klageabweisungen in rund 100 dieser Falle sind rechtskraftig. Rechtshangig sind
dagegen noch rund 30 Verfahren; in einigen Fallen haben die Klager ihre Klagen freiwillig zuriickgenom-
men.

In insgesamt 14 Fallen haben unterschiedliche Zivilsenate des Oberlandesgerichts (OLG) Diisseldorf die
Berufungen der Klager zuriickgewiesen. Die Senate erklarten die Falle fir nicht revisibel. Insgesamt kon-
nen daraus aber keine zwingenden Riickschliisse auf den Ausgang der anderen Klageverfahren oder auf
etwaige Entscheidungen in héheren Instanzen gezogen werden. Gegen die Entscheidungen des OLG
Dusseldorf wurden in bislang drei Fallen Nichtzulassungsbeschwerden zum Bundesgerichtshof (BGH)
eingelegt; in bislang einem dieser Félle wurde die Revision zugelassen. In keinem der entschiedenen Falle
wurde den Klagern Schadenersatz zugesprochen.

Die IKB hélt auch die noch nicht rechtskraftig abgewiesenen Klagen von Anlegern (mit einem verbleiben-
den vorlaufigen Streitwert von rund 10,3 Mio. €) sowie die 0. g. auRergerichtlichen Schadenersatzforde-
rungen weiterhin fur unbegriindet. Es ist aber auch mehr als vier Jahre nach Ausbruch der Krise der Ge-
sellschaft immer noch nicht ganzlich auszuschlieRen, dass weitere Anleger Schadenersatzklagen gegen
die Gesellschaft geltend machen, was das Gesamtrisiko bei einer erfolgreichen Inanspruchnahme ent-
sprechend erhdhen kdnnte.

Weitere Rechtsstreitigkeiten. Am 16. September 2011 meldete die Gesellschaft, dass Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank (CA-CIB, friiher Calyon), Financial Guaranty Insurance Company (FGIC)
und IKB — neben weiteren Parteien — eine Vereinbarung unterzeichnet haben, die darauf abzielt, verschie-
dene Rechtsstreitigkeiten zwischen den Parteien zu beenden.

Dies betrifft die von CA-CIB und FGIC gegen die IKB vor dem Commercial Court, High Court of Justice in
London, England, eingeleiteten Verfahren sowie weitere Rechtsstreitigkeiten in New York und Jersey,
Channel Islands.

Die vertrauliche Vereinbarung regelt die Beendigung der Rechtsstreitigkeiten ohne Schuldanerkenntnis
der beteiligten Parteien. Die IKB geht davon aus, dass die Einigung keine finanzielle Belastung fur die
Bank darstellt und betrachtet ihre Rechtsrisiken infolge der Vereinbarung als deutlich verringert.

Seit Oktober 2009 sind nach wie vor die Klagen von King County und lowa Student Loan Liquidity Corpo-
ration beim United States District Court of the Southern District of New York anhangig. Das Verfahren
befindet sich nach wie vor im Offenlegungsverfahren (Discovery).

Die Gesellschaft verfolgt aufmerksam, dass sich in den USA viele Streitigkeiten entwickeln, die sich mit
Unregelmafigkeiten bei der Vergabe von Subprime-Krediten oder ihrer Verpackung in Verbriefungspro-
dukte beschaftigen. Sie hat erste Schritte eingeleitet und Klagen gegen eine Reihe von Parteien in den
USA eingereicht. Die Gesellschaft prift entsprechend ihrer aktienrechtlichen Pflicht kontinuierlich, ob neue
Erkenntnisse Uber die Krise der IKB und ihre Ursachen gewonnen werden kénnen und welche rechtlichen
Konsequenzen daraus im Interesse der Gesellschaft zu ziehen sind.

Strafverfahren/Staatsanwaltschaftliche Ermittlungen. Am 14. Juli 2010 wurde Herr Ortseifen durch das
Landgericht DUsseldorf wegen vorsatzlicher Marktmanipulation zu einer Freiheitsstrafe von zehn Monaten,
die zur Bewahrung ausgesetzt wurde, verurteilt. Dieses Urteil ist nunmehr seit dem 20. Juli 2011 rechts-
kraftig, nachdem der Bundesgerichtshof die von Herrn Ortseifen eingelegte Revision mit Beschluss von
diesem Tage verworfen hatte.

Nach Kenntnis der Gesellschaft gibt es damit gegen ehemalige oder amtierende Organe zurzeit keine
laufenden staatsanwaltschaftlichen Ermittlungs- oder anhangige gerichtliche Strafverfahren mehr.

Von Lehman Brothers arrangierte CDOs. Die IKB investierte in strukturierte Kreditprodukte (urspriing-
lich finf synthetische CDOs mit einem Gesamtnominalvolumen von 334 Mio. € und 213 Mio. US-$), inner-
halb derer Lehman Brothers als Absicherungsnehmer Uber eine Zweckgesellschaft fungierte. Nach der
Insolvenz der Lehman Brothers wurden die betroffenen Transaktionen aufgrund vertraglicher Beendi-
gungsmaoglichkeiten vom Emittenten geklindigt. Die Dokumentation sieht flir einen solchen Fall die Liqui-
dation der Transaktionssicherheiten und eine Ausschuttung der Erlése nach einer bestimmten Reihenfolge
vor (sogenannter "Transaktionswasserfall"). Nach den vertraglich vereinbarten Regelungen ist der Swap-
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Kontrahent im Falle seiner Insolvenz im Verhaltnis zu den Investoren bei der Ausschuittung der ErlGse aus
den Transaktionssicherheiten nachrangig zu bedienen.

Diese Regelung zur Rangfolge wurde mittlerweile — ohne Beteiligung der IKB — von Gerichten in GrofR3bri-
tannien und den USA uberpriift. Wahrend in Grof3britannien letztinstanzlich ihre Wirksamkeit bejaht wurde,
hat ein erstinstanzliches US-Insolvenzgericht einen Versto3 gegen insolvenzrechtliche Grundprinzipien
angenommen. Der zugrunde liegende Rechtstreit wurde unmittelbar nach Zulassung zum Berufungsge-
richt durch einen auflergerichtlichen Vergleich der Parteien beigelegt. Andere Musterverfahren laufen
noch.

Bei drei der finf Transaktionen unterliegt die Dokumentation englischem Recht. Die dem Recht von New
York unterliegenden Transaktionen sind bereits zu einem Grofteil an die IKB ausgezahlt. Der verbleiben-
de Betrag belauft sich auf 37 Mio. €. Eine letztinstanzliche Bestatigung der Rechtsauffassung der Gegen-
seite vor den US-amerikanischen Gerichten kann zu einem Entfallen der Auszahlung und gegebenenfalls
zu Rickforderungsansprichen fiihren. Die Eintrittswahrscheinlichkeit sieht die Bank als gering an.

Beihilfe-Verfahren. Im Zusammenhang mit den Rettungsmafnahmen der KfW mit Unterstlitzung der
Bankenverbande zugunsten der IKB hat die EU-Kommission die MalRnahmen als Beihilfe qualifiziert und
im Oktober 2008 unter strengen Auflagen genehmigt. Die Gesellschaft setzt erhebliche Ressourcen ein,
um diese Auflagen umzusetzen. Sofern dies nicht gelingt, kdnnen der Gesellschaft wesentliche rechtliche
und wirtschaftliche Nachteile entstehen. Darliber hinaus ergeben sich aus der Beihilfeentscheidung der
EU-Kommission vom 17. August 2009 Gber die Zulassigkeit der Erweiterung des SoFFin-Garantierahmens
strenge Verhaltenspflichten, deren Nichteinhaltung ebenfalls zu wesentlichen rechtlichen und wirtschaftli-
chen Nachteilen fir die Gesellschaft fihren kénnte.

Anfechtungsklagen gegen die Beschliisse von Hauptversammlungen. Gegen Beschliisse der Haupt-
versammlungen vom 28. August 2008, 25. Marz 2009, 27. August 2009 und 26. August 2010 sind die im
Konzernlagebericht zum Geschéaftsjahr 2010/11 dargestellten Klagen weiterhin rechtshangig. Klagen ge-
gen Beschlisse der Hauptversammlung vom 7. September 2011 sind der Bank bislang nicht zugestellt
worden.

Personalrisiken

Die Arbeitnehmerkindigungen sind gegeniber den Vorperioden angestiegen, was punktuell zu Kapazi-
tatsengpassen fuhren kann. Durch interne Prozessoptimierungsmalinahmen wird dem jedoch entgegen-
gewirkt. Da nicht alle MalBnahmen des zum 30. September 2011 ausgelaufenen Interessenausgleichs und
Sozialplans umgesetzt werden konnten, wurde der Sozialplan bis zum 31. Marz 2012 verlangert. Als risi-
komindernd kann gewertet werden, dass es gelungen ist, eine Reihe hochqualifizierter neuer Mitarbeiter
und FUhrungskrafte zu rekrutieren. Darlber hinaus konnten die im Rahmen der Restrukturierungsmal}-
nahmen neu geschaffenen Planstellen durch interne Versetzungen weitgehend besetzt werden. Nur fur
eine geringe Anzahl an Planstellen traf dies nicht zu, sodass die Gefahr von Anlauf- und Fehlerrisiken —
insbesondere in den neu geschaffenen Bereichen — begrenzt werden konnte. Insgesamt ist die Anzahl der
Neueinstellungen wieder auf dem Niveau wie vor der Krise.

Sonstige Risiken

Bezuglich der IT-, Compliance-, Geschéfts- sowie strategischen, Reputations- und Beteiligungsrisiken wird
auf den Konzernlagebericht zum 31. Marz 2011 verwiesen.

Gesamtaussage zur Risikosituation

Die Gesamtrisikosituation der IKB hat sich im ersten Halbjahr 2011/12 differenziert entwickelt. Einer Ent-
spannung bei den Adressausfallrisiken stand eine negative Entwicklung bei den Marktpreisrisiken, im We-
sentlichen aufgrund der europaischen Staatsschuldenkrise und der damit verbundenen Ausweitung der
Risikopramien, insbesondere bei langlaufenden italienischen und griechischen Staatsanleihen, gegeniber.

Die Risikotragfahigkeit ist sowohl aus der Eigenkapitalgeber- als auch Fremdkapitalgeber-Sicht per
30. September 2011 sowie flr den Prognosezeitraum gegeben.

Eine wichtige Herausforderung flir die IKB stellt eine ausreichende Finanzierung fir die geplanten Ge-
schéftsaktivitdten und die Ruckfihrung ausstehender Anleihen dar. Aufgrund des veranderten Geschafts-
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modells der Bank wird ihr Refinanzierungsbedarf grundsatzlich geringer als bisher sein. Die IKB hat ihre
Refinanzierungsstruktur veréndert und sich aus der Abhangigkeit von unbesicherten Anleiheemissionen
gelost. Das verstarkte und diversifizierte Einlagengeschaft mit Unternehmenskunden und mit Privatkunden
und die Refinanzierung tber Repos (EZB und GC-Pooling) sind fiir die Refinanzierung von wachsender
und wichtiger Bedeutung. Besicherte Refinanzierungen am Kapitalmarkt stellen weiterhin eine Liquiditats-
option fur die Bank dar. Eine Ausweitung des Kreditneugeschafts Uber den geplanten Umfang hinaus mit
der Folge steigender Liquiditatsanforderungen wird nicht erwartet. Die Liquiditat ist nach den Planungen —
auch unter Berlicksichtigung der fallig werdenden SoFFin-garantierten Anleihen — mit ausreichend Puffer
gegeben.

Die IKB hat weiterhin — sich teils Giberschneidende — Auflagen der Europaischen Kommission fiir die staat-
lich gewahrten Beihilfen, des SoFFin fir die gegebenen Garantien fir Schuldverschreibungen sowie des
Einlagensicherungsfonds des privaten Bankgewerbes fiir das abgesicherte Einlagevolumen einzuhalten.
Die Auflagen der Europaischen Kommission sind zum Stichtag (30. September 2011) erfillt. Die Kernkapi-
talquote liegt mit 10,7 % nach Bericksichtigung der Risikovorsorge auf Griechenlandanleihen der Bank in
der Institutsgruppe weiter tber der u. a. vom SoFFin geforderten Mindesthéhe von 8 % und wird diese
voraussichtlich auch im Prognosezeitraum Ubersteigen. Damit sind neben der Beachtung des maximalen
Volumens an Einlagen und Emissionen auch die wesentlichen Vorgaben des Einlagensicherungsfonds
erfllt.

Entscheidend fir den Erfolg der IKB bleibt, inwieweit die Erfolge mit dem veranderten Geschaftsmodell —
insbesondere durch den Ausbau des Geschafts mit Derivaten, kundenbezogenen Kapitalmarktprodukten
und Beratungsdienstleistungen — in den nachsten Quartalen fortgefiihrt werden kénnen. Die daraus gene-
rierten Ertrdge ergdnzen die Zinseinnahmen aus dem traditionellen Kreditgeschéft, die mit insgesamt ho-
heren Margen im Neugeschéaft wieder zugenommen haben. Bislang verlaufen die Entwicklung des Neuge-
schafts sowie die Steigerung der Provisionsertrage erfreulich, sie liegen aufgrund der Staatsschuldenkrise
gleichwohl unterhalb der Erwartungen.

Trotz des relativ geringen Wachstums im zweiten Quartal zeigte sich die deutsche Wirtschaft weiterhin
intakt. Stimmungs- und weitere Frihindikatoren wie die Auftragseingange deuten — insbesondere fir das
vierte Quartal — auf eine weitere Verlangsamung der Wirtschaft hin. Insgesamt bleibt die wirtschaftliche
Entwicklung fragil. Im Zuge der Staatschuldenkrise im Euro-Raum geriet der Bankensektor erneut unter
Druck. Die Turbulenzen an den Anleihemarkten fuhrten dazu, dass sich die Risiken bei den Finanzinstitu-
ten infolge moglicher direkter oder indirekter Verluste aus Staatsanleihepositionen erhéht haben. Die er-
héhte Unsicherheit spiegelte sich am Interbankengeldmarkt wider, dessen Funktionsweise erneut beein-
trachtigt war. Der abermals erhdhte Zinsaufschlag bei unbesichertem im Vergleich zu besichertem Drei-
monatsgeld dokumentierte das zunehmende Misstrauen der Banken untereinander. Die Unsicherheit der
Markte und héhere Volatilitdt werden die IKB daher noch einige Zeit begleiten. Grundsatzlich kbnnen wei-
terhin neue Krisen mit unerwarteten Kreditausfallen, Marktpreis- und Liquiditatsrisiken fir das Bankensys-
tem — und damit auch fur die IKB — nicht ausgeschlossen werden. Des Weiteren ist die Bank den darge-
stellten Rechtsrisiken ausgesetzt.

Der Vorstand geht, basierend auf der bisherigen positiven Entwicklung, davon aus, dass die Restrukturie-

rung der IKB planmaRig fortgefuhrt bzw. abgeschlossen werden kann. Den hauptsachlichen Unsicher-
heitsfaktor stellen die weitere Dauer und Tiefe der Staatsschuldenkrise im Euro-Raum dar.
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5. Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
(IKSR) im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Hinsichtlich IKSR gelten die Aussagen aus dem Konzernlagebericht 2010/11. Es haben sich keine Ande-
rungen ergeben.

6. Bericht liber wesentliche Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und
Personen

Die Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen betreffen in erster Linie Verbindlichkeiten
aus Besserungsvereinbarungen gegeniiber dem Mutterunternehmen LSF6 Europe oder diesem zuzu-
rechnende Unternehmen. Die in den Forderungen enthaltenen Geschafte mit nahe stehenden Unterneh-
men entfallen hauptsachlich auf Kreditvergaben an assoziierte Unternehmen und nicht konsolidierungs-
pflichtige Tochterunternehmen. Sie werden in den Notes (37) dargestellt.
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7. Ereignisse nach dem 30. September 2011 (Nachtragsbericht)

Seit dem 30. September 2011 haben sich die folgenden neuen Entwicklungen ergeben:
Europaische Schuldenkrise

Die EU-Gipfelbeschliisse vom 26./27. Oktober 2011 umfassen auch einen freiwiligen Umtausch von An-
leihen der Republik Griechenland gegen ,neue” Anleihen, die teilweise durch die EFSF abgesichert sein
sollen. Der Umtausch soll zu einer Reduktion des Nominalvolumens der bestehenden Anleihen um 50 %
fuhren. Fir den Einbezug von Anleihen besteht keine Laufzeitbegrenzung. Wesentliche weitere Einzelhei-
ten des geplanten freiwilligen Umtauschs sind bisher nicht bekannt. Aus dem vorgesehenen freiwilligen
Umtausch ergibt sich keine Veranderung der Bewertung der Forderungen gegeniiber der Republik Grie-
chenland im verkirzten IFRS-Konzernzwischenabschluss, da die Bank diese Bestande bereits zuvor zum
beizulegenden Zeitwert mit Kursen unter 50 % bilanziert hat.

Das Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. hat in Interviews mit der Presse nach dem EU-Gipfel
vom 26./27. Oktober 2011 kommuniziert, dass Unternehmen in ihren Abschliissen zum 30. September
2011 auf Forderungen gegeniber der Republik Griechenland Wertberichtigungen von mindestens 50 %
des Nominals vornehmen sollen. Die IKB hat diese Anforderung umgesetzt.

Verdnderungen im Konzern

Die IKB hat als Bestandteil ihrer Liquiditdtsvorsorge im Oktober 2011 einen weiteren als Umbrella-Fonds
strukturierten Investmentfonds, den Partner Fonds Government & Covered Select, Luxemburg, mit zu-
nachst nur einem Teilfonds aufgelegt.

Rechtlich relevante Ereignisse

Hinsichtlich der im Risikobericht erlauterten Klageverfahren wegen angeblich fehlerhafter Kapitalmarktin-
formation hat im Falle der zugelassenen Revision am 15. November 2011 vor dem XI. Zivilsenat des BGH
eine muindliche Verhandlung stattgefunden. Eine diesbezugliche Entscheidung wird der Senat am
13. Dezember 2011 verkinden.

Nach den vorldufigen Ausfihrungen des Senats geht die IKB von einer Zuruckverweisung der Sache an
das OLG Dusseldorf aus. Die bisherige Einschatzung, wonach die IKB dieses und die anderen noch nicht
rechtskraftig entschiedenen Anlegerklageverfahren fir unbegrindet halt, hat sich vor dem Hintergrund
dieser mundlichen Verhandlung nicht geandert. Nach den vorlaufigen Ausfihrungen des Senats scheiden
deliktische Anspruchsgrundlagen aus.

Herr Neupel, ehemaliges Mitglied des Vorstands der IKB, hatte die Bank auf Zahlung von Teilen seines
Ruhegeldes flir den Zeitraum August 2008 bis Mai 2010 verklagt. Die IKB hatte mit ihrem Ruckzahlungs-
anspruch der fur das Geschaftsjahr 2006/07 zu viel gezahlten Tantieme aufgerechnet. Mit der Entschei-
dung des 6. Zivilsenats des OLG Dusseldorf vom 27. Oktober 2011 wurde die Klage Herrn Neupels in
Hoéhe von rund 395 Tsd. € abgewiesen, da nach Auffassung des OLG die nachtragliche Herabsetzung der
Tantieme und die diesbezlgliche Aufrechnung rechtmaflig waren. Das Landgericht Disseldorf hatte im
Dezember 2010 noch anders entschieden und der Zahlungsklage von Herrn Neupel im Urkundsverfahren
stattgegeben. Bis zum Ablauf des 2. Dezember 2011 kann beim BGH die Zulassung der Revision bean-
tragt werden.
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8. Prognosebericht

Zukiinftige wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die weltwirtschaftliche Entwicklung diirfte in den nachsten Monaten divergierend verlaufen. Die Schwellen-
lander weisen weiterhin eine stabile Wachstumsdynamik aus. Aber die USA und vor allem der Euro-Raum
als Ganzes zeigen nur eine schwache Erholung.

Nach Ansicht des Herbstgutachtens fihrender wirtschaftswissenschaftlicher Forschungsinstitute wird die
Schulden- und Vertrauenskrise — auch wenn sie beherrschbar bleibt — im kommenden Jahr eine kraftige
Erholung im Euro-Raum verhindern. Der Konsolidierungsprozess wird fortgesetzt und damit die konjunktu-
relle Dynamik merklich dampfen. Nachdem im Sommer die Risikopramien fir italienische und spanische
Staatsanleihen stark angezogen hatten, wurden in diesen Landern zusatzliche Sparpakete beschlossen.
Auch in Frankreich ist fir das kommende Jahr eine betrachtliche Konsolidierungsanstrengung vorgese-
hen, die neben diversen Kirzungen auf der Ausgabenseite auch eine »Reichensteuer« beinhalten soll.
Fir Frankreich und Spanien sehen die Forschungsinstitute in ihrer Gemeinschaftsdiagnose damit ein
schwaches BIP-Wachstum von 0,4 % bzw. 0,1 % im Jahr 2012. In Italien wird sogar mit einem erneuten
Riickgang der Wirtschaftsleistung (-0,2 %) gerechnet. Fir Grof3britannien wird ebenfalls infolge des not-
wendigen drastischen Konsolidierungskurses kein deutlicher Aufschwung erwartet. Die Institute rechnen
hier 2012 mit einem BIP-Wachstum von 1,1 % .

Die Schulden- und Vertrauenskrise im Euro-Raum belastet zunehmend auch die Konjunktur in Deutsch-
land. Die hohen Wertverluste und die grof3en Kursschwankungen an den Finanzmarkten sowie die deutli-
che Verschlechterung wichtiger Stimmungsindikatoren seit August deuten darauf hin, dass die gesamt-
wirtschaftliche Produktion im Winterhalbjahr 2011/12 stagnieren wird. Im Herbstgutachten wird von einem
BIP-Wachstum von 2,9 % in diesem Jahr und lediglich 0,8 % im nachsten Jahr ausgegangen.

Fir die kommenden Monate deuten die Fruhindikatoren, wie insbesondere Stimmungsindikatoren und
Auftragseingange, darauf hin, dass sich die Dynamik der Ausfuhren verlangsamen wird. Im nachsten Jahr
wird — nach Ansicht der Forschungsinstitute — die Expansion der Exporte nachlassen, da sich die Konjunk-
tur in den asiatischen Schwellenlandern und in den USA abschwacht und der Euro-Raum in eine Rezessi-
on abrutscht. Erst im weiteren Verlauf des kommenden Jahres dirften mit der erwarteten Belebung der
Konjunktur in den Handelspartnerlandern auch die Ausfuhren wieder anziehen (2011: +7,8 %, 2012:
+2,9 %).

Im Prognosezeitraum werden die Unternehmen auch hinsichtlich der Investitionen zurtickhaltender agie-
ren. Zwar zeigte sich die Investitionstatigkeit bis zuletzt intakt, allerdings dirften die erhdhte Unsicherheit
und unginstige Erwartungen die Investitionsbereitschaft der Unternehmen im kommenden Winterhalbjahr
deutlich dampfen. Ab dem Frihjahr 2012 durfte die Investitionskonjunktur wieder anspringen. Mit der von
den Instituten unterstellten allmahlichen Beruhigung der Lage an den Finanzmarkten wird auch die Verun-
sicherung bei den Unternehmen abnehmen. Insgesamt nehmen die Ausristungsinvestitionen im Jahr
2011 voraussichtlich um 9,6 % zu; im kommenden Jahr wird der Anstieg, auch wegen des statistischen
Unterhangs zu Jahresbeginn, wohl lediglich 3,3 % betragen.

Trotz der bisher eher schwachen Entwicklung des privaten Verbrauchs sollte in der zweiten Jahreshalfte
der private Konsum wieder steigen. Die glnstige Beschaftigungsentwicklung und héhere Entgeltsteige-
rungen lassen die Nettoldhne weiter kraftig expandieren. Auch die Gewinn- und Vermoégenseinkommen
nehmen zu. Die Institute erwarten einen Zuwachs des privaten Konsums 2011 von 1,2 % und 2012 von
0,9 %.

Die Risiken fur die Prognose liegen eindeutig im weiteren Verlauf der europaischen Schuldenkrise. Durch
deren Eskalation sahen sich die europaischen Regierungen im Oktober dieses Jahres gezwungen, weitere
MaRnahmen zu ergreifen, um die Stabilitat der Finanzméarkte und der Euro-Wahrungsunion zu sichern. Die
wichtigsten Beschlisse waren 50-prozentiger freiwilliger* Schuldenschnitt fur Griechenland, Hebelung der
EFSF und Rekapitalisierung der Banken. Hinsichtlich der detaillierten Ausgestaltung bleiben noch viele
Fragezeichen. So ist die Hebelkonstruktion der EFSF kompliziert, ihre Akzeptanz an den Méarkten nicht
gesichert. Wie die ,freiwillige Beteiligung am griechischen Haircut ausfallt, muss ebenfalls noch abgewar-
tet werden. Grundsatzlich gehen die MaRnahmen in die richtige Richtung, sind aber in der Ausgestaltung
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und Marktakzeptanz mit Risiken verbunden, sodass ein neuerliches Aufflammen oder sogar eine erneute
Verscharfung der Krise in den nachsten Monaten nicht auszuschlieRen sind.

Nach den Gipfelbeschliissen war zu beobachten, dass die befiirchtete Ansteckung anderer Euro-Staaten
nicht verhindert werden konnte. So kamen insbesondere Italien und zu einem gewissen Grad auch Frank-
reich ins Visier der Anleger. Viele gro3e Banken haben zudem ihre Bestdnde an Staatsanleihen in groRe-
rem Umfang reduziert. Ohne das Ankaufprogramm der EZB waren fiir die Anleihen insbesondere Italiens
die geforderten Risikopramien auf weit ber 6 % gestiegen.

Die Situation im Bankensektor wird weiter in hdchstem Malle angespannt bleiben. Dabei dirften auch
zukinftig die Refinanzierungsbedingungen nachhaltig erschwert bleiben. Der derzeitige Vertrauensein-
bruch an den Finanzmarkten zeigt, dass die kurzfristige Mittelaufnahme am Interbankenmarkt eine Achil-
lesferse der Refinanzierung bleibt. Hinzu kommt, dass vermutlich auf absehbare Zeit auch die Emission
von Bankanleihen Probleme bereiten wird, weil zum einen derzeit Banken als zu riskant angesehen wer-
den und zum anderen Vorhaben der EU auf eine starkere Haftungsiibernahme durch unbesicherte Anlei-
heglaubiger hinauslaufen. Die Mittelaufnahme am Kapitalmarkt ist fir Banken aktuell schon teuer gewor-
den und das diirfte nachhaltig so bleiben. Gleichzeitig nimmt der Wettbewerb um Kundeneinlagen als rela-
tiv sichere und stabile Refinanzierungsquelle zu — mit der Konsequenz, dass es hier ebenfalls zu einer
Verteuerung kommen kénnte.

Belastend fur die Banken wirken sich auch die neuen Regulierungsvorschriften im Rahmen von Basel llI
und die Beschliisse des EU-Gipfels (Rekapitalisierung systemrelevanter Banken) aus. Abgesehen von der
— im Rahmen des Griechenland-Pakets — vorgesehenen Kapitalstarkung bei gréReren Banken missen
alle Institute zukinftig wesentlich mehr Eigenkapital vorhalten. Der zusatzliche Kapitalbedarf ist Gber ein-
behaltene Gewinne und Kapitalerhéhungen zu decken. Dies wird umso schwieriger sein, je mehr die Er-
trage der Banken durch erneute Wertberichtigungen, hohe Refinanzierungskosten, Restrukturierungsauf-
wendungen und Bankenabgaben geschmalert werden. Hinzu kommt, dass in Zukunft in gréRerem Umfang
aufgenommene Mittel in liquiden Anlagen gebunden sein werden, um neue Liquiditatskennziffern zu erful-
len — Mittel, die fur die Kreditgewahrung nicht zur Verfugung stehen. Zu beflrchten ist mithin, dass die
zusatzlichen Regulierungen die Kreditvergabespielrdume der Banken — in durchaus unterschiedlichem
Umfang — einschréanken werden.

Aktuell ist von der Politik eine nochmalige Verscharfung der Regulierung von Banken angekiindigt worden.
Die Unsicherheit hinsichtlich der Auswirkungen der schon bekannten und noch zu erwartenden Vorhaben
wird weiter ansteigen. Als Beispiele kdnnen die Unterlegung des Adressenrisikos staatlicher Schuldner mit
Kernkapital benannt werden, die neu belebten Diskussionen um eine verpflichtende Leverage Ratio oder
hohere Kernkapitalquoten als in Basel Il vorgesehen. Hinzu kommen die unklaren Ubergangsregelungen
far die EU-Verordnung CAD IV oder auch die Finanzmarkttransaktionssteuer. Ebenso zahlen dazu die
vielfaltigen Reformvorhaben der nationalen und internationalen Rechnungslegung, die sowohl materiell als
auch von den Kosten und praktischen Anforderungen fir ihre Umsetzung bedeutsam sein kénnen.

Die Komplexitat in der Banksteuerung wachst deshalb weiter. Banken, die weit entfernt sind von der Gro-
Re systemrelevanter Banken, werden mit Kosten der Regulierung relativ starker belastet sein. Alle Banken
werden ihre Aktivitdten auf das strategisch Notwendige fokussieren. Auch das wird dazu fihren, dass von
vielen Banken ganze Geschéftsteile aufgegeben und Risikoaktiva in groRem Umfang abgebaut werden.
Neugeschaft wird nur selektiv fortgeflhrt, beispielsweise nur mit Fokuskunden oder mit bestimmten Pro-
dukten oder nur mit Sitz im Inland. Folglich werden sich die Markte fur Bankdienstleistungen erheblich
wandeln, ohne dass ein klares Bild schon bestliinde.

Chancen der zukiinftigen Entwicklung

Die grundlegenden Anpassungen des Geschaftsmodells der IKB sind auf den Weg gebracht. Die Bank
wurde rekapitalisiert, das Risikomanagement ausgebaut, Risiken wurden reduziert sowie die Liquiditat
gesichert. Vor allem kann sich die IKB mit Erfillung der EU-Auflagen (Stichtag: 30. September 2011) star-
ker auf das Kundengeschéaft fokussieren. Die aus der Erflllung der EU-Auflagen bis dahin entstandenen
Belastungen werden sukzessive entfallen. Die Rickfuhrung des Garantierahmens des SoFFin wird weiter
verfolgt, wodurch u. a. die bislang hohen Provisionsaufwendungen sinken werden. Damit sind wesentliche
Grundlagen geschaffen worden, die Ertrage der Bank zu steigern.

Die IKB sieht gute Chancen, ihre Aktivitdten im Bereich von Beratungs-, Absicherungs- und Kreditproduk-
ten gezielt und nachhaltig zu erweitern. Aufgrund der Kosten der Restrukturierung sowie der Anlaufkosten
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fur die neuen Geschaftsaktivitaten wird es noch geraume Zeit brauchen, bis sich die Neuausrichtung
nachhaltig positiv in der Gewinn- und Verlustrechnung niederschlagt. Erkennbar ist bereits jetzt ein positi-
ver Trend bei der Diversifikation und der Erhéhung der Ertrage im Neugeschaft. Das Neugeschéft erreich-
te in der ersten Halfte des Geschéftsjahres 2011/12 ein Volumen von 1,6 Mrd. € und liegt damit auf dem
Niveau des gleichen Vorjahreszeitraums. Die erzielten Margen sind angestiegen und decken die Kosten
fur Kreditprodukte. Im kundenbezogenen Provisionsgeschaft nahmen die Anzahl der Mandate bei Kunden
und die Ertrage zu. Komplexitat und Belastungen, die aus der Vielzahl an Geschaftsfeldern und Tochter-
gesellschaften entstanden sind, werden weiter abgebaut, und dafiir werden mégliche Optionen untersucht.

Die IKB wird die Komplexitat der Konzernstruktur weiter reduzieren sowie die Effizienz aller wesentlichen
Prozesse weiter erhdhen, um Kosten zu senken und im Gegenzug weitere Kapazitaten (Infrastruktur, Per-
sonal) fur die Betreuung der Kunden aufzubauen. Fir die Kostenentwicklung wird auch wesentlich sein,
dass die umfassenden Anderungen aufgrund der Vielzahl der Regulierungsvorhaben effizient umgesetzt
werden kdnnen.

Die IKB hat die Voraussetzungen geschaffen, um die eigene Bilanz weiter zu optimieren. Das betrifft so-
wohl die Entwicklung der Bilanzsumme als auch die Zusammensetzung von Aktiva und Passiva. Die IKB
wird weiter darauf ausgerichtet bleiben, nicht-strategische Aktiva wirtschaftlich abzubauen sowie ihr Port-
folio an profitablen Krediten an ihre Zielkunden zu optimieren. Das Management der Passivseite ist von
besonderer Bedeutung, dazu gehdren eine Ausrichtung auf einen hoheren und stabilen Anteil an Einla-
gengeschaft sowie eine Restrukturierung bzw. Verkiirzung der Passivseite, beispielsweise die Rickfih-
rung von SoFFin-garantierten Anleihen. Insgesamt soll eine hinreichend hohe Kernkapitalausstattung si-
chergestellt werden. Zu diesem Zweck werden nicht nur Aktiva und Passiva aktiv gemanagt, sondern auch
die Moglichkeit zur Ausplatzierung von Risiken, bei der die IKB auf den langjahrigen Erfahrungen mit ihren
Eigenverbriefungen aufbauen kann.

Ein moglicher Verkauf der IKB durch Lone Star kann auch die weitere geschaftliche Entwicklung des Un-
ternehmens positiv beeinflussen. Der Vorstand der IKB bleibt daher weiterhin offen fir die Unterstitzung
des Vorhabens von Lone Star.

Vermogenslage

Die Kernkapitalquote und die Gesamtkennziffer der IKB liegen mit nach HGB-Daten ermittelten 10,7 %
und 14,3 % (nach Bericksichtigung der Risikovorsorge auf Griechenlandanleihen der Bank) weit héher als
die heutigen gesetzlichen Mindestanforderungen. Dazu hat vor allem der gezielte Abbau der Bilanzsumme
beigetragen. Wesentliche Zielgrof3e ist bislang die Kernkapitalquote, die fur die IKB AG und den Konzern
Uber 8 % liegt und einen auskdmmlichen Puffer fur unerwartete Einzelereignisse aufweist. Die IKB ist ver-
traglich vor allem gegenuber dem SoFFin verpflichtet, diese Mindestwerte von jeweils 8 % Kernkapital
einzuhalten. Die IKB erwartet, diese SoFFin-Mindestwerte weiterhin zu erfillen, insoweit die Staatsschul-
denkrise sich nicht zu einer tatsachlichen systemischen Krise noch ausweiten sollte. Fir das Geschafts-
jahr 2011/12 geht die Bank — ebenfalls unter der Annahme, dass sich in den nachsten Monaten keine sys-
temische Krise (siehe oben) ergeben wird — aufgrund des geplanten Anstiegs des Kreditheugeschafts mit
Kunden, der noch von Tilgungen im Kreditgeschaft mit Kunden Uberkompensiert wird, von einer geringe-
ren Abnahme des Kreditvolumens als im Geschaftsjahr 2010/11 aus. Die Passivseite wird im Prognose-
zeitraum voraussichtlich insbesondere von steigenden Privatkundeneinlagen und sinkenden Verbrieften
Verbindlichkeiten gepragt sein.

Auswirkungen von Basel Il

Das Reformpaket des Basler Ausschusses hat die Mindestanforderung fir das harte Kernkapital (core Tier
1 capital) von 2 % auf 4,5 % angehoben und die Mindestanforderung fir das Kernkapital insgesamt von
4 % auf 6 %. Diese Anforderungen missen stufenweise im Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 1. Ja-
nuar 2015 erflllt werden. Zusatzlich werden Banken verpflichtet, ein Kapitalerhaltungspolster von 2,5 %
vorzuhalten, welches durch hartes Kernkapital abgedeckt und stufenweise vom 1. Januar 2016 bis zum
1. Januar 2019 aufgebaut werden muss. Darlber hinaus wird ein antizyklisches Kapitalpolster eingefihrt,
das aus hartem Kernkapital bestehen soll oder aus sonstigem Kapital, das Verluste voll absorbiert. Ent-
sprechend den jeweiligen nationalen Verhaltnissen kann dieses Polster zwischen 0 % und 2,5 % betragen.

Zusammengefasst bedeutet dies, dass bis zum Ende der Umsetzungsphase am 1. Januar 2019 mit einer
harten Kernkapitalquote von bis zu 9,5 % gerechnet werden muss, wobei die Ausgestaltung des antizykli-
schen Kapitalpuffers abzuwarten ist. Zur Sicherung dieser und anderer Mindestquoten wird die IKB im
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Wesentlichen eine Steuerung der Bilanzsumme z. B. durch Abbau von Risikoaktiva und Risikotransfer
sowie die Bildung von Reserven wie etwa gemal § 340g HGB vornehmen.

Die Kapital- und Liquiditatsausstattung der IKB wird fir das Institut und die Institutsgruppe auf Grundlage
des HGB und der giiltigen aufsichtsrechtlichen Normen ermittelt und liegt derzeit oberhalb der noch nicht
in europaisches Recht Gbernommenen Basel-1ll-Grenzwerte. Im Laufe der Umsetzung der neuen Regeln
wird sich erst herauskristallisieren, welche Kernkapitalquoten Banken zukiinftig anstreben missen, diese
kénnen durchaus auch Uber den Mindestvorgaben der internationalen Aufsicht liegen. Derzeit geht die
Bank davon aus, dass auch nach Inkrafttreten einer EU-Verordnung zur Einfihrung von Basel 11l wesentli-
che nationale Ubergangsvorschriften unveréndert bestehen bleiben werden.

Die Vorbereitungen fiir die Umsetzung von Basel Il — einschlieflich der sehr umfassenden Regulierung,
die Basel Ill zeitlich oder sachlich begleitet — werden hohe Kosten und komplexe Steuerungsfragen verur-
sachen. Letztlich wird Basel Ill auch die Strategien und Geschaftsmodelle der Banken beeinflussen. Die
konkrete Richtung wird sich erst im Laufe der Umsetzung zeigen.

Liquiditatssituation

Die Refinanzierungsstruktur der IKB wird weiter diversifiziert. Wesentliche Bestandteile sind besicherte
Finanzierungen sowie das weiter ausgebaute Einlagen- und Schuldscheindarlehensgeschaft mit Unter-
nehmenskunden, Privatkunden und institutionellen Investoren.

Die kinftige Liquiditatssituation ist auch von der Neugeschaftsentwicklung, dem Abrufverhalten der Kun-
den aus bestehenden Kreditzusagen und der Sicherheitenstellung fiir Derivategeschafte abhangig. Auf-
grund des veranderten Geschéaftsmodells der Bank wird ihr Refinanzierungsbedarf grundsatzlich geringer
als bisher sein. Diese Faktoren wurden in den Liquiditatsszenarien der Bank berucksichtigt.

Durch die Emissionen in Héhe von 7,3 Mrd. € unter dem Garantierahmen des SoFFin, die geplanten Ver-
kaufe von Bilanzaktiva und die Hereinnahme von Kundeneinlagen ist die IKB bis weit in das Jahr 2012
auch ohne Zugang zur Kapitalmarktrefinanzierung auskdmmlich mit Liquiditat versorgt. Mit dieser Ausstat-
tung ware auch ein temporarer unerwarteter Liquiditatsbedarf zu Uberbricken.

Auch fur den weiteren Verlauf des Jahres 2012 verfugt die Bank Uber ausreichend Liquiditat, wenn die
derzeit ins Auge gefassten und teilweise bereits angebahnten Refinanzierungsmallhahmen umgesetzt
werden kdnnen. Dazu gehoéren die Prolongation der Kundeneinlagen — in wachsendem Umfang auch Uber
IKB direkt —, die Platzierung von Schuldscheindarlehen sowie die besicherte Refinanzierung am Kapital-
markt. Auch weitere Assetverkaufe sind vorgesehen.

Besicherte Finanzierungen im Interbankengeldmarkt und die Beleihung von Wertpapieren oder Krediten
bei der Zentralbank sind flr alle Banken wesentliche Refinanzierungsquellen geworden. Darlber hinaus
nutzt die IKB weiterhin fur ihre Kunden aktiv die Programmkredite und Globaldarlehen der 6ffentlichen
Foérderbanken.

Auf die Emission von ungesicherten Inhaberschuldverschreibungen am Kapitalmarkt ist die IKB derzeit
nicht angewiesen. Ohnehin steht der Markt fir unbesicherte Bankanleihen vor einem Umbruch, da auch
seitens der Aufsicht (Basel Ill, Solvency II) den wesentlichen Investoren zukiinftig die Spielrdume zur An-
lage verkurzt werden.

Die Liquiditdt ist nach den Planungen — auch unter Berlcksichtigung der fallig werdenden SoFFin-
garantierten Anleihen — mit ausreichend Puffer gegeben.

Ertragslage

Die aktuelle Lage ist gepragt von Unsicherheiten hinsichtlich der weiteren Dauer und Tiefe der Staats-
schuldenkrise in der Euro-Wahrungsunion, der wirtschaftlichen Entwicklung in den USA und einer maégli-
chen Abkulhlung der Wirtschaft in Deutschland, die zu einer hohen Ergebnisvolatilitét in der Geschéftsent-
wicklung der IKB fiihren kdnnen. Eine gewisse Unsicherheit ergibt sich auch aus der aktuellen Restruktu-
rierung des deutschen Bankensektors.

Noch wertet das Management der IKB die Staatsschuldenkrise im Euro-Raum als ernstes, aber letztlich
temporares Ereignis ein. Welchen Zeitraum die EU-Regierungen noch bendtigen werden, um eine Uber-
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zeugende Losung zu finden und die Markte zu beruhigen, ist ungewiss. In jedem Fall muss heute schon
davon ausgegangen werden, dass wie in den letzten sechs Monaten die wirtschaftliche Aktivitat weiterhin
geringer ausfallen wird. Insoweit sind auch die Ertragserwartungen der IKB zeitlich verschoben und das
Geschéaftsmodell wird sich verzogert in ein positives Ergebnis umsetzen lassen. Die zukinftige Ertrags-
struktur wird einen starkeren Anteil an Provisionsertragen aus Beratungs-, Derivate- und Kapitalmarktge-
schaft enthalten. Mit profitablem Neukreditgeschaft wird sich der Zinsliberschuss mittelfristig stabilisieren.
Die Belastung durch die Garantieprovisionen an den SoFFin wird abnehmen.

Die Verwaltungskosten im Konzern werden — nach einem zwischenzeitlichen Wiederanstieg aufgrund der
Investitionen in die Infrastruktur und der Kosten der Erflllung der EU-Auflagen — weiter reduziert werden.
Um die Refinanzierungskosten einzugrenzen und die Liquiditat auch in Zukunft zu sichern, wird die IKB die
Refinanzierungsstruktur weiter diversifizieren. Wesentliche Bestandteile sind besicherte Finanzierungen,
die aktive Nutzung von Programmkrediten und Globaldarlehen der &ffentlichen Forderbanken sowie eine
Verbreiterung des Einlagengeschéafts mit Unternehmens- und Privatkunden.

Der Vorstand halt an dem Ziel fest, mittelfristig operativ Gewinne zu erzielen. Damit entstehen Spielrdume
zur weiteren Starkung des Kernkapitals. Ferner wird auch die Bedienung der Besserungsabreden in Hohe
von insgesamt 1.151,5 Mio. € sowie von Wertaufholungsrechten der hybriden Kapitalgeber voraussichtlich
dazu fiihren, dass fir mehrere Geschéftsjahre keine oder nur geringe Uberschiisse im Konzern und in der
IKB AG ausgewiesen werden.
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Konzernzwischenabschluss nach
International Financial

Reporting Standards

zum 30. September 2011
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. € Notes 1.4.2011 - 1.4.2010 -

30.9.2011 30.9.2010*
Zinsiuiberschuss (1) 75,8 69,8
Zinsertrage 832,9 964,3
Zinsaufwendungen 757,1 894,5
Risikovorsorge im Kreditgeschift (2) -30,4 37,7
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 106,2 32,1
Provisionsiiberschuss (3) -30,8 -44,5
Provisionsertrage 29,0 24 .4
Provisionsaufwendungen 59,8 68,9
Fair-Value-Ergebnis (4) -272,6 -69,4
[Ergebnis aus Finanzanlagen (9) 9,7 37,2
|Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen (6) 1,3 0,0
Verwaltungsaufwendungen (7) 148,2 145,8
Personalaufwendungen 80,5 76,9
Andere Verwaltungsaufwendungen 67,7 68,9
Sonstiges betriebliches Ergebnis (8) 42,0 -63,9
Sonstige betriebliche Ertrage 112,9 92,8
Sonstige betriebliche Aufwendungen 70,9 156,7
Operatives Ergebnis -311,8 -254,3
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (9) -2,2 -10,4
Sonstige Steuern 2,4 2,3
Konzernfehlbetrag -312,0 -246,2

* Zahlen angepasst

Der Konzernfehlbetrag entfallt, wie bereits im Vorjahr, in voller Héhe auf die Aktionare der IKB.

Ergebnis je Aktie

1.4.2011 - 1.4.2010 -
30.9.2011 30.9.2010*
Konzernfehlbetrag (Mio. €) -312,0 -246,2
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Stlickaktien (Mio.) 633,4 633,4
Ergebnis je Aktie (€) -0,49 -0,39

* Zahlen angepasst

Ein verwassertes Ergebnis ist nicht zu berechnen, da bei allen wandelbaren Instrumenten bereits von ei-

ner vollen Wandlung ausgegangen wird.
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Verkiirzte Konzern-Gesamtergebnisrechnung

in Mio. € 1.4.2011 - 1.4.2010 -
30.9.2011 30.9.2010*

Konzernfehlbetrag -312,0 -246,2

Erfolgsneutrale Veranderung aus zur Veraul3erung verfligbaren

finanziellen Vermdgenswerten -7,6 -6,3

Erfolgswirksame Veranderungen aus zur VerauRerung verfigbaren

finanziellen Vermdgenswerten 3,6 -11,7

Erfolgsneutrale Veranderung aus Derivaten, die Schwankungen

zukUnftiger Cashflows absichern -4,3 1,9

Erfolgsneutrale Veranderungen aus der Wahrungsumrechnung 0,8 -0,4

Erfolgsneutrale Veranderungen aus versicherungsmathematischen

Gewinnen/ Verlusten (IAS 19) -20,3 -22,7

Ertragsteuereffekte auf das Sonstige Ergebnis 9,1 11,8

Sonstiges Ergebnis -18,7 -27,4

Gesamtergebnis (total comprehensive income) -330,7 -273,6

* Zahlen angepasst

Das Gesamtergebnis entfallt, wie bereits im Vorjahr, in voller Héhe auf die Aktionare der IKB.
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Konzernbilanz

in Mio. € Notes 30.9.2011 31.3.2011* 31.3.2010*
Aktiva
Barreserve 29,0 84,8 14,9
Forderungen an Kreditinstitute (10) 2.733,1 2.316,2 2.518,3
Forderungen an Kunden (11) 18.576,0 20.330,9 23.665,1
Risikovorsorge im Kreditgeschaft (12) -552,5 -818,5 -1.072,2
Handelsaktiva (13) 2.283,8 815,5 1.341,3
Finanzanlagen (14) 7.787,5 7.892,3 8.345,9
Anteile an at equity bilanzierten Unternehmen (15) 11,8 10,8 9,5
Immaterielle Vermégenswerte 22,6 19,3 12,9
Sachanlagen (16) 178,1 167,5 179,5
Laufende Ertragsteueranspriiche (17) 20,8 36,1 42,7
Latente Ertragsteueranspriiche (17) 201,7 190,8 233,2
Sonstige Aktiva (18) 439,7 386,0 258,5

davon Vorrate (30. September 2011: 97,0 Mio. €;

31. Méarz 2011: 97,0 Mio. €; 31. Méarz 2010: -)
Zur VeraulRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte - - 197,9
Gesamt 31.731,6 31.431,7 35.747,5
Passiva
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten (19) 11.840,8 11.193,6 11.998,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (20) 8.683,1 7.693,7 7.517,9
Verbriefte Verbindlichkeiten (21) 5.121,1 7.710,5 10.791,7
Handelspassiva (22) 3.668,4 2.003,6 2.481,9
Rickstellungen (23) 132,4 1371 156,8
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen (24) 104,9 107,0 109,8
Latente Ertragsteuerverpflichtungen (24) 31,2 30,3 103,3
Sonstige Passiva (25) 482,6 468,1 4321
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur VerauRerung ) ) 26
gehaltenen Vermdgenswerten ’
Nachrangkapital (26) 1.054,6 1.144,4 1.214,2
Eigenkapital 612,5 943,4 939,2
Gezeichnetes Kapital 1.621,3 1.621,3 1.621,3
Kapitalriicklage 597.8 597.8 597,8
Gewinnrucklagen -1.235,7 -1.243,0 -291,6
Riicklage aus der Wahrungsumrechnung -16,7 -17.5 -17.,2
Neubewertungsriicklage -42.2 -36,5 -6,9
Konzernbilanzgewinn/-verlust -312,0 21,3 -964,2
Gesamt 31.731,6 31.431,7 35.747,5

* Zahlen angepasst
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

in Mio. € Gezeich- | Kapital- Gewinnriicklagen Riicklage Neubewertungsriicklage Konzern- | Gesamtes
netes riicklage aus der bilanz- | Eigenkapital*
Kapital Waéhrungs- gewinn/
Versiche- Sonstige* umrech- Zur Derivate, die -verlust*
rungsmathe- nung VeraduBerung | Schwankungen
matische verfiigbare zukiinftiger
Gewinne / finanzielle Cashflows
Verluste Vermogens- absichern
(IAS 19) werte
Eigenkapital 1.4.2010 1.621,3 597,8 -33,8 -257,8 17,2 0,9 -7,8 -964,2 939,2
Verrechnung Konzernfehlbetrag
1.4.2009 bis 31.3.2010* -964.2 964,2 0,0
Gesamtergebnis* -15,6 -0,4 -12,7 1,3 -246,2 -273,6
Eigenkapital 30.9.2010 1.621,3 597,8 -49,4 -1.222,0 -17,6 -11,8 -6,5 -246,2 665,5
Anderungen: Konsolidierungskreis 3,6 3,6
Gesamtergebnis* 24,9 0,1 -23,2 5,0 267,5 274,3
Eigenkapital 31.3.2011 1.621,3 597,8 -24,6 -1.218,4 -17,5 -35,0 -1,5 21,3 9434
Verrechnung Konzernfehlbetrag
1.4.2010 bis 31.3.2011* 213 -21,3 0,0
Gesamtergebnis -13,9 0,8 -2,8 -2,9 -312,0 -330,7
Eigenkapital 30.9.2011 1.621,3 597,8 -38,5 -1.197,2 -16,7 -37,8 -4,4 -312,0 612,5
* Zahlen angepasst
Zum Gesamtergebnis vergleiche verkilrzte Gesamtergebnisrechnung.
Verkirzte Kapitalflussrechnung
in Mio. € 2011 2010
Zahlungsmittelbestand zum 1.4. 84,8 14,9
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 56,7 57,0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -108,1 62,1
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 4.4 -10,5
Zahlungsmittelbestand zum 30.9. 29,0 123,5
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Grundlagen der Konzernrechnungslegung

Der Konzernzwischenabschluss der IKB Deutsche Industriebank AG (IKB) zum 30. September 2011 wur-
de in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt, soweit diese
bis zum Abschlussstichtag, basierend auf der Verordnung Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 19. Juli 2002 und den dazugehérenden Folgeverordnungen, nach EU-Recht anzu-
wenden sind.

Darunter fallen zugleich deren Auslegungen durch das Standing Interpretations Committee (SIC) bzw.
International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC). Der Konzernzwischenabschluss wurde
als verkirzter Abschluss nach den Vorgaben fur die Zwischenberichterstattung des IAS 34 erstellt. Dar-
Uber hinaus wurden die nationalen Vorschriften des § 315a Abs. 1 HGB angewandt, sofern sie zum Ab-
schlussstichtag anzuwenden sind. Die IKB erstellt gemaR § 37w WpHG i. V. m. § 37y Nr. 2 WpHG einen
Halbjahresfinanzbericht, der neben dem hier dargestellten verkirzten Konzernzwischenabschluss auch
einen Konzernzwischenlagebericht sowie eine den Vorgaben des § 297 Abs. 2 Satz 3 HGB und § 315
Abs. 1 Satz 6 HGB entsprechende Versicherung der gesetzlichen Vertreter umfasst.

Der Zwischenabschluss der IKB, der in diesem Jahr keiner freiwilligen priferischen Durchsicht durch einen
externen Abschlusspriifer unterzogen wurde, beinhaltet zusatzliche Angaben zur Gewinn- und Verlust-
rechnung, zur Bilanz, zur Segmentberichterstattung, zu Finanzinstrumenten und zu Sonstigen Finanzin-
formationen. Er ist in Verbindung mit dem testierten Konzernabschluss der IKB fur das Geschéftsjahr
2010/2011 zu lesen, der mit wenigen Ausnahmen nach den gleichen Rechnungslegungsgrundsatzen auf-
gestellt wurde. Die Ausnahmen betreffen die Erstanwendung der Uberarbeiteten Fassung von IAS 24
,Related Party Disclosure* und der Anderungen der IFRS 2010 ,Improvements to IFRS 2010, deren Aus-
wirkungen auf den Konzernzwischenabschluss im Abschnitt ,Erstmals im Konzernzwischenabschluss
angewandte Rechnungslegungsvorschriften dargestellt werden.

Alle Betrage sind, sofern nicht anders vermerkt, in Mio. € dargestellt. Betrage und Prozentzahlen sind in
der Regel mit einer Nachkommastelle kaufmannisch gerundet. Aufgrund von Rundungen kdnnen sich bei
Summenbildungen und Berechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen zwischen den Dar-
stellungen ergeben. Fur den Vorjahresperiodenvergleichswert bei Gewinn- und Verlustrechnung bezoge-
nen Angaben wird die Bezeichnung ,Vorjahr* verwendet.

Ubersicht Rechnungslegungsvorschriften
Im Laufe der vergangenen Jahre wurde vom International Accounting Standards Board (IASB) eine Reihe

von Standardanderungen, teils als Reaktion auf die Finanzmarktkrise, verdffentlicht, die in der folgenden
Tabelle chronologisch nach ihrem jeweiligen Verdffentlichungsdatum geordnet und dargestellt werden.
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Ifd. Standard / Titel Datum der gemaR Angabe des| Ubernahme in europiisches Recht
Nr. Interpretation Veroffentlichung | IASB verbindlich erfolgt am mit Beginn des
durch das IASB | anzuwenden von ersten
Unternehmen, nach dem [Datum]
({ere.n beginnenden
Geschéftsjahr am Geschiftsjahres
oder nach dem
folgenden Datum
beginnt
Erstmals im Halbjahr 2011 /2012 anzuwendende Rechnungslegungsvorschriften
1 IAS 24 Angaben tber Beziehungen zu 4.11.2009 1.1.2011 19.7.2010 31.12.2010
nahe stehenden Unternehmen und Personen
2 IFRIC 14 Beitragsvorauszahlungen bei bestehenden 26.11.2009 1.1.2011 19.7.2010 31.12.2010
Mindestdotierungsverpflichtungen
3 IFRIC 19 Tilgung finanzieller Verpflichtungen durch Eigenkapitalinstrumente 26.11.2009 1.7.2010 23.7.2010 30.6.2010
Erstmalige Anwendung der International
4 IFRS 1/1IFRS 7 |Financial Reporting Standards: Uberarbeitung in Zusammenhang 28.1.2010 1.7.2010 30.6.2010 30.6.2010
mit den Anderungen zu IFRS 7
1.7.2010/
5 AIP (2010) Improvements to IFRS 6.5.2010 1.1.2011 19.2.2011 31.12.2010
Verabschiedung der Standards durch das IASB, aber noch keine Ubernahme in EU-Recht erfolgt
6 IFRS 7 Flnan%mstrumente: Angaben - Ubertragung finanzieller 7102010 1.7.2011
Vermogenswerte
7 IFRS 1 Schwerwiegende Hochinflation und Beseitigung fixer Daten 20.12.2010 1.7.2011
s IAS 12 Latenlt.e Steuern: Realisierung zugrundeliegender 20.12.2010 1.1.2012
Vermdgenswerte
Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung 12.11.2009 / "
i IFRS 9 fir finanzielle Vermoégenswerte 28.10.2010 1.1.2013
10 IFRS 10 Konzernabschliisse 12.5.2011 1.1.2013
1 IFRS 11 Gemeinschaftliche Vereinbarungen 12.5.2011 1.1.2013
12 IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen 12.5.2011 1.1.2013
13 IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwertes 12.5.2011 1.1.2013
14 IAS 19 Bilanzierung von Pensionsriickstellungen 16.6.2011 1.1.2013
15 IAS 1 Darstellung de§ Abschlusses (Darstellung des 16.6.2011 1.7.2012
Gesamtergebnisses)

* Nach einer vorlaufigen Entscheidung des IASB verschiebt sich der Erstanwendungszeitpunkt auf den 1.1.2015.

Erstmals im Konzernzwischenabschluss angewandte Rechnungslegungsvorschriften

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss basiert auf Standards und Interpretationen, die innerhalb der
Europaischen Union fiir das Geschéftsjahr verpflichtend anzuwenden sind:

(1)

Die vorgenommenen Anderungen in IAS 24 betreffen insbesondere die Definition von nahe stehen-
den Unternehmen und Personen (Related Parties). Ein weiterer wesentlicher Schwerpunkt der
Uberarbeitung bildete auRerdem die Einfiihrung einer Erleichterungsvorschrift fir Unternehmen, die
unter der Beherrschung, der gemeinschaftlichen Fiihrung oder dem mafgeblichen Einfluss der 6f-
fentlichen Hand stehen (sogenannte Government-related Entities). Aufgrund der Modifizierung der
Definition von nahe stehenden Unternehmen und Personen wird sich firr die IKB der Kreis der nahe
stehenden Unternehmen oder Personen verandern, auf den sich die nach IAS 24 erforderlichen An-
gaben beziehen.

Die Anderung des IFRIC 14 ,Beitragsvorauszahlungen bei bestehenden Mindestdotierungsverpflich-
tungen“ bezieht sich auf die Bilanzierung von Pensionsanspriichen. Die Anderung betrifft Unterneh-
men, deren Pensionsplane Mindestdotierungsvorschriften vorsehen und die Beitragsvorauszahlun-
gen auf Mindestdotierungen leisten. Im Rahmen der Anderung ist es nun méglich, dass ein Unter-
nehmen den Nutzen aus einer solchen Vorauszahlung als Vermégenswert darstellt. Die Anderungen
haben derzeit keine Relevanz fir die IKB.

IFRIC 19 ,Tilgung finanzieller Verpflichtungen durch Eigenkapitalinstrumente® findet Anwendung,
wenn eine finanzielle Verpflichtung des Unternehmens vollstandig oder teilweise durch die Ausgabe
von Eigenkapitalinstrumenten getilgt wird. Im Falle einer vollstdndigen oder teilweisen Tilgung durch
Eigenkapitalinstrumente erfolgt dann die vollstandige oder teilweise Ausbuchung der Verpflichtung.
Sofern eine verlassliche Wertermittiung maoglich ist, wird eine direkte Bewertung des Eigenkapitalin-
struments zum beizulegenden Zeitwert vorgenommen. Ist eine verldssliche Wertermittlung nicht
mdglich, wird der beizulegende Zeitwert indirekt anhand der getilgten Verpflichtung bestimmt. Bei
Abweichung des Buchwerts der ausgebuchten finanziellen Verpflichtung von dem beizulegenden
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Zeitwert des Eigenkapitalinstruments erfolgt eine erfolgswirksame Erfassung der Differenz. Die An-
derungen haben derzeit keine Auswirkungen fir die IKB.

(4) Die Uberarbeitung des Standards IFRS 1 im Zusammenhang mit den Anderungen zu IFRS 7 hat fir
die IKB keine Relevanz.

(5) Ferner wurden innerhalb des jahrlichen ,Annual Improvements Project‘ im Mai 2010 erneut Ande-
rungen an bestehenden IFRS-Standards durchgefihrt. Dabei wurden in der Regel Inkonsistenzen in
den einzelnen Standards bzw. zwischen bestehenden Standards bereinigt oder der Wortlaut auf-
grund von Folgeanderungen angepasst. Der Uberwiegende Teil der Anderungen hat keine Auswir-
kungen fir die IKB.

Vom IASB verabschiedete Standards, die noch nicht in europaisches Recht iibernommen wurden

(6) Am 7. Oktober 2010 hat das IASB Anderungen zu IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben® als Teil
des Projekts ,Ausbuchung finanzieller Vermogenswerte“ verabschiedet. Dabei werden die in IAS 39
enthaltenen Ausbuchungsregeln unverandert beibehalten. Die neuen Vorschriften sehen erganzen-
de Angabepflichten fir Ubertragene, aber nicht oder nicht vollstandig ausgebuchte finanzielle Ver-
mdgenswerte vor. Dabei soll die Beziehung zwischen diesen Vermogenswerten und den dazugehé-
rigen Verpflichtungen dargelegt werden. Darlber hinaus sind bei ibertragenen und ausgebuchten
finanziellen Vermdgenswerten Art und mégliche Risiken aus dem anhaltenden Engagement im An-
hang offenzulegen. Die gednderten Angabepflichten sind fir Geschéftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Juli 2011 beginnen.

(7) Die am 20. Dezember 2010 vom IASB verdéffentlichte Anderung zu IFRS 1 ,Schwerwiegende Hoch-
inflation und Beseitigung fixer Daten” besitzt keine Relevanz fir die IKB.

(8) Das IASB hat in dem Amendment ,Latente Steuern: Realisierung zugrundeliegender Vermdgens-
werte“ Anderungen zu IAS 12 ,Ertragsteuern® veréffentlicht, die erstmals fiir Geschéftsjahre Anwen-
dung finden, die am oder nach dem 1. Januar 2012 beginnen. Durch die Anderung des IAS 12 wird
hervorgehoben, dass die Realisierung des Buchwerts eines Vermdgenswerts im Anwendungsbe-
reich von IAS 40 durch Verauerung anstatt durch Nutzung erfolgt. Die Neuregelung bezieht sich
ausschlieRlich auf Immobilien, die als Finanzinvestitionen gemaf IAS 40 gehalten werden.

(9) Durch die Vorschriften des IFRS 9 ,Finanzinstrumente" soll die Verstandlichkeit der Abschlisse im
Hinblick auf die Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten erhdht werden. Dabei wird
die bisherige Einteilung des IAS 39 fur finanzielle Vermdgenswerte in vier Kategorien zugunsten von
zwei Bewertungskategorien (Bewertung zu fortgefliihrten Anschaffungskosten bzw. zum beizulegen-
den Zeitwert) aufgegeben. Die Zuordnung zu einer der beiden Kategorien erfolgt bei erstmaliger Er-
fassung auf Basis des jeweiligen Geschaftsmodells und der vertraglichen Zahlungsstrome der finan-
ziellen Vermdgenswerte. Dabei werden die Finanzinstrumente im Zugangszeitpunkt grundsatzlich
zum beizulegenden Zeitwert, gegebenenfalls unter Berlcksichtigung etwaiger Transaktionskosten,
bewertet. Bei der Folgebewertung ist je nach der anfanglichen Kategorisierung auf fortgefiihrte An-
schaffungskosten oder auf den beizulegenden Zeitwert abzustellen. Die Regelungen des IFRS 9
sind nach dem aktuellen Stand des Standards fir Geschéaftsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden. Das IASB hat allerdings darauf hingewiesen, dass der
Standard erst fur Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen, anzuwenden
sein wird.

Erganzend wurden am 28. Oktober 2010 Vorschriften zur Behandlung finanzieller Verpflichtungen
verdffentlicht und in den Standard iibernommen. Die Anderungen betreffen im Wesentlichen Finanz-
verpflichtungen, bei denen ein Unternehmen von der Austubung der Fair-Value-Option Gebrauch
gemacht hat. Der Teil der Anderungen des beizulegenden Zeitwerts, der aufgrund des eigenen Kre-
ditrisikos entstanden ist, wird zukiinftig grundsatzlich im Sonstigen Ergebnis (Other Comprehensive
Income) und nicht mehr in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Alle anderen Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts sind dagegen weiterhin in der Gewinn- und Verlustrechnung auszuweisen.
Durch die neuen Vorschriften kann unter bestimmten Bedingungen ein Ausweis von Gewinnen und
Verlusten aufgrund von Veranderungen der eigenen Bonitdt vermieden werden. Die erganzenden
Vorschriften des IFRS 9 sind nach dem aktuellen Stand des Standards flr Geschéaftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden. Das IASB hat allerdings darauf hingewie-
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

sen, dass der Standard erst fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen,
anzuwenden sein wird.

Am 12. Mai 2011 hat das IASB mit dem IFRS 10 ,Konzernabschlisse® ein einheitliches Konsolidie-
rungsmodell fir alle Unternehmen verdffentlicht und damit die Konsolidierungsleitlinien des IAS 27
,Konzern- und separate Abschlisse nach IFRS" und SIC 12 ,Konsolidierung — Zweckgesellschaften”
ersetzt. Eine Konsolidierung ist nach den neuen Regeln geboten, wenn ein Mutterunternehmen vari-
able Rickflisse von einem Tochterunternehmen erhalt und direkt auf die Aktivitaten des Tochterun-
ternehmens Einfluss nehmen kann und somit einen wesentlichen Einfluss auf diese Ruiickflisse hat.
Die neuen Regelungen dieses Standards sind fir Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Januar 2013 beginnen.

Mit dem am 12. Mai 2011 verdffentlichten IFRS 11 ,Gemeinschaftliche Vereinbarungen® wird der
bestehende IAS 31 ,Anteile an Joint Ventures" ersetzt. Der neue Standard definiert mit gemein-
schaftlichen Tatigkeiten und gemeinschaftlichen Unternehmungen zwei Arten gemeinschaftlicher
Vereinbarungen. Der Unterschied liegt darin, dass Partnerunternehmen bei einer gemeinschaftli-
chen Téatigkeit (z. B. einem gemeinschaftlichen Projekt) iber Rechte an gemeinschaftlich gehaltenen
Vermodgenswerten bzw. Verpflichtungen verfiigen, wahrend Gemeinschaftsunternenmen den Part-
nerunternehmen nur Rechte am Netto-Reinvermdgen oder dem Ergebnis einrdumen. Unternehmen,
die an gemeinschaftlichen Tatigkeiten beteiligt sind, erfassen dementsprechend ihre Anteile auf
Grundlage der direkten Rechte und Verpflichtungen anstatt aufgrund der Beteiligung an der gemein-
schaftlichen Vereinbarung. Fiir Gemeinschaftsunternehmen wird die Equity-Bilanzierung verpflich-
tend, sodass das bisherige Wahlrecht der Quotenkonsolidierung entfallt. Weiterhin sieht der Stan-
dard Regelungen fur Unternehmen vor, die an einer gemeinschaftlichen Vereinbarung, nicht aber an
der gemeinschaftlichen Kontrolle beteiligt sind. Dieser Standard ist flir Geschaftsjahre anzuwenden,
die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

Der ebenfalls am 12. Mai 2011 verdffentlichte IFRS 12 ,Angaben zu Anteilen an anderen Unterneh-
men*“ legt das Ziel der Offenlegungsvorschriften im Hinblick auf Angaben zu Art, zu verbundenen Ri-
siken und zu den finanziellen Auswirkungen von Anteilen an Tochter-, assoziierten Unternehmen
und gemeinschaftlichen Vereinbarungen sowie zu nicht konsolidierten strukturierten Einheiten fest.
IFRS 12 verlangt umfassendere Anhangsangaben und gibt vor, welche Mindestinformationen be-
reitgestellt werden mussen, um die definierten Informationsziele zu erreichen. Die gednderten An-
gabepflichten sind fur Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013 begin-
nen.

Das IASB hat mit dem IFRS 13 ,Bemessung des beizulegenden Zeitwerts* einen Standard heraus-
gegeben, der die bestehenden Regelungen zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts in den
einzelnen aktuellen IFRS-Verlautbarungen durch einen einzigen Standard ersetzt. Weiterhin werden
umfangreiche Angaben zur Methodik der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts gefordert. Die-
ser Standard ist fur Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

Am 16. Juni 2011 veréffentlichte der IASB Anderungen zu IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer*.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste sind demnach ebenso wie andere Bewer-
tungsanderungen sofort im Sonstigen Ergebnis (Other Comprehensive Income) zu erfassen. Dar-
Uber hinaus verlangt der IAS 19 einen Nettozinssatz, der den erwarteten Ertrag aus Planvermdgen
ersetzt, und erweitert die Offenlegungspflichten fiir leistungsdefinierte Plane. Die Anderungen treten
fur die Geschéftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

Der IASB hat am 16. Juni 2011 Anderungen zu IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses* verdffentlicht.
Die Anderungen sehen vor, dass die Posten des Sonstigen Ergebnisses danach gruppiert werden,
ob diese Posten zuklnftig noch einmal in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
kénnen oder nicht. Zudem wurde bestatigt, dass es weiterhin zuldssig sein wird, die Bestandteile
des Sonstigen Ergebnisses in einer einzelnen oder in zwei separaten Aufstellungen darzustellen.
Die geédnderten Regelungen des IAS 1 sind fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2012
beginnen, anzuwenden.

Die IKB priift gegenwaértig fiir die vorgenannten Anderungen, die fiir sie relevant sind, die méglichen Aus-
wirkungen der Umsetzung auf den Konzernabschluss.
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Anderungen gemiR IAS 8

Der vorliegende Abschluss enthélt im Vergleich zum Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2010
verschiedene Anderungen. Die Anpassungen konnen dem Konzernabschluss zum 31. Marz 2011 ent-
nommen werden. Darlber hinaus wurden folgende Anderungen vorgenommen:

Fehlerkorrekturen

Aufgrund einer fehlerhaften Berechnung der Amortisierungseffekte einer Eigenemission sind in den ver-
gangenen Perioden der Zinsaufwand und die Verbrieften Verbindlichkeiten zu gering ausgewiesen wor-
den.

Bei bestimmten Finanzanlagen (Corporate CDO) wurde die Zusammensetzung des Portfolios nicht zutref-
fend beriicksichtigt. Die Neuberechnung flihrte zu niedrigeren beizulegenden Zeitwerten und einer Ver-
schlechterung des Fair-Value-Ergebnisses.

Weiterhin ist im Rahmen eines jahrlichen Modellreviews aufgefallen, dass einige Stammdaten eines von
der IKB emittierten Schuldscheindarlehens (Verbindlichkeiten gegentiber Kunden) aufgrund eines Daten-
fehlers nicht korrekt im Bewertungssystem der Bank erfasst waren. Dieser Datenfehler fihrte zur Ermitt-
lung eines zu geringen beizulegenden Zeitwertes fiir dieses Geschaft.

Die Fehler wurden zum 30. September 2011 korrigiert. Die dargestellten Anderungen haben zu den nach-
folgend genannten Effekten gefuhrt:

31. Mérz 2011

Der Ausweis der Verbrieften Verbindlichkeiten zum 31. Marz 2011 erhoht sich von 7.703,4 Mio. € um
7,1 Mio. € auf 7.710,5 Mio. € nach Korrektur des Amortisierungseffekts. Der Zinsaufwand fir das Ge-
schéaftsjahr 2010/11 nimmt von 1.715,3 Mio. € um 4,0 Mio. € auf 1.719,3 Mio. € zu. Die Gewinnrucklagen
vermindern sich von -1.245,1 Mio. € um 3,1 Mio. € auf -1.248,2 Mio. €.

Die Finanzanlagen verringern sich von 7.897,8 Mio. € um 5,5 Mio. € auf 7.792,3 Mio. € aufgrund der korri-
gierten Fair-Value-Bewertung der Corporate CDOs. Das Fair-Value-Ergebnis verschlechtert sich aufgrund
dieses Sachverhaltes um 10,7 Mio. €, der Ausweis der Gewinnricklagen verédndert sich von
-1.023,0 Mio. € um 5,2 Mio.€ auf -1.017,8 Mio. €.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden nehmen von 7.678,2 Mio. € um 15,5 Mio. € auf 7.693,7 Mio. €
aufgrund der korrigierten Fair-Value-Bewertung des Schuldscheindarlehens zu. Das Fair-Value-Ergebnis
geht um 15,5 Mio. € zurtck.

Das Fair-Value-Ergebnis wird insgesamt von 71,4 Mio. € um 26,2 Mio. € auf 45,2 Mio. € aufgrund der vor-
stehenden Korrekturen gemindert.

Der Konzerniiberschuss reduziert sich infolge der IAS 8-Anderungen von 51,5 Mio. € um insgesamt
30,2 Mio. € auf 21,3 Mio. € und das Konzerngesamtergebnis von 30,8 Mio. € um 30,2 Mio. € auf
0,6 Mio. €. Das Eigenkapital verringert sich von 971,5 Mio. € um 28,1 Mio. € auf 943,4 Mio. €.

30. September 2010

Zum 30. September 2010 erhoéht sich der Ausweis der Verbrieften Verbindlichkeiten von 8.943,9 Mio. € um
4,8 Mio. € auf 8.948,7 Mio. € aufgrund der korrigierten Amortisierung. Der Zinsaufwand nimmt von
892,8 Mio. € um 1,7 Mio. € auf 894,5 Mio. € zu.

Die Finanzanlagen nehmen von 8.147,5 Mio. € um 6,4 Mio. € auf 8.141,1 Mio. € aufgrund der korrigierten
Fair-Value-Bewertung der Corporate CDOs ab. Das Fair-Value-Ergebnis wird von -57,8 Mio. € um
11,6 Mio. € auf -69,4 Mio. € gemindert.

Der Konzernfehlbetrag erhdht sich insgesamt von -232,9 Mio. € um 13,3 Mio. € auf -246,2 Mio. € und das
Gesamtergebnis verandert sich von -260,3 Mio. € um 13,3 Mio. € auf -273,6 Mio. €.
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31. Mérz 2010

Die Verbrieften Verbindlichkeiten zum 31. Marz 2010 werden von 10.788,6 Mio. € um 3,1 Mio. € auf
10.791,7 Mio. € durch die Kkorrigierte Amortisierung erhoht. Der Zinsaufwand &ndert sich von
1.824,0 Mio. € um 2,7 Mio. € auf 1.826,7 Mio. €. Die Gewinnriicklagen vermindern sich von -291,2 Mio. €
um 0,4 Mio. € auf -291,6 Mio. €.

Die Finanzanlagen erhéhen sich von 8.340,7 Mio. € um 5,2 Mio. € auf 8.345,9 Mio. € aufgrund der korri-
gierten Fair-Value-Bewertung der Corporate CDOs. Das Fair-Value-Ergebnis verandert sich von
-598,9 Mio. € um 5,2 Mio. € auf -593,7 Mio. €.

Daraus resultieren per saldo eine Anderung des Konzernfehlbetrags von -966,7 Mio. € um 2,5 Mio. € auf

-964,2 Mio. € und des Gesamtergebnisses von -941,3 Mio. € um 2,5 Mio. € auf -938,8 Mio. €. Das Eigen-
kapital erhoht sich von 937,1 Mio. € um 2,1 Mio. € auf 939,2 Mio. €.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(a) Allgemeines

Fir den Konzernzwischenabschluss werden mit Ausnahme der vorstehend dargestellten Anderungen die
gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Berechnungsmethoden wie fiir den Konzernab-
schluss zum 31. Marz 2011 angewendet.

Die Ertragsteuern werden nach IAS 34.30 ermittelt.
(b) Konsolidierungskreis

In den Konzernzwischenabschluss der IKB zum 30. September 2011 wurden gemaR IAS 27 neben dem
Mutterunternehmen 28 (31. Marz 2011: 30; 30. September 2010: 28) inlandische und 17 (31. Marz 2011:
17; 30. September 2010: 17) auslandische Unternehmen einbezogen. An diesen besitzt die IKB AG die
Mehrheit der Stimmrechte.

In den Konzernzwischenabschluss wurden gemall SIC-12 sieben (31. Marz 2011: sieben;
30. September 2010: vier) auslandische Zweckgesellschaften einbezogen.

Die konsolidierten Gesellschaften sind in Note (40) aufgefihrt.
Zum 30. September 2011 haben sich folgende Veranderungen im Konsolidierungskreis ergeben:

Die ICCO Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH, Dusseldorf, wurde durch Vertrag vom
23. August 2011 mit Wirkung zum 1. April 2011 auf die IMAS Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH,
Dusseldorf, verschmolzen. Die Verschmelzung wurde beim Registergericht des Ubertragenden Rechtstra-
gers am 30. September 2011 und bei der Ubernehmenden Gesellschaft am 13. Oktober 2011 eingetragen.
Die ubertragene Gesellschaft ist damit erloschen.

Die ISOS Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH, Ddusseldorf, wurde durch Vertrag vom
23. August 2011 mit Wirkung zum 1. April 2011 auf die IMAS Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH,
Dusseldorf, verschmolzen. Die Verschmelzung wurde beim Registergericht des Ubertragenden Rechtstra-
gers und bei der Ubernehmenden Gesellschaft am 14. September 2011 eingetragen. Die Ubertragene
Gesellschaft ist damit erloschen.

Im Rahmen der Umsetzung der EU-Auflagen ist der 50 %ige Anteil an der Movesta veraufdert worden.
Eine Kaufbedingung war, dass die Movesta Development GmbH, Disseldorf, (Movesta Development) bei
den Alteigentimern verbleibt. Geschéaftsgegenstand der Gesellschaft ist die Unterstitzung bestehender
Joint-Venture-Gesellschaften beim Erwerb von Grundsticken und grundstiicksgleichen Rechten, Errich-
tung und Erwerb von Gebduden, Anlagen und Betriebsvorrichtungen im Inland sowie deren Verwertung
durch Vermietung, Veraulierung oder in sonstiger Weise sowie alle Dienstleistungen, die im Zusammen-
hang mit diesem Gegenstand anfallen. Im Zusammenhang mit der beabsichtigten Abwicklung der Movesta
Development sind die nachfolgend aufgefihrten Transaktionen durchgefiihrt worden.

Die IKB Beteiligungen GmbH, Dusseldorf, (IKB Beteiligungen) hat von der MD Capital Beteiligungsgesell-
schaft mbH, Dusseldorf, die zu jeweils 50 % von der IKB Beteiligungen und der KfW IPEX-Bank GmbH,
Frankfurt, gehalten wird, 100 % der Geschéftsanteile an der Movesta Development zu einem Kaufpreis
von 0,7 Mio. € gekauft. Der Erwerb erfolgte mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. April 2011.

Die IKB Deutsche Industriebank AG, Dusseldorf, (IKB AG) hat am 1. September 2011 100 % der Anteile
an der Movesta Development von der IKB Beteiligungen erworben. Die Rechtsform der Movesta
Development wurde nach MalRgabe des Beschlusses der Gesellschafterversammlung vom
16. September 2011 in Movesta Development GmbH & Co. KG, Disseldorf, umgewandelt. Die Eintragung
in das Handelsregister erfolgte am 23. September 2011. Mit dem Austritt der einzigen Komplementéarin,
der Restruktur 3 GmbH, Disseldorf, ist das gesamte Gesellschaftsvermdgen mit samtlichen Aktiva und
Passiva der alleinigen Kommanditistin IKB AG angewachsen. Die Eintragung in das Handelsregister wur-
de mit Datum vom 12. Oktober 2011 vorgenommen. Die Gesellschaft ist damit aufgeldst. Auf den Kon-
zernabschluss ergeben sich hieraus keine wesentlichen Auswirkungen.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Zinsuberschuss

in Mio. € 1.4.2011 - 1.4.2010 -
30.9.2011 30.9.2010*

Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschéften sowie aus

Wertpapieren und Derivaten 830,2 960,9

Sonstige Zinsertrage/Ertrage aus Aktien und Beteiligungen 2,7 3,4

Summe Zinsertrage 832,9 964,3

Zinsaufwendungen flr Verbriefte Verbindlichkeiten, Nachrangkapital und

Sonstige Verbindlichkeiten sowie fir Derivate 7571 869,5

Amortisation aus aufgeldsten Sicherungsbeziehungen

IFRS 1 1G 60A - 25,0

Summe Zinsaufwendungen 7571 894,5

Zinsiiberschuss 75,8 69,8

* Zahlen angepasst

Fir wertgeminderte Forderungen und Wertpapiere werden keine laufenden Zinsen vereinnahmt, sondern
die durch Zeitablauf eintretende Zunahme des Barwerts zukiinftiger Zahlungen (Unwinding) als Zinsertrag
erfasst. Der aus dem Unwinding-Effekt resultierende Zinsertrag betragt 12,9 Mio. € (Vorjahr: 16,6 Mio. €).

(2) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

1.4.2011 - 30.9.2011 Zu fortgefiihrten Forderungen aus| Riickstellungen Gesamt
in Mio. € Anschaffungskosten bilanziert Finanzierungs- | fiir das auBer-
leasing bilanzielle
Forderungen an | Finanzanlagen | Forderungen an Kreditgeschaft
Kunden Kunden
Zufiihrung zu Einzelwertberichtigungen/
Ruckstellungen 551 - 3,2 3,0 61,3
Direktabschreibungen 9,8 - - - 9,8
Eingange aus abgeschriebenen
Forderungen 5,2 - - - 5,2
Zufiihrung (+) zu/ Auflésung (-) von
Portfoliowertberichtigungen -22.1 - 1,5 - -20,6
Auflosung von Einzelwertberichtigungen/
Ruckstellungen 62,4 - 3,9 9,4 75,7
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -24,8 - 0,8 -6,4 -30,4
Zufuhrung (+) zu/ Auflésung (-) von
Wertberichtigungen auf Finanzanlagen - 10,6 - 10,6
Gesamt -24,8 10,6 0,8 -6,4 -19,8
1.4.2010 - 30.9.2010 Zu fortgefiihrten Forderungen aus| Riickstellungen Gesamt
in Mio. € Anschaffungskosten bilanziert Finanzierungs- | fiir das auBer-
leasing bilanzielle
Forderungen an | Finanzanlagen | Forderungen an Kreditgeschaft
Kunden Kunden

Zufiihrung zu Einzelwertberichtigungen/
Rickstellungen 91,8 - 6,2 7,0 105,0
Direktabschreibungen 16,8 - - - 16,8
Eingange aus abgeschriebenen
Forderungen 3,1 - - - 3,1
Zufiihrung (+) zu/ Auflésung (-) von
Portfoliowertberichtigungen -19,6 - 1,3 - -18,3
Auflésung von Einzelwertberichtigungen/
Ruckstellungen 475 - 6,1 9,1 62,7
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 38,4 - 1,4 -2,1 37,7
Zufuhrung (+) zu/ Auflésung (-) von
Wertberichtigungen auf Finanzanlagen - -16,8 - - -16,8
Gesamt 38,4 -16,8 1,4 -2,1 20,9
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(3) Provisionsiiberschuss

in Mio. € 1.4.2011 - 1.4.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Provisionsuberschuss im Zusammenhang mit dem Kreditgeschaft 20,9 18,5
Provisionsuberschuss im Zusammenhang mit Verbriefungen - -0,1
Provisionsaufwand fir Liquiditatsbeschaffung -55,2 -63,9
Sonstige 3,5 1,0
Gesamt -30,8 -44.,5

Die Position ,Provisionsaufwand fir Liquiditadtsbeschaffung” beinhaltet im Zusammenhang mit den SoFFin-
garantierten Schuldverschreibungen die an den SoFFin gezahlten Garantieprovisionen.

(4) Fair-Value-Ergebnis

in Mio. € 1.4.2011 - 1.4.2010 -
30.9.2011 30.9.2010*
Handelsergebnis 45,8 -23,2
Ergebnis aus Anwendung der Fair-Value-Option -305,7 -41.1
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen -12,7 -5,1
Gesamt -272,6 -69,4

* Zahlen angepasst

Die positiven Effekte im Handelsergebnis betreffen das Derivateergebnis in Hohe von 25,8 Mio. € (Vorjahr:
-32,8 Mio. €) und das Devisenergebnis in Héhe von 21,2 Mio. € (Vorjahr: 2,2 Mio. €), denen das negative
Ergebnis aus dem Handel mit Wertpapieren und Schuldscheindarlehen in Ho6he von
-1,2 Mio. € (Vorjahr: 10,5 Mio. €) gegenlbersteht.

Die Fair-Value-Option wurde fiir einen Teil der Investments in internationale Kreditportfolien sowie fir Teile
der zur Liquiditatsvorsorge gehaltenen europaischen Staats- und Bankenanleihen angewendet. Daneben
wurde die Fair-Value-Option bei Finanzinstrumenten, die trennungspflichtige eingebettete Derivate enthal-
ten, sowie zur Umsetzung risikomindernder Sicherungsstrategien angewendet. Die Marktwertanderungen
aus Sicherungs-Swaps werden zusammen mit den Wertanderungen der Grundgeschéfte in dieser Positi-
on erfasst.

Das Ergebnis aus der Anwendung der Fair-Value-Option ist auf unterschiedliche Effekte aus der Bewer-
tung der oben genannten Finanzinstrumente zurickzufihren. Hiervon entfallen -336,2 Mio. € (Vorjahr:
-226,8 Mio. €) auf Marktwertverluste langfristiger Anlagen, Verpflichtungen und Derivate aus Sicherungs-
Swaps, per saldo -40,1 Mio. € (Vorjahr: -4,7 Mio. €) auf Marktwertverluste bei Portfolioinvestments sowie
-0,6 Mio. € (Vorjahr: 1,1 Mio. €) auf Wertminderungen aus den Direktbeteiligungen der IKB Private Equity-
Gruppe.

Die Marktwertverluste im Bereich der langfristigen Anlagen sind als Folge der Staatsschuldenkrise im
Euro-Raum wesentlich durch die Entwicklung der Risikopramien bei zur Refinanzierung dienenden Staats-
und Bankenanleihen gepragt. Hiervon betroffen sind vor allem Anleihen mit Griechenland- und Italien-
Exposure sowie First-to-default-Wertpapiere, die unter anderem auch auf die Lander Griechenland, Irland,
Italien, Spanien und Portugal referenzieren.

Daruber hinaus fuhrt das Absinken des allgemeinen Zinsniveaus zu zinsinduzierten Bewertungsverlusten
bei den eigenen Verpflichtungen, fur die die Fair-Value-Option ausgeubt wird. Diesen stehen aufgrund der
Ausweitung des IKB-Credit-Spreads bonitatsinduzierte Ertrage von 71,2 Mio. € (Vorjahr: 189,3 Mio. €)
gegenulber, die die zinsinduzierten Bewertungsverluste jedoch nicht kompensieren kdnnen. Bis zur plan-
maRigen Tilgung dieser Finanzinstrumente wird das Fair-Value-Ergebnis auch in kinftigen Perioden von
Credit-Spread-Veranderungen beeinflusst.

Das Ergebnis aus Fair Value Hedges enthalt das Ergebnis aus Grundgeschaften in Héhe von 140,8 Mio. €
(Vorjahr: 97,8 Mio. €) und aus Sicherungsderivaten in Héhe von -153,5 Mio. € (Vorjahr: -102,9 Mio. €). Aus
Cashflow Hedges ist kein Ergebnisbetrag entstanden.
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(5) Ergebnis aus Finanzanlagen

in Mio. € 1.4.2011 - 1.4.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Ergebnis aus Wertpapieren -9,7 36,6
Ergebnis aus Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen - 0,6
Gesamt -9,7 37,2

Das Ergebnis aus Wertpapieren beinhaltet per saldo Wertminderungen in Hohe von -10,6 Mio. € (Vorjahr:
16,8 Mio. €) auf Wertpapiere der IAS 39-Kategorie ,Kredite und Forderungen®. Aus dem Verkauf von

Wertpapieren sind per saldo Ertrédge in Hohe von 0,9 Mio. € (Vorjahr: 19,9 Mio. €) enthalten.

(6) Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen

in Mio. € 1.4.2011 - 1.4.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Linde Leasing GmbH 1,3 0,0
MD Capital Beteiligungsgesellschaft mbH 0,0 0,0
Gesamt 1,3 0,0
(7) Verwaltungsaufwendungen
in Mio. € 1.4.2011 - 1.4.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Personalaufwendungen 80,5 76,9
Ubrige Verwaltungsaufwendungen 62,4 62,4
Abschreibungen auf Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung, Immobilien und Immaterielle Vermogenswerte 53 6,5
Gesamt 148,2 145,8

In den Ubrigen Verwaltungsaufwendungen sind Aufwendungen fir Beratungsleistungen und sonstige
Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Bewaltigung der Krise in Hohe von 3,8 Mio. € (Vorjahr:
6,8 Mio. €) sowie Aufwendungen fir die Umlagen des Einlagensicherungsfonds in Hohe von 7,5 Mio. €

(Vorjahr: 7,3 Mio. €) enthalten.

(8) Sonstiges betriebliches Ergebnis

Gesamt

in Mio. € 1.4.2011 - 1.4.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Sonstige betriebliche Ertrage 112,9 92,8
davon:
Ertrage aus der Neubewertung der Besserungsabreden sowie hybrider
Finanzinstrumente 33,1 15,4
Sonstige betriebliche Aufwendungen 70,9 156,7
davon:
Aufwendungen aus der Neubewertung der Besserungsabreden sowie
hybrider Finanzinstrumente - 16,8
42,0 -63,9

Die Ertrage aus der Neubewertung der

Besserungsabreden sowie hybrider

Finanzinstrumente

(IAS 39 AG8) werden in Note (20) ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden“ und in Note (26) ,Nachrangkapi-

tal“ erlautert.
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(9) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

in Mio. € 1.4.2011 - 1.4.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Laufende Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1,3 -26,6
Latente Steuern -0,9 16,2
Gesamt -2,2 -10,4

(-)=Errag/(+)=Aufwand
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Erlauterungen zur Aktivseite

(10) Forderungen an Kreditinstitute

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011
Forderungen an Kreditinstitute

(Restlaufzeit < 1 Jahr) 2.668,3 2.248,3
Forderungen an Kreditinstitute

(Restlaufzeit > 1 Jahr < 5 Jahre) 60,7 56,3
Forderungen an Kreditinstitute

(Restlaufzeit > 5 Jahre) 4.1 11,6
Gesamt 2.733,1 2.316,2
(11) Forderungen an Kunden

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011
Forderungen an Kunden

(Restlaufzeit < 1 Jahr) 3.519,2 3.821,0
Forderungen an Kunden

(Restlaufzeit > 1 Jahr < 5 Jahre) 8.841,1 9.700,0
Forderungen an Kunden

(Restlaufzeit > 5 Jahre) 4.269,9 4.920,3
Forderungen aus Finanzierungsleasing-Vertragen 1.945,8 1.889,6
Gesamt 18.576,0 20.330,9

Der Riickgang der Forderungen an Kunden resultiert vor allem aus der Umsetzung der EU-Auflagen.

Im Buchwert der Forderungen an Kunden sind Hedge Adjustments aus gesicherten Grundgeschaften in

Hohe von 201,7 Mio. € (31. Marz 2011: 108,3 Mio. €) enthalten.

(12) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

30.9.2011 Einzelwertberichtigungen Portfoliowert- | Riickstellungen Gesamt
in Mio. € Zu fortgefiihrten |Forderungen aus| berichtigungen fiir das
Anschaffungs- Finanzierungs- auBerbilanzielle
kosten bilanziert leasing Kreditgeschift
Forderungen an | Forderungen an
Kunden Kunden
Anfangsbestand zum 1.4.2011 698,6 7,6 112,3 35,2 853,7
Inanspruchnahmen 230,1 0,0 0,0 7.4 237,5
Aufldsung 62,4 3,9 22,1 9,4 97,8
Unwinding 7,6 0,0 0,0 0,3 7,9
Zufiihrung 55,1 3,2 1,5 3,0 62,8
Umgliederung 0,0 -0,9 0,0 0,0 -0,9
Fremdwahrungskursanderung 1,2 0,0 0,0 0,0 1,2
Endbestand zum 30.9.2011 454.8 6,0 91,7 21,1 573,6
abziglich Rickstellungen - 211 211
Risikovorsorge
Zum 30_9.2013 454.8 6,0 91,7 552,5
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31.3.2011 Einzelwertberichtigungen Portfoliowert- | Riickstellungen Gesamt
in Mio. € Zu fortgefithrten |Forderungen aus| berichtigungen fiir das
Anschaffungs- Finanzierungs- auBerbilanzielle
kosten bilanziert leasing Kreditgeschift
Forderungen an | Forderungen an
Kunden Kunden
Anfangsbestand zum 1.4.2010 877,0 10,1 185,1 53,9 1.126,1
Inanspruchnahmen 311,2 0,0 0,0 59 3171
Auflésung 118,1 13,3 76,8 23,6 231,8
Unwinding 17,7 0,0 0,0 0,1 17,8
Zufiihrung 264,8 10,5 4,0 11,1 290,4
Umgliederung 0,0 0,2 0,0 0,0 0,2
Fremdwahrungskursanderung 3,8 0,1 0,0 -0,2 3,7
Endbestand zum 31.3.2011 698,6 7,6 112,3 35,2 853,7
abzuglich Rickstellungen - - 35,2 35,2
Risikovorsorge
Zum 31.3.201? 698,6 7,6 112,3 818,5

Zur Absicherung erkennbarer Risiken aus dem Kreditgeschaft werden Einzelwertberichtigungen und
Rickstellungen fur das auf3erbilanzielle Geschaft gebildet.

Der Risikovorsorgebestand aus Einzelwertberichtigungen und Riickstellungen (ohne Portfoliowertberichti-
gungen) belauft sich zum 30. September 2011 auf 481,9 Mio. € (31. Marz 2011: 741,4 Mio. €).

Darliber hinaus wird fiir eingetretene, aber noch nicht identifizierte Risiken, die nicht bereits durch eine
Einzelwertberichtigung abgedeckt wurden, durch die Bildung von Portfoliowertberichtigungen Vorsorge
getroffen. Die Portfoliowertberichtigungen zum 30. September 2011 betragen 91,7 Mio. € (31. Marz 2011:

112,3 Mio. €).

(13) Handelsaktiva

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 7,3 -
Schuldscheindarlehen des Handelsbestandes 29,6 32,2
Sonstige Derivate mit positivem Fair Value 1.970,0 598,0
Derivate mit positivem Fair Value, denen zum Fair Value bewertete nicht

derivative Finanzinstrumente gegenuberstehen 257,3 157.,5
Sicherungsderivate mit positivem Fair Value 19,6 27,8
Gesamt 2.283,8 815,5

Die Veranderung in Héhe von 1,5 Mrd. € ist im Wesentlichen auf Bewertungsgewinne bei den Derivaten

zurlckzufiihren.

(14) Finanzanlagen

Die Finanzanlagen beinhalten die nachfolgend genannten Bestande:

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011*
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 7.701,3 7.787,3
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,2 -
Beteiligungen 85,7 104,8
davon an Kreditinstituten 0,2 0,3
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,3 0,2
Gesamt 7.787,5 7.892,3

* Zahlen angepasst

Die Veranderung der Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere resultiert im We-

sentlichen aus Falligkeiten, Verkaufen und Bewertungsverlusten.
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(15) Anteile an at equity bilanzierten Unternehmen

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011
Linde Leasing GmbH 11,0 9,9
MD Capital Beteiligungsgesellschaft mbH 0,8 0,9
Gesamt 11,8 10,8
(16) Sachanlagen

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011
Operating-Leasing-Vermogenswerte 149,8 138,9
Grundstiicke und Gebéaude inklusive geleisteter Anzahlungen und

Anlagen im Bau 12,6 12,1
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 15,7 16,5
Gesamt 1781 167,5
(17) Ertragsteueranspriiche

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011
Laufende Ertragsteueranspriiche 20,8 36,1
Latente Ertragsteueranspriiche 201,7 190,8
Gesamt 222.5 226,9

Die Ermittlung der Ertragsteuern erfolgt nach IAS 34.30 grundsatzlich durch Anwendung der erwarteten
effektiven Ertragsteuerquote auf das Ergebnis vor Ertragsteuern.

Die Latenten Steueranspriiche und die Latenten Steuerverpflichtungen wurden geman IAS 12 organkreis-
bzw. gesellschaftsbezogen unter Beachtung der jeweiligen Fristen saldiert.

(18) Sonstige Aktiva

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011

Forderungen aus dem Leasinggeschaft 126,6 105,1
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 94,6 89,8
Rechnungsabgrenzungsposten 43,0 37,3
Vorrate 97,0 97,0
Ubrige Forderungen 78,5 56,8
Gesamt 439,7 386,0
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Erlauterungen zur Passivseite

(19) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

(Restlaufzeit < 1 Jahr) 4.520,5 3.561,2
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

(Restlaufzeit > 1 Jahr < 5 Jahre) 5.409,8 5.411,6
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

(Restlaufzeit > 5 Jahre) 1.910,5 2.220,8
Gesamt 11.840,8 11.193,6
(20) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011*
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

(Restlaufzeit < 1 Jahr) 4.716,5 4.106,4
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden

(Restlaufzeit > 1 Jahr < 5 Jahre) 1.474,3 1.181,6
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden

(Restlaufzeit > 5 Jahre) 2.492 3 2.405,7
Gesamt 8.683,1 7.693,7

* Zahlen angepasst

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kunden haben sich im Wesentlichen aufgrund von Tages- und Termin-
geldern privater Anleger erhoht.

Die in dieser Position enthaltenen gemaR IAS 39 AG8 bewerteten Darlehen mit Forderungsverzichten und
Besserungsabreden werden zu jedem Stichtag mit ihrem Barwert bilanziert. Dieser resultiert aus einer
Schatzung der erwarteten Zins- und Tilgungs-Cashflows, diskontiert mit der Ursprungsrendite. Der Buch-
wert betrdgt zum Stichtag 306,0 Mio. € (31. Marz 2011: 320,1 Mio. €). Der Rickgang des Buchwerts er-
klart sich durch einen Unwinding-Aufwand (Buchwerterhdhung) in Héhe von 14,7 Mio. € sowie durch einen
Bewertungsertrag (Buchwertverminderung) in Héhe von 28,8 Mio. €.

(21) Verbriefte Verbindlichkeiten

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011*
Begebene Schuldverschreibungen

(Restlaufzeit < 1 Jahr) 4.955,3 5.480,7
Begebene Schuldverschreibungen

(Restlaufzeit > 1 Jahr < 5 Jahre) 136,4 2.202,5

Begebene Schuldverschreibungen

(Restlaufzeit > 5 Jahre) 29,4 27,3
Gesamt 5.121,1 7.710,5

* Zahlen angepasst

Der Riickgang der Verbrieften Verbindlichkeiten um 2,6 Mrd. € (31. Marz 2011: 3,1 Mrd. €) ist im Wesent-
lichen auf Endfalligkeiten sowie den Rickkauf und die vorzeitige Rickfiihrung von SoFFin-garantierten
Verbindlichkeiten zuriickzufiihren.

Der Buchwert der Verbrieften Verbindlichkeiten enthalt Wertdanderungen von 6,0 Mio. € (31. Marz 2011:
6,8 Mio. €) aus Hedge Adjustments bei gesicherten Grundgeschaften.
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(22) Handelspassiva

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011
Sonstige Derivate mit negativem Fair Value 2.983,8 1.593,4
Derivate mit negativem Fair Value, denen zum Fair Value bewertete nicht

derivative Finanzinstrumente gegenuberstehen 430,6 297,4
Sicherungsderivate mit negativem Fair Value 254,0 112,8
Gesamt 3.668,4 2.003,6

Die Handelspassiva steigen vor allem aufgrund von Bewertungsverlusten bei den Derivaten um

1,7 Mrd. €.

(23) Riickstellungen

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011

Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 23,8 6,4
Ruckstellungen fir Restrukturierung 20,3 17,5
Ruckstellungen fir das aul3erbilanzielle Kreditgeschaft 21,1 35,2
Sonstige Ruckstellungen 67,2 78,0
Gesamt 132,4 1371

Der Anstieg der Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen ist im Wesentlichen auf den
von 5,75 % auf 5,50 % gefallenen Rechnungszinssatz fir die Berechnung der Pensionsriickstellungen
sowie auf den Riickgang des mit der entsprechenden Verpflichtung saldierten Planvermdgens zuriickzu-

flhren.

(24) Ertragsteuerverpflichtungen

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011

Laufende Ertragsteuerverpflichtung 104,9 107,0
Latente Ertragsteuerverpflichtung 31,2 30,3
Gesamt 136,1 137,3

Die Latenten Steueranspriiche und die Latenten Steuerverpflichtungen wurden geman IAS 12 organkreis-
bzw. gesellschaftsbezogen unter Beachtung der jeweiligen Fristen saldiert.

(25) Sonstige Passiva

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 97,6 128,6
Rechnungsabgrenzungsposten 75,4 30,9
Verbindlichkeiten aus Restrukturierung 1,4 1,0
Ubrige Verbindlichkeiten 308,2 307,6
Gesamt 482,6 468,1

In den Ubrigen Verbindlichkeiten ist eine ABS-Transaktion, bei der Leasingforderungen an eine nicht kon-
solidierte Zweckgesellschaft verkauft wurden, enthalten. Die ABS-Transaktion flihrte nicht zu einem bilan-
ziellen Abgang, sodass die IKB weiterhin Leasingforderungen in Hohe von 278,5 Mio. € (31. Marz 2011:
278,5 Mio. €) sowie eine sonstige Verbindlichkeit gegenliber dem Erwerber ausweist.
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(26) Nachrangkapital

in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011

Nachrangige Verbindlichkeiten 891,5 889.,4
Genussrechtskapital 54,3 65,7
Stille Einlagen / Preferred Shares 108,8 189,3
Gesamt 1.054,6 1.144,4

Im Nachrangkapital werden Bestidnde gemaf der Fair-Value-Option zum beizulegenden Zeitwert oder in
der Kategorie ,Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten“ zu fortgeflihrten Anschaffungskosten nach IAS 39
AG 8 bewertet. Die Veranderungen der Buchwerte der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Besténde
sind im Wesentlichen bonitats- und zinsbedingt. Bei geanderten Erwartungen bezliglich zukiinftiger Aus-
zahlungen auf die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Verpflichtungen wird unter Verwen-
dung des anfanglichen Effektivzinses ein neuer Barwert errechnet. Die Differenz zwischen neuem Barwert
und bisherigem Buchwert wurde im abgelaufenen Geschaftshalbjahr wie auch im Vorjahr unmittelbar er-
folgswirksam erfasst. Die Effekte sind in nachstehender Tabelle zusammengefasst:

in Mio. € Unwinding Barwert- Unwinding Barwert-
(Zinsaufwand) | &@nderungen | (Zinsaufwand) | &nderungen
(Sonstiges (Sonstiges
betriebliches betriebliches
Ergebnis) Ergebnis)
1.4.2011 - 30.9.2011 1.4.2010 - 30.9.2010
Nachrangige Verbindlichkeiten - - -1,7 -6,6
Genussrechtskapital -0,7 2,9 -0,8 -2,0
Stille Einlagen/Preferred Shares -0,8 1,4 -1,4 -8,2
Gesamt -1,5 4,3 -3,9 -16,8

Aufwendungen sind mit negativem Vorzeichen versehen

Die Veradnderungen in den Buchwerten resultieren neben den Effekten aus der Anwendung von
IAS 39 AG8 im Wesentlichen aus bonitats- und zinsinduzierten Veranderungen der beizulegenden Zeit-
werte bei den mit der Fair-Value-Option bewerteten Bestéanden.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Zum 30. September 2011 bestehen die folgenden wesentlichen Nachrangigen Verbindlichkeiten ab einer
GroéRenordnung von iiber 100,0 Mio. €:

Laufzeitbeginn urspriinglicher Wahrung Zinssatz Falligkeit
Nominalbetrag in %
in Mio. €
2003/2004 310,0 EUR 4,50 9.7.2013
2006/2007 128,6 EUR 2,56 23.1.2017
2008/2009 101,5 EUR 12,00 27.11.2018
Genussrechtskapital
Das Genussrechtskapital setzt sich wie folgt zusammen:
Emissionsjahr urspriinglicher | Wahrung Zinssatz Falligkeit
Nominalbetrag in %
in Mio. €
2001/2002 100,0 EUR 6,50 31.3.2012
2001/2002 74,5 EUR 6,55 31.3.2012
2004/2005 30,0 EUR 4,50 31.3.2015
2005/2006 150,0 EUR 3,86 31.3.2015
2006/2007 50,0 EUR 4,70 31.3.2017
2007/2008 70,0 EUR 5,63 31.3.2017
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Stille Einlagen/Preferred Shares

Der Buchwert der ,Stillen Einlagen/Preferred Shares” zum 30. September 2011 betragt 108,8 Mio. €
(31. Méarz 2011: 189,3 Mio. €). Darin enthalten sind Preferred Shares mit einem Buchwert von 76,9 Mio. €
(31. Marz 2011: 128,7 Mio. €), die durch zwei eigens fiir diesen Zweck gegriindete Tochtergesellschaften
in den USA begeben wurden, sowie Stille Einlagen mit einem Buchwert nach Verlustteiinahme von
31,9 Mio. € (31. Marz 2011: 60,6 Mio. €).
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Erlauterungen zur Segmentberichterstattung

(27) Segmentberichterstattung

Grundlage der Segmentberichterstattung ist die interne Erfolgsrechnung, die Teil des Management-
Informations-Systems der IKB ist. Die Darstellung erfolgt auf Basis der internen Managementberichterstat-
tung, die dem Gesamtvorstand als Chief Operating Decision Maker (CODM) zur Beurteilung der Leistun-
gen der Segmente und zur Allokation der Ressourcen dient. Die Segmentberichterstattung wird gemaf
den Vorschriften des IFRS 8 erstellt.

Die Segmentberichterstattung ist nach den Produkteinheiten der Bank ausgerichtet. Methodisch ist die
Rechnung so aufgebaut, dass jedes Segment wie ein selbststandiges Unternehmen mit eigener Ergebnis-
verantwortung sowie der erforderlichen Eigenkapitalausstattung abgebildet wird.

Segmente

Die Berichterstattung im Konzern erfolgt auf Basis der Bankprodukte nach den Segmenten:
= Kreditprodukte

= Beratung und Capital Markets

= Treasury und Investments

= Zentrale/Konsolidierung.

Das Segment Kreditprodukte weist die Ergebniskomponenten und Vermdgenspositionen aus dem Kre-
ditgeschaft der Bank aus. Hierunter werden sowohl Kredite aus Eigen- und Férdermitteln als auch die
Geschéfte der IKB Leasing-Gruppe sowie die Mezzaninefinanzierung der Tochtergesellschaft IKB Private
Equity GmbH erfasst. Die Ergebnisse aus Absicherung vor allem durch synthetische Verbriefungen im
Rahmen der PROMISE-Transaktionen werden ebenfalls diesem Segment zugeordnet.

Das Segment Beratung und Capital Markets steht fir das neue Produktangebot der IKB. Es umfasst
zum einen das Beratungsgeschaft der Bank in den Bereichen M&A, Strukturierung, Restrukturierung und
Struktur-/Ertragsoptimierung. Zum anderen werden in Capital Markets das Angebot von Kapitalmarktlo-
sungen im Eigen- und Fremdkapitalbereich, Risikomanagement im Bereich Kundenderivate, das Ma-
nagement von Kundeneinlagen institutioneller und privater Anleger sowie die Beratung und Strukturierung
bei Verbriefungstransaktionen gebundelt.

Das Segment Treasury und Investments weist die Ergebnisbestandteile aus, die aus den Dispositions-
entscheidungen des Treasury im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung resultieren. Zudem umfasst das
Segment die strukturierten Investments wie Anleihen und Schuldscheindarlehen, die Portfolioinvestments
der Bank, die die Investitionen der Bank in Verbriefungsprodukte inklusive Erstverlusttranchen aus Uber-
wiegend eigenen Verbriefungstransaktionen darstellen, sowie die Eigenhandelsaktivitdten der Bank. Die
nicht mehr zum strategischen Bestand gehérenden Kreditengagements sowie die Aktiva der Bank, die
keinen Kundenbezug besitzen und wie Investments geflhrt werden, sind ebenfalls dem Segment Treasury
und Investments zugeordnet. Der Bestand dieser Portfolien soll eigenkapitalschonend abgebaut werden.

Segmentergebnisse und Kennzahlen

Den Segmenten werden Ertrage und Aufwendungen gemaf ihrer Ergebnisverantwortung zugeordnet. Der
Zinsuberschuss aus dem Kreditgeschaft wird nach der Marktzinsmethode ermittelt und den Segmenten
kalkulatorisch als NettogréfRe (gemaly IFRS 8.23) zugewiesen. Die Segmente werden wie eigenstandige,
mit eigenem Kapital ausgestattete Unternehmen betrachtet. Die Kapitalzuweisung erfolgt auf Basis der
Risikoaktiva (gemaf Basel-lII-Standard-Ansatz) mit einer Eigenkapitalquote von 8 % und unter Berlcksich-
tigung der vorhandenen Hybridmittel. Der Zinsiberschuss enthalt neben dem Anlageertrag aus diesen
wirtschaftlichen Eigenmitteln auch den Aufwand fir die Hybrid- und Nachrangmittel. Der Zinssatz flir die
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Eigenmittelanlage entspricht dem Zinssatz einer risikofreien Verzinsung auf dem langfristigen Kapital-
markt.

Der Ausweis der Risikovorsorge in den Segmenten entspricht dem Saldo aus den Zufiihrungen und Aufl6-
sungen zu bzw. von Wertberichtigungen fir Kreditausfalle sowie Direktabschreibungen auf Forderungen
und den Eingangen aus abgeschriebenen Forderungen.

Die Personal- und Sachkosten der Zentrale werden, soweit verursachungsgerecht zurechenbar, auf die
Segmente verrechnet. Projektkosten werden den Segmenten zugerechnet, sofern die Projekte in einem
unmittelbaren Zusammenhang mit diesen Segmenten stehen. Verwaltungsaufwendungen von Projekten
und Konzernfunktionen mit unternehmens- bzw. aufsichtsrechtlichem Hintergrund werden in der Zentra-
le/Konsolidierung gezeigt.

Der Erfolg eines Segments ist durch das Operative Ergebnis gekennzeichnet. Darliber hinaus wird das
Ergebnis anhand der Kennziffern Eigenkapitalrendite und der Kosten-Ertrags-Relation gemessen. Die
Eigenkapitalrendite errechnet sich aus dem Verhaltnis des Operativen Ergebnisses zum durchschnittlich
zugeordneten Eigenkapital. Die Kosten-Ertrags-Relation ermittelt die IKB aus dem Quotienten Verwal-
tungsaufwendungen zu den ausgewiesenen Ergebnispositionen mit Ausnahme der Risikovorsorge.

Segmentberichterstattung

in Mio. € Kreditprodukte Beratung & Capital Treasury und Zentrale/ Gesamt
Markets Investments Konsolidierung

1.4.2011-| 1.4.2010- | 1.4.2011 - | 1.4.2010 - | 1.4.2011 - | 1.4.2010 - | 1.4.2011 - | 1.4.2010 - | 1.4.2011 - | 1.4.2010 -

30.9.2011 | 30.9.2010 | 30.9.2011 | 30.9.2010 | 30.9.2011 | 30.9.2010* | 30.9.2011 | 30.9.2010* | 30.9.2011 | 30.9.2010*
Zinslberschuss 100,8 101,4 0,9 0,2 -13,5 34,7 -12,4 -66,5 75,8 69,8
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -11,3 15,4 0,0 0,0 -18,7 22,3 -0,4 0,0 -30,4 37,7
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 1121 86,0 0,9 0,2 5,2 12,4 -12,0 -66,5 106,2 321
Provisionsuiberschuss 6,1 12,6 16,6 4,0 -54,5 -62,2 1,0 1,1 -30,8 -44.5
Fair-Value-Ergebnis 0,5 -2,6 3,3 7,5 -344.4 -256,8 68,0 182,5 -272,6 -69,4
Ergebnis aus Finanzanlagen 0,0 0,0 0,0 0,0 -10,4 37,2 0,7 0,0 9,7 37,2
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 1,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,3 0,0
Verwaltungsaufwendungen 55,7 57,4 33,5 34,3 28,5 26,9 30,5 27,2 148,2 145,8
Sonstiges betriebliches Ergebnis 49 4,6 1,3 1,4 2,2 -46,6 33,6 -23,3 42,0 -63,9
Operatives Ergebnis 69,2 43,2 11,4 21,2 -430,4 -342,9 60,8 66,6 -311,8 -254,3
Kosten/Ertrags-Relation in % 49,0 49,5 151,6 261,1 -6,8 -9,2 - - -76,4 -205,9
Eigenkapitalrendite in % 25,3 15,4 0,0 0,0 -154,8 -100,7 - - -66,1 -54,2
Durchschnittlich zugeordnetes Eigenkapital 548 562 0 0 556 681 -161 -304 943 939
Kreditvolumen 14.714 16.054 0 0 17.123 20.097 169 297 32.006 36.448
Neugeschéftsvolumen 1.577 1.547 0 0 33 66 0 0 1.610 1.613

* Zahlen angepasst

Uberleitungsrechnung Zentrale/Konsolidierung

Innerhalb der Uberleitungsrechnung werden die Ergebnisse und Vermdgenswerte, die auf Basis der inter-
nen Reportingsysteme den Segmenten zugeordnet wurden, auf den Konzernabschluss tbergeleitet. Das
Ergebnis der IKB ist beeinflusst von Sonderfaktoren, die nicht durch die operativen Einheiten steuerbar
und daher nicht von ihnen zu verantworten sind. Bei diesen Sonderfaktoren handelt es sich insbesondere
um buchhalterische Effekte aus der Bewertung von Verpflichtungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
nach IAS 39 AG 8 bzw. zum beizulegenden Zeitwert.
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In der Spalte ,Konsolidierung“ werden die Effekte aus Methodenunterschieden zwischen Managementbe-
richterstattung und Konzernabschluss sowie die konzerninternen Konsolidierungssachverhalte fir jede
Position gesondert dargestellt.

in Mio. € Sonstiges Konsolidierung Zentrale/
Konsolidierung
1.4.2011 - | 1.4.2010 - | 1.4.2011 - | 1.4.2010 - | 1.4.2011 - | 1.4.2010 -
30.9.2011 | 30.9.2010* | 30.9.2011 | 30.9.2010 | 30.9.2011 | 30.9.2010*
Zinsliberschuss -20,2 -51,6 7,8 -14,9 -12,4 -66,5
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -0,4 0,0 0,0 0,0 -0,4 0,0
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge -19,8 -51,6 7,8 -14,9 -12,0 -66,5
Provisionsiiberschuss 0,6 0,8 0,4 0,3 1,0 1,1
Fair-Value-Ergebnis 71,3 189,3 -3,3 -6,8 68,0 182,5
Ergebnis aus Finanzanlagen 0,7 0,0 0,0 0,0 0,7 0,0
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verwaltungsaufwendungen 30,5 27,2 0,0 0,0 30,5 27,2
Sonstiges betriebliches Ergebnis 33,3 -23,0 0,3 -0,3 33,6 -23,3
Operatives Ergebnis 55,6 88,3 5,2 -21,7 60,8 66,6
Kreditvolumen 169 297 0 0 169 297

* Zahlen angepasst
Ergebnisse nach geografischen Markten

Die Zuordnung von Ertragen, Aufwendungen und Kreditvolumen erfolgt gemal dem jeweiligen Sitz der
Betriebsstatte oder des Konzernunternehmens.

in Mio. € Deutschland Ubriges Europa Amerika Gesamt
1.4.2011- | 1.4.2010- | 1.4.2011- | 1.4.2010 - | 1.4.2011 - | 1.4.2010 - | 1.4.2011 - | 1.4.2010 -
30.9.2011 | 30.9.2010* | 30.9.2011 | 30.9.2010* | 30.9.2011 | 30.9.2010 | 30.9.2011 | 30.9.2010*
Zinslberschuss 23,3 -11,6 44,1 81,7 84 -0,3 75,8 69,8
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -40,8 23,3 10,4 14,4 0,0 0,0 -30,4 37,7
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 64,1 -34,9 33,7 67,3 8,4 -0,3 106,2 32,1
Provisionsiiberschuss -35,9 -49,9 51 54 0,0 0,0 -30,8 -44,5
Fair-Value-Ergebnis -328,2 -108,4 4,6 22,8 51,0 16,2 -272,6 -69,4
Ergebnis aus Finanzanlagen 0,4 0,2 -10,1 37,0 0,0 0,0 -97 37,2
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 1,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,3 0,0
Verwaltungsaufwendungen 129,3 124,8 18,9 21,0 0,0 0,0 148,2 145,8
Sonstiges betriebliches Ergebnis 41,5 -61,8 -0,9 6,0 1,4 -8,1 42,0 -63,9
Operatives Ergebnis -386,1 -379,6 13,5 117,5 60,8 7,8 -311,8 -254,3
Kreditvolumen 27.146 29.915 4.844 6.529 16 4 32.006 36.448

* Zahlen angepasst
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Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

(28) Klasseneinteilung von Finanzinstrumenten nach IFRS 7

Die folgende Tabelle enthalt die Buchwerte der Finanzinstrumente (vor Abzug der Risikovorsorge) nach
IFRS 7-Berichtsklassen:

Die Barreserve wird in der Bilanz dargestellt. Sie wird in den folgenden IFRS 7-Darstellungen nicht weiter
betrachtet.
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IFRS 7-Berichtsklassen fiir Finanzinstrumente 30.9.2011 31.3.2011*
in Mio. €
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
Held for Trading 2.264,2 787,7
Handelsaktiva 2.006,9 630,2
Derivate mit positivem Fair Value, denen zum Fair Value bewertete nicht
derivative Finanzinstrumente gegeniiberstehen 257,3 157,5
Fair-Value-Option 2.001,3 2.291,2
Forderungen an Kunden 10,0 -
Finanzanlagen 1.991,3 2.291,2
Derivate in Sicherungsbeziehungen
Handelsaktiva | 19,6 | 27,8
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
Available for Sale 2.769,7 2.746,4
Finanzanlagen 2.769,7 2.746,4
Bilanzierung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Loans and Receivables 22.379,8 23.612,1
Forderungen an Kreditinstitute 2.733,1 2.316,2
Forderungen an Kunden (inklusive Hedge-Fair-Value-Anderungen) 16.620,2 18.441,2
Finanzanlagen 3.026,5 2.854,7
Forderungen aus Finanzierungsleasing
Forderungen an Kunden | 1.9458 | 1.889,7
Sonstige Finanzinstrumente, die nicht in den Anwendungsbereich des IFRS 7 fallen
Anteile an at equity bilanzierten Unternehmen 11,8 10,8
Gesamt 31.392,2 31.365,7
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
Held for Trading 3.4144 1.890,8
Handelspassiva 2.983,8 1.593,4
Derivate mit negativem Fair Value, denen zum Fair Value bewertete nicht
derivative Finanzinstrumente gegeniiberstehen 430,6 297 .4
Fair-Value-Option 7.308,0 9.495,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 676,1 653,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden * 1.795,1 1.625,5
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.599,5 6.896,5
Nachrangkapital 237,3 320,0
Derivate in Sicherungsbeziehungen
Handelspassiva | 254,0 | 112,8
Bilanzierung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Other Financial Liabilities 19.391,6 18.247,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 11.164,7 10.540,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.888,0 6.068,2
Verbriefte Verbindlichkeiten * 521,6 814,0
Nachrangkapital 817,3 8244
Gesamt 30.368,0 29.745,8
AuBerbilanzielles Geschaft
Eventualverbindlichkeiten 365,3 496,5
Andere Verpflichtungen 1.760,9 1.664,2
Gesamt 2.126,2 2.160,7

* Zahlen angepasst
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(29) Beizulegende Zeitwerte von finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Gegendliberstellung der beizulegenden Zeitwerte und der entsprechenden Buchwerte

in Mio. € Beizulegender Zeitwert Buchwert Unterschied

30.9.2011 | 31.3.2011 | 30.9.2011 | 31.3.2011* | 30.9.2011 | 31.3.2011*

Aktiva
Loans and Receivables 21.473,9 224171 21.925,0 229135 -451,1 -496,4
Forderungen an Kreditinstitute 2.733,7 2.316,1 2.733,1 2.316,2 0,6 -0,1
Forderungen an Kunden (inklusive Hedge-
Fair-Value-Anderungen) 15.791,7 17.412,1 16.165,4 17.742,6 -373,7 -330,5
Finanzanlagen 2.948,5 2.688,9 3.026,5 2.854,7 -78,0 -165,8
Forderung aus Finanzierungsleasing 1.939,8 1.882,1 1.939,8 1.882,1 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 1.939,8 1.882,1 1.939,8 1.882,1 0,0 0,0
Aktiva nach Risikovorsorge 23.413,7 24.299,2 23.864,8 24.795,6 -451,1 -496,4
Passiva
Other Financial Liabilities 19.773,9 18.352,2 19.391,6 18.247,2 382,3 105,0
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 11.363,6 10.585.2 11.164,7 10.540.6 198.9 446
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.335,1 6.337,1 6.888,0 6.068,2 447 1 268,9
Verbriefte Verbindlichkeiten (inklusive
Hedge-Fair-Value-Anderungen)* 493,7 780,8 521,6 814,0 -27,9 -33,2
Nachrangkapital 581,5 649,1 817,3 8244 -235,8 -175,3
Passiva 19.773,9 18.352,2 19.391,6 18.247,2 382,3 105,0

* Zahlen angepasst
Der Buchwert der Position "Forderungen an Kunden" wird abziglich Einzelwertberichtigungen
in Hohe von 460,8 Mio. € (31. Marz 2011: 706,2 Mio. €) dargestellt.

Levelklassifizierung

IFRS 7 "Verbesserte Angaben zu Finanzinstrumenten" definiert fir die Anhangsangaben eine 3-stufige
Hierarchie (Level 1 bis 3) fur die Bewertungsmethoden, die zur Bestimmung des Fair Value angewendet
werden. Im Folgenden werden die grundsatzlichen Abgrenzungskriterien der einzelnen Level-Hierarchien
erlautert, denen die Finanzinstrumente zugeordnet werden, die zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen
werden:

Level 1. Unter Level 1 sind unbereinigte notierte Kurse auf aktiven Markten zu subsumieren, auf die das
Unternehmen fir identische Vermégenswerte und Verpflichtungen zum Bewertungsstichtag zuriickgreifen
kann.

Ein Finanzinstrument gilt als auf einem aktiven Markt notiert, wenn notierte Preise an einer Borse, von
einem Handler, Broker, einer Branchengruppe, einem Preisberechnungs-Service oder einer Aufsichtsbe-
horde leicht und regelmaRig erhaltlich sind und diese Preise aktuelle und regelmaRig auftretende Markt-
transaktionen wie unter unabhangigen Dritten darstellen.

Daruber hinaus muss ein Unternehmen zum jeweiligen Bewertungsstichtag Zugang zum Markt haben. In
einem aktiven Markt finden Transaktionen in hinreichend groer Frequenz und in hinreichendem Volumen
statt, sodass permanente Preisinformationen zur Verfigung stehen.

Unter der Level-1-Hierarchie werden von der IKB im Wesentlichen Unternehmensschuldtitel und Staatsan-
leihen ausgewiesen. Die Einordnung, ob Wertpapiere auf einem aktiven Markt gehandelt werden, erfolgt
auf taglicher Basis. Dazu werden Preise unterschiedlicher Marktteilnehmer eingeholt und statistisch analy-
siert. Ebenfalls dem Level 1 werden Instrumente zugeordnet, bei denen die Preisangaben von ausgewahl-
ten Preisberechnungsservice-Anbietern geliefert werden.

Level 2. Level 2 umfasst z. B. alle Finanzinstrumente, deren beizulegende Marktwerte direkt oder indirekt
von ahnlichen Finanzinstrumenten auf aktiven Markten abgeleitet werden kénnen oder bei welchen Be-
wertungsmodelle zum Einsatz kommen, deren Eingangsparameter signifikant sind und aus aktiven Mark-
ten stammen. Beizulegende Zeitwerte, welche mittels DCF-Verfahren oder Optionsmodellen ermittelt wer-
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den und deren Inputparameter aus aktiven Markten abgeleitet sind, werden unter Level 2 ausgewiesen.
Unter Level 2 fallen bei der IKB alle Instrumente, die nicht dem Level 1 oder dem Level 3 zugeordnet wer-
den kdnnen.

Level 3. Finanzinstrumente, fiir die keine Marktwerte auf aktiven Markten beobachtbar sind, werden mit
Hilfe von Bewertungsmodellen bewertet. Sofern Bewertungsparameter einen signifikanten Einfluss auf die
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts haben und diese Inputfaktoren nicht beobachtbar sind, werden die
beizulegenden Zeitwerte dieser Instrumente dem Level 3 zugeordnet. Der beizulegende Zeitwert ist aus
der Perspektive von sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Marktteilnehmern zu bestim-
men. Aufgrund dessen missen die nicht beobachtbaren Eingangsparameter, soweit diese signifikant sind,
die Annahmen widerspiegeln, die die Marktteilnehmer bei der Preisfindung unter Einbezug von Risikoan-
nahmen heranziehen wirden.

Fir alle Instrumente, bei denen nicht beobachtbare Marktdaten in die Bewertung einflieRen, wird mittels
eines Signifikanztests Uberprift, ob der Einfluss der nicht beobachtbaren Marktdaten signifikant in Relation
zu den beobachtbaren Marktdaten ist (IFRS 7.27A (c)). Wesentliches Entscheidungskriterium bei der Sig-
nifikanz ist die Sensitivitat des beizulegenden Zeitwertes auf Anderung der nicht beobachtbaren Ein-
gangsgréRen in Relation zur Sensitivitat des beizulegenden Zeitwertes auf Anderung der beobachtbaren
Eingangsgrofen. Mit diesem Verfahren wird der Anforderung Rechnung getragen, dass Instrumente nur
dann als Level 3 klassifiziert werden, wenn die nicht beobachtbaren Parameter einen signifikanten Einfluss
auf die Bewertung haben.

Die folgende Tabelle zeigt die Zuordnung der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente,
aufgeteilt auf die drei unterschiedlichen Level-Hierarchien:

in Mio. € Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
30.9.2011 | 31.3.2011 | 30.9.2011 [ 31.3.2011* | 30.9.2011 [ 31.3.2011 30.9.2011 | 31.3.2011*
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
Held for Trading 27,8 - 1.870,2 554,8 366,2 232,9 2.264,2 787,7
Handelsaktiva 27,8 - 1.870,2 554,8 366,2 232,9 2.264,2 787,7
Fair-Value-Option 1.240,8 1.401,2 610,1 677,9 150,4 212,1 2.001,3 2.291,2
Forderungen an Kunden 1,6 - 8,4 - - - 10,0 -
Finanzanlagen 1.239,2 1.401,2 601,7 677,9 150,4 2121 1.991,3 2.291,2
Derivate in Sicherungsbeziehungen
Handelsak tiva | -] -] 196 | 27,8 | -] - 19,6 | 27,8
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
Available for Sale 2.647,6 2.303,4 106,1 427,0 - - 2.753,7 2.730,4
Finanzanlagen 2.647,6 2.303,4 106,1 427,0 - - 2.753,7 2.730,4
Gesamt 3.916,2 3.704,6 2.606,0 1.687,5 516,6 445,0 7.038,8 5.837,1
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
Held for Trading - - 3.353,5 1.808,6 60,9 82,2 3.414,4 1.890,8
Handelspassiva - - 3.353,5 1.808,6 60,9 82,2 3.414,4 1.890,8
Fair-Value-Option 4.377,8 6.643,2 2.908,9 2.828,2 21,3 23,6 7.308,0 9.495,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten - - 676,1 653,0 - - 676,1 653,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden* - - 1.773,8 1.601,9 21,3 23,6 1.7951 1.625,5
Verbriefte Verbindlichk eiten 4.343,9 6.604,3 255,6 292,2 - - 4.599,5 6.896,5
Nachrangk apital 33,9 38,9 203,4 281,1 - - 237,3 320,0
Derivate in Sicherungsbeziehungen
Handelspassiva | - - 2540 | 112,8 | - - | 254,0 | 112,8
Gesamt | 43778 | 66432 | 6.5164 | 4.749,6 | 82,2 | 1058 | 10.976,4 | 11.498,6

* Zahlen angepasst

Die Finanzanlagen der Kategorie ,Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bilanziert” sind um die Fi-
nanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente, die keinen notierten Marktpreis in einem aktiven Markt ha-
ben, reduziert.

Angaben zu Level-Transfers in der Fair-Value-Hierarchie

Zur ldentifikation von Geschéften, fir die ein Level-Transfer stattfand, werden quartalsweise alle zum bei-
zulegenden Zeitwert bewerteten Geschéafte zum Beginn und zum Ende des jeweiligen Quartals gegen-
Ubergestellt. Fanden Level-Wechsel wahrend des Quartals statt, so werden als Zu- und Abgangswerte die
Werte zum Ende der Periode herangezogen.

Level-Transfers zwischen den einzelnen Levels, die wahrend des Geschéftsjahres stattfanden, werden in
der folgenden Tabelle ausgewiesen:
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30.09.2011 Zugang Level 1 Zugang Level 2 Zugang Level 3
in Mio. € Abgang Level 2 Abgang Level 3 Abgang Level 1 | Abgang Level 3 Abgang Level 1 | Abgang Level 2
30.9.2011] 31.3.2011] 30.9.2011] 31.3.2011] 30.9.2011] 31.3.2011] 30.9.2011] 31.3.2011] 30.9.2011] 31.3.2011] 30.9.2011] 31.3.2011
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bi iert
Held for Trading - - - - 5,8 380,8
Handelsaktiva - - - - - - 5,8 380,8
Fair-Value-Option 42,9 5,0 30,3 - - - - - - -
Finanzanlagen 42,9 5,0 30,3
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
Available for Sale 50,0 - - - - - -
Finanzanlagen 50,0 - - - -
t 50,0 42,9 5,0 30,3 - - - - 58 380,8
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
Held for Trading - - - - 3,7 11,7
Handelspassiva - N 3,7 117
Fair-Value-Option 32,7 60,6 - - - - -
Nachrangkapital 32,7 60,6 -
t 32,7 60,6 - - - 3,7 111,7
(30) Derivative Geschafte
Die folgende Tabelle zeigt die Aufteilung der derivativen Geschéafte:
in Mio. € Nominalbetrag Beizulegender Zeitwert
Positiv Negativ Gesamt
30.9.2011 31.3.2011 30.9.2011 31.3.2011 30.9.2011 31.3.2011 30.9.2011 31.3.2011
Zinsderivate 72.865,7 57.353,7 2.099,8 673,3 3.485,3 1.881,0 -1.385,5 -1.207,7
Kreditderivate 357,2 194,1 2,8 0,2 27,3 8,5 -24,5 -8,3
Wahrungsderivate 2.810,5 2.190,8 144,3 109,9 155,8 1141 -11,5 -4,2
Gesamt 76.033,4 59.738,6 2.246,9 783,4 3.668,4 2.003,6 -1.421,5 -1.220,2

71




Halbjahresfinanzbericht der IKB 2011/12

Sonstige Erlauterungen

(31) Ertragsteuern im Other Comprehensive Income

in Mio. € Bestand Erfolgsneutrale |Erfolgswirksame Bestand vor Ertragsteuer- Ertragsteuer- Bestand nach
zum 1.4.2011 Veranderungen | Veranderungen Ertragsteuer- effekte auf effekte auf Ertragsteuer-
effekten erfolgsneutrale | erfolgswirksame effekten
zum 30.9.2011 Verénderungen | Verdnderungen zum 30.9.2011
Zur VerauBerung verfugbare
finanzielle Vermdgenswerte -35,0 -7,6 3,6 -39,1 2,4 -1,1 -37,8
Derivate, die Schwankungen
zukiinftiger Cashflows absichern -1,5 -4,3 -5,8 1.4 - 4,4
Ricklage aus der
Wahrungsumrechnung 17,5 0,8 -16,7 - - -16,7
Versicherungsmathematische
Gewinne / Verluste (IAS 19) -24,6 -20,3 -44,9 6,4 - -38,5
Gesamtergebnis
(total comprehensive income) -78,6 -31,5 3,6 -106,5 10,2 -1,1 97,4
in Mio. € Bestand Erfolgsneutrale |Erfolgswirksame Bestand vor Ertragsteuer- Ertragsteuer- Bestand nach
zum 1.4.2010 Veranderungen | Veranderungen Ertragsteuer- effekte auf effekte auf Ertragsteuer-
effekten erfolgsneutrale | erfolgswirksame effekten
zum 30.9.2010 Verénderungen | Verdnderungen zum 30.9.2010
Zur VerauBerung verfugbare
finanzielle Vermdgenswerte 0,9 -6,3 -11,7 -17,1 1,8 3,5 -11,8
Derivate, die Schwankungen
zukiinftiger Cashflows absichern -7,8 1,9 -5,9 -0,6 - 6,5
Ricklage aus der
Wahrungsumrechnung -17,2 -0,4 - -17,6 - - -17,6
Versicherungsmathematische
Gewinne / Verluste (IAS 19) -33,8 -22,7 - -56,5 7,1 - 49,4
Gesamtergebnis
(total comprehensive income) -57,9 -27,5 -11,7 97,1 8,3 3,5 -85,3
(32)Eventualforderungen/-verbindlichkeiten und andere Verpflichtungen
Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen der IKB setzen sich wie folgt zusammen:
in Mio. € 30.9.2011 31.3.2011
Eventualverbindlichkeiten 365,3 496,5
Andere Verpflichtungen 1.760.,9 1.664,2
Kreditzusagen bis zu einem Jahr 1.130,7 834,3
Kreditzusagen von mehr als einem Jahr 630,2 829,9
Gesamt 2.126,2 2.160,7

Den Eventualverbindlichkeiten stehen grundsatzlich Eventualforderungen in gleicher Hohe gegeniber.

Die dargestellten Zahlen reflektieren die um Rickstellungen korrigierten Betrage, die im Falle der vollstan-
digen Ausnutzung der Fazilitdten an den Kunden ausgezahlt werden mussten.

Im Rahmen des Verkaufs ihrer 50 %-Beteiligung an der Movesta hat die IKB AG gesamtschuldnerisch mit
der IKB Beteiligungen Garantien und Freistellungsverpflichtungen Gbernommen. Hierunter fallen z. B. die
Ubertragenen GmbH-Anteile sowie die ordnungsmaRige Abwicklung und die Erfiillung von Verpflichtungen
aus der Vergangenheit (u. a. Abgabe von Steuererklarungen und -anmeldungen).

(33) Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Einzahlungsverpflichtungen aus nicht voll eingezahlten Aktien, GmbH-Anteilen und Anteilen an verbunde-
nen Unternehmen sowie aus dem von der IKB Private Equity GmbH gehaltenen Anteilsbesitz und den

Nachrangdarlehen belaufen sich am Bilanzstichtag im Konzern auf 2,7 Mio. € (31. Marz 2011: 9,2 Mio. €).

Die Sonstigen finanziellen Verpflichtungen fiir Miet-, Leasing- und andere Vertrdge betragen am
30. September 2011 insgesamt 279,8 Mio. € (31. Marz 2011: 302,1 Mio. €).
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Es besteht eine anteilige Nachschusspflicht gemaR § 26 GmbHG fiir die Liquiditats-Konsortialbank GmbH,
Frankfurt am Main. Daneben tragt die IKB eine quotale Eventualhaftung fir die Erflllung der Nachschuss-
pflicht anderer, dem Bundesverband deutscher Banken e. V. angehdrender Gesellschafter. Aufgrund der
aktuellen Marktsituation sind die Belastungen hieraus nicht absehbar.

(34) Angaben zu Sicherheiten
Angaben zu gestellten Sicherheiten fiir eigene Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten

Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht tiber alle Vermogenswerte (bis auf Barsicherheitsleistungen), die
die IKB als Sicherheiten tbertragen hat. Dies umfasst auch solche Sicherheiten, tiber die der Sicherungs-

nehmer frei verfigen kann und fiir die ein gewohnheitsmaRiges Recht zur WeiterveraufRerung besteht.

in Mio. € Als Sicherheiten
tibertragene
Vermogenswerte
30.9.2011 | 31.3.2011
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
Held for Trading 12,6 13,7
Handelsaktiva 12,6 13,7
Fair-Value-Option 1.049,5 820,7
Finanzanlagen 1.049,5 820,7
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
Available for Sale 758,6 670,9
Finanzanlagen 758,6 670,9
Bilanzierung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Loans and Receivables 11.322,5 11.097,9
Forderungen an Kreditinstitute 1,5 1,6
Forderungen an Kunden 9.790,6 10.320,4
Finanzanlagen 1.530,4 775,9
Gesamt 13.143,2 12.603,2

Es bestanden zum Bilanzstichtag Barsicherheitsleistungen in Héhe von 1,8 Mio. € (31. Marz 2011:
2,2 Mio. €) im Zusammenhang mit dem Kreditgeschaft.

Im Rahmen des Sicherheitenverwaltungs-Managements (Collateral Management) wurden fir OTC-
Derivate Barsicherheiten in Hohe von 1.827,7 Mio. € (31. Marz 2011: 1.479,7 Mio. €) gegeben.

Fir die Einhaltung der Zahlungsverpflichtungen bei Wertpapiertransaktionen sind Wertpapierbestande mit
einem Nominalwert in Hohe von 197,0 Mio. € (31. Marz 2011: 197,0 Mio. €) gegeniiber der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, und ein Wertpapier mit einem Nominalwert in Hohe von 7,0 Mio. €
(31. Marz 2011: 7,0 Mio. €) bei der Clearstream Banking S.A., Luxemburg, als Sicherheit hinterlegt. Im
Rahmen des Handels an der EUREX Deutschland sind fir Marginverpflichtungen gegeniiber Barclays,
London, Wertpapiere mit einem Nominalwert in Héhe von 22,0 Mio. € (31. Marz 2011: 22,0 Mio. €) ver-
pfandet.

Der KfW, Frankfurt am Main, sind zur begleitenden Absicherung gemeinsamer Geschaftskonzepte Wert-
papiere in Hohe von 417,4 Mio. € (31. Marz 2011: 87,4 Mio. €) verpfandet und Barsicherheiten in Hohe
von 230,0 Mio. € (31.Marz 2011: 230,0 Mio. €) gestellt worden. Bei anderen Kreditinstituten sind
30,0 Mio. € (31. Méarz 2011: 40,0 Mio. €) als Barsicherheiten hinterlegt. Zur Absicherung von Globaldarle-
hen wurden weitere Wertpapiere als Sicherheit an verschiedene Kreditinstitute in Hohe von insgesamt
167,0 Mio. € (31. Marz 2011: 141,0 Mio. €) gestellt.

Im Rahmen des Tender- und Krediteinreichungsverfahrens bei der Europdischen Zentralbank sind
1,1 Mrd. € (31. Marz 2011: 2,0 Mrd. €) als Sicherheiten gestellt worden.
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(35) Wertpapierpensionsgeschafte

Als Pensionsgeber hat die IKB zum Stichtag Finanzanlagen mit einem Buchwert von 1.621,5 Mio. €
(31. Marz 2011: 954,4 Mio. €) Ubertragen (Repo-Geschéfte). Dabei handelt es sich um Sicherheiten, die
vom Empfanger weiterverauRert und weiterverpfandet werden dirfen. Aus den Repo-Geschéaften resultie-
ren Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten in Héhe von 1.508,6 Mio. € (31. Marz 2011: 894,1 Mio. €).

in Mio. € In Pension gegebene Korrespondierende
finanzielle Vermoégenswerte | Kaufpreisverbindlichkeiten
(Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten
oder Kunden)
30.9.2011 | 31.3.2011 30.9.2011 | 31.3.2011
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
Fair-Value-Option 258,1 169,8 2457 165,6
Finanzanlagen 258,1 169,8 2457 165,6
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
Available for Sale 0,0 174,7 0,0 174,7
Finanzanlagen 0,0 174,7 0,0 1747
Bilanzierung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Loans and Receivables 1.363,4 609,9 1.262,9 553,8
Finanzanlagen 1.363,4 609,9 1.262,9 553,8
Gesamt 1.621,5 954,4 1.508,6 894,1

Die IKB halt als Pensionsnehmer keine Staatsanleihen mehr (beizulegender Zeitwert 31. Marz 2011:
151,7 Mio. €; Reverse-Repo-Geschafte), fir die die Eraubnis zu Weiterveraulerung oder Weiterverpfan-
dung besteht. Zum 31. Marz 2011 resultierten hieraus Forderungen an Kreditinstitute mit einem Buchwert
von 151,4 Mio. €. Fur die erhaltenen Staatsanleihen bestand nach den Ublichen Bedingungen im Rahmen

von Wertpapierpensionsgeschaften eine Rickgabeverpflichtung in gleicher Hohe.

(36) Durchschnittliche Zahl der beschaftigten Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer

30.9.2011 31.3.2011
Mannlich 974 957
Weiblich 581 577
Gesamt 1.555 1.534
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(37) Angaben iiber Geschaftsbeziehungen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Forderungen an und Verbindlichkeiten gegeniiber Tochterunternehmen und Beteiligungsgesell-
schaften

Die Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen betreffen in erster Linie Refinanzierungen und Kapital-
starkung durch Mutterunternehmen des IKB-Hauptaktionars LSF6 Europe Financial Holdings, L.P. oder
diesem zuzurechnende Unternehmen. Die Forderungen gegeniber Kunden entfallen hauptsachlich auf
Kreditvergaben an assoziierte Unternehmen und nicht konsolidierungspflichtige Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht.

Die nachstehende Ubersicht zeigt die Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen geman
IAS 24.9:

in Mio. € Unternehmen, die Tochterunternehmen Assoziierte Gesamt
dem Unternehmen
Mutterunternehmen
zuzurechnen sind

30.9.2011 [ 31.3.2011* | 30.9.2011 | 31.3.2011 | 30.9.2011 | 31.3.2011 | 30.9.2011 [ 31.3.2011*
Forderungen
Forderungen an Kreditinstitute 5,8 3,6 - - - - 5,8 3,6
Forderungen an Kunden - - 31,5 60,0 46,8 73,9 78,3 133,9
Handelsaktiva - - 2,5 1,4 2,9 1,8 5,4 3,2
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 0.5 0.5 2.4 2.4 29 29
Aktien uhd andere nicht festverzinsliche 102 102 10,2 10,2
Wertpapiere
Gesamt 5,8 3,6 34,5 61,9 62,3 88,3 102,6 153,8
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 327,3 343,7 0,5 1,2 0,4 1,0 328,2 345,9
Handelspassiva 6,4 3,3 - - - 0,7 6,4 4,0
Gesamt 333,7 347,0 0,5 1,2 0,4 1,7 334,6 349,9

*Zahlen angepasst

Im Vorjahreswert waren versehentlich Nachrangige Verbindlichkeiten in Hohe von 13,4 Mio. € gegenuber
,Unternehmen, die dem Mutterunternehmen zuzurechnen sind“ ausgewiesen. Nach Korrektur entfallt die
Angabe.

Gegeniiber dem 31. Marz 2011 ergeben sich keine wesentlichen Veranderungen bei der Vermobgens-,
Finanz- und Ertragslage durch Geschéafte mit nahe stehenden Personen.

Patronatserklarung

Die IKB tragt dafiir Sorge, dass ihre Tochterunternehmen, die im Konsolidierungskreis (Note (40)) als un-
ter die Patronatserklarung fallend gekennzeichnet sind, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, ihre
vertraglichen Verpflichtungen erfiillen kénnen.

Die IKB Projektentwicklung GmbH & Co. KG hat fiir die ilmenau center GmbH & Co. KG eine
Patronatserklarung in Héhe von 340 Tsd. € (31. Marz 2011: 340 Tsd. €) abgegeben. Dariiber hinaus hat
die IKB Projektentwicklung GmbH & Co. KG fir die Lixxus Projektentwicklung GmbH & Co. KG eine Pat-
ronatserklarung in Héhe von bis zu 3,1 Mio. € ausgesprochen, damit diese Gesellschaft ihren Verpflich-
tungen aus einem Rechtsstreit nachkommen kann.

Die IKB Private Equity GmbH hat fir die IKB Equity Capital Fund | GmbH & Co. KG (nunmehr IKB Equity
Capital Fund GmbH) eine Patronatserklarung ausgesprochen, damit diese ihren Verpflichtungen aus
durch Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag auf sie (ibertragenen Darlehens- und Garantievertragen,
einschlief3lich der Erstattung von Rechtsverfolgungs- und Prozesskosten, nachkommen kann.

Uber die bestehende Patronatserklarung hinaus hat die IKB im Geschéftsjahr 2010/11 zugunsten der IKB

Projektentwicklung GmbH & Co. KG eine Verpflichtung zur ausreichenden Kapital- und Liquiditatsausstat-
tung abgegeben.
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(38) Angaben iiber Ereignisse nach dem 30. September 2011
Seit dem 30. September 2011 haben sich die folgenden Entwicklungen ergeben:
Verdnderungen im Konzern

Anfang Oktober 2011 erfolgte von der IKB AG ein Initialinvestment in Hohe von 50 Mio. € in den Partner
Fonds European Government & Covered Select, Luxemburg. Der neuaufgelegte Fonds wird zukinftig im
Konzernabschluss konsolidiert.

Die IKB Projektentwicklung GmbH & Co. KG, Disseldorf, und die IKB Projektentwicklungsverwaltungsge-
sellschaft mbH, Dusseldorf, wurden mit Ablauf des 30. September 2011 aufgeldst. Mit Wirkung zum
1. Oktober 2011 wurde die Restruktur 3 GmbH, Disseldorf, zum Liquidator bestellt. Die Eintragung in das
Handelsregister erfolgte am 26. Oktober 2011.

(39) Organe
Vorstand

Hans Jorg Schiittler (Vorsitzender des Vorstands)
Dr. Dieter Gluder

Claus Momburg

Dr. Michael H. Wiedmann

Aufsichtsrat

Bruno Scherrer (Vorsitzender)

Dr. Karsten von Koller (stellv. Vorsitzender)
Stefan A. Baustert

Olivier Brahin

Dr. Lutz-Christian Funke

Ulrich Grillo

Arndt G. Kirchhoff

Bernd Klein*

Dr. Claus Nolting

Dr. Thomas Rabe

Nicole Riggers* (seit 7. September 2011)
Dr. Carola Steingraber*

Carmen Teufel*

Dr. Andreas Tuczka

Ulrich Wernecke*

Andreas Wittmann* (bis 7. September 2011)

*von den Arbeitnehmern gewahit
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(40) Konsolidierungskreis zum 30. September 2011

Patronats- | Kapitalanteil
erklarung in %
A. Konsolidierte Tochterunternehmen
1. Auslédndische Kreditinstitute
IKB International S.A. in Liquidation, Luxemburg® X 100
2. Inlandische sonstige Unternehmen
Aleanta GmbH, Dusseldorf 100
Erste Equity Suporta GmbH, DUsseldorf 100"
Equity Fund GmbH, Diisseldorf 100"
IKB Autoleasing GmbH, Hamburg X 100"
IKB Beteiligungen GmbH, Dusseldorf X 100
IKB Data GmbH, Disseldorf X 100
IKB Equity Capital Fund GmbH, Diisseldorf X 100"
IKB Grundstiicks GmbH & Co. Objekt Hamburg KG, Dusseldorf X 100
IKB Grundstiicks GmbH & Co. Objekt Holzhausen KG, Dusseldorf X 100
IKB Grundstlicks GmbH, Disseldorf X 100
IKB Leasing Berlin Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Erkner X 100"
IKB Leasing Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Hamburg X 100"
IKB Private Equity GmbH, Disseldorf X 100"
IKB Projektentwicklung GmbH & Co. KG, Diisseldorf X 100
IKB Projektentwicklungsverwaltungsgesellschaft mbH, Dusseldorf X 100
Istop 1 GmbH, Disseldorf 100
Istop 2 GmbH, Disseldorf 100
Istop 4 GmbH, Dusseldorf 100
Istop 5 GmbH, Dusseldorf 100
IKB Struktur GmbH, Dusseldorf 100"
IMAS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH, Disseldorf X 100
ISTOS Beteiligungsverwaltungs- und Grundstiicks- Vermietungsgesellschaft mbH, X 100
Dusseldorf
ISTOS Dritte Beteiligungsverwaltungs- und Grundstiicksvermietungsgesellschaft mbH & 100
Co. KG, Diisseldorf
ISTOS Erste Beteiligungsverwaltungs- und Grundstlicksvermietungsges. mbH & Co. KG, X 100
Disseldorf
ISTOS Zweite Beteiligungsverwaltungs- und Grundstlicksvermietungsgesellschaft mbH & 100
Co. KG, Diisseldorf
Projektbeteiligung TH GmbH & Co. KG, Dusseldorf 89,8
Tempelhofer Hafen GmbH, Dusseldorf 94,9"
Zweite Equity Suporta GmbH, Disseldorf 100"
1) Mittelbare Beteiligung
2) Nachrangige Patronatserklarung

In Liquidation
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Patronats- | Kapitalanteil
erklarung in %
3. Auslandische sonstige Unternehmen
IKB Capital Corporation, New York® 100
IKB Finance B.V., Amsterdam X 100
IKB Funding LLC Il, Wilmington N 100
IKB Funding LLC I, Wilmington X2 100
IKB Leasing Austria GmbH, Wien X 100"
IKB Leasing CR s.r.0., Praha 9 X 100"
IKB Leasing Finance IFN SA, Bucuresti X 100"
IKB Leasing France S.A.R.L., Marne La Vallée Cedex 4 X 100"
IKB Leasing Korlatolt Felelosségii Tarsasag , Budapest X 100"
IKB Leasing Polska Sp.z.0.0, Poznan (Posen) X 100"
IKB Leasing SR, s.r.o, Bratislava X 100"
IKB Leasing S.R.L. , Bukarest / Sektor 1 X 100"
IKB Lux Beteiligungen S.a.r.l, Luxemburg X 100
IKB Pénzligyi Lizing zartkorien mikodo Részvénytarsasag, Budapest X 100"
STILL LOCATION S.a.r.l,, Mamne La Vallee Cedex 4 X 100"
IKB Leasing geschlossene Aktiengesellschaft, Moskau X 100"
B. Joint Ventures/Assoziierte Unternehmen
Linde Leasing GmbH, Wiesbaden 30"
MD Capital Beteiligungsgesellschaft mbH, Disseldorf 50"
C. Zweckgesellschaften (Special Purpose Vehicle) nach SIC-12
Bacchus 2008-1 Plc, Dublin
Bacchus 2008-2 Plc, Dublin
IKB Partner Fonds, Luxemburg
Partner Fonds Europa Renten Teilfonds II, Luxemburg
Partner Fonds Europa Renten Teilfonds |, Luxemburg
Partner Fonds Eurobonds (Teilfonds 1), Luxemburg
Rio Debt Holdings Ltd., Dublin
1) Mittelbare Beteiligung
2) Nachrangige Patronatserklarung

In Liquidation

Dusseldorf, 21. November 2011

IKB Deutsche Industriebank AG
Der Vorstand

,. )
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\ Hans Jérg Schttler Dieter Gluder
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Claus Momburg | | 7""Dr. Michael H. Wiedmann
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter nach § 37y WpHG i.V.m. § 37w Abs. 2
Nr. 3 WpHG

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
fir die Zwischenberichterstattung der verkiirzte Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschliellich des Geschaftsergebnisses und die Lage
des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im
verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Dusseldorf, 21. November 2011

IKB Deutsche Industriebank AG
Der Vorstand

(]bu’;m ) k,; dy

\ Hans Jérg Schttler IDieter Gluder
]
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Claus Momburg | | 7" Dr. Michael H. Wiedmann
|1
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79



Halbjahresfinanzbericht der IKB 2011/12

Hinweis in Bezug auf zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind Aussagen, die
nicht Tatsachen der Vergangenheit beschreiben, sie umfassen auch Aussagen uber unsere Annahmen
und Erwartungen sowie die zugrunde liegenden Annahmen. Diese Aussagen beruhen auf Planungen,
Schatzungen und Prognosen, die der Geschéaftsleitung der IKB derzeit zur Verfligung stehen. Zukunftsge-
richtete Aussagen beziehen sich deshalb nur auf den Tag, an dem sie gemacht werden. Wir Gibernehmen
keine Verpflichtung, solche Aussagen angesichts neuer Informationen oder kiinftiger Ereignisse weiterzu-
entwickeln.

Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten naturgemafl Risiken und Unsicherheitsfaktoren. Eine Vielzahl
wichtiger Faktoren kann dazu beitragen, dass die tatsachlichen Ergebnisse erheblich von zukunftsgerich-
teten Aussagen abweichen. Solche Faktoren sind etwa die Verfassung und Entwicklung der Finanzmarkte
in Deutschland, Europa, den USA und andernorts, wo wir einen erheblichen Teil unserer Ertrage aus dem
Wertpapierhandel erzielen, der mogliche Ausfall von Kredithehmern oder Kontrahenten von Handelsge-
schaften, die Umsetzung unserer Managementagenda, die Verlasslichkeit unserer Grundsatze, Verfahren
und Methoden zum Risikomanagement sowie die Liquiditatslage (nicht abschlieende Aufzahlung).

IKB Deutsche Industriebank AG
Kommunikation — COM
Wilhelm-Botzkes-Stralle 1

40474 Dusseldorf

Telefon +49 211 8221-4511
Telefax +49 211 8221-2511
E-Mail: investor.relations@ikb.de
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