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IKB: Zwischenmitteilung der Geschéaftsfihrung zum 30. Juni 2011

Die Zwischenmitteilung umfasst den Zeitraum vom Beginn des Geschéftsjahres am 1. April
2011 bis zum 30. Juni 2011.

Geschaftliche Entwicklung

Das erste Quartal des Geschaftsjahres 2011/12 war — wie schon das Vergleichsquartal des
Vorjahres — durch die Staatsschuldenkrise in Europa gepragt. Im Euro-Raum fuhrten vor al-
lem die Frage nach weiteren Rettungsmaflnahmen fur Griechenland, aber auch mdgliche
Ansteckungsgefahren fur groRere Euro-Mitgliedstaaten zu Verunsicherungen, die hinter der
nochmaligen Erh6hung der Risikopramien fir Staaten und Banken stehen.

Das Neugeschaftsvolumen des Kreditgeschafts lag im ersten Geschéaftsquartal 2011/12 mit
0,7 Mrd. € leicht unter dem entsprechenden Vorjahresquartalswert (1. April bis 30. Juni 2010)
von 0,8 Mrd. €. Die Kreditmargen im Neugeschéaft und das Provisionsgeschaft mit Kunden
konnten im Berichtszeitraum gesteigert werden. Das Kreditvolumen hat durch Falligkeiten
und Verkaufe gegeniiber dem letzten Bilanzstichtag (31. Marz 2011) fir die Gesamtbank um
0,6 Mrd. € abgenommen. Die konjunkturelle Erholung vor allem der deutschen Wirtschaft hat
sich im Berichtszeitraum in einer positiven Risikoentwicklung niedergeschlagen.

Die Kerngeschéftsfelder haben sich im Vergleich zum Vorjahr operativ — trotz Abbau des
durchschnittlichen Kreditvolumens um 1,3 Mrd. € und hoher Investitionen in die Infrastruktur —
weiter verbessert. Der Zinstberschuss nach Risikovorsorge fir die beiden Kerngeschéftsfel-
der (Kreditprodukte sowie Beratung und Capital Markets) belauft sich fir das Quartal zusam-
men genommen auf 55 Mio. € (+12 Mio. € gegenuber dem entsprechenden Vorjahresquartal)
und das Operative Ergebnis hat sich auf 30 Mio. € erhdht (+20 Mio. €).

Ertragslage (Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung bis zum 30. Juni 2011 nach IFRS)

Die Gewinn- und Verlustrechnung fiir das erste Geschéftsquartal 2011/12 zeigt einen Kon-
zernfehlbetrag in Hohe von 83 Mio. €, der sich gegentber dem entsprechenden Vorjahres-
zeitraum um 52 Mio. € verbessert hat. Das um Sonderfaktoren bereinigte Ergebnis weist ei-
nen positiven Wert von 7 Mio. € auf. Vor allem die Ausweitungen der Risikopramien fir be-
stimmte Staatspapiere fuhrten zu Belastungen im Fair-Value-Ergebnis. Auch die im Bestand
befindlichen Staatspapiere von Griechenland werden im Konzernabschluss zum Fair Value
bewertet. lIhr beizulegender Zeitwert wurde bereits in der Vergangenheit erheblich nach unten
korrigiert, sodass das laufende Ergebnis nur noch mit den weiteren Bewertungsverlusten seit
dem letzten Bilanzstichtag belastet wurde. Die Einengung des IKB-Passivspreads hat eben-
falls Bewertungsverluste bei den eigenen Verbindlichkeiten bewirkt, die zum beizulegenden
Zeitwert bilanziert werden.

Das Ergebnis der IKB ist weiterhin durch Aufwendungen aus der Umsetzung der EU-Auflagen
und Provisionszahlungen an den SoFFin beeinflusst. Die Belastungen aus Provisionszahlun-
gen werden zukinftig aufgrund vorzeitiger Riickgaben von SoFFin-garantierten Anleihen und
ersten Falligkeiten sukzessive zuriickgehen. Ebenso werden die Belastungen aus den EU-
Auflagen zukinftig weit geringer sein, da eine Erfullung fur den 30. September 2011 abseh-
bar ist.



Zwischenmitteilung IKB Deutsche Industriebank ﬂ
zum 30. Juni 2011

1.4.2011 1.4.2010

bis bis Ver-

in Mio. € 30.6.2011| 30.6.2010| é&nderung
Zinsuberschuss 39,2 39,6 -0,4
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -11,5 16,8 -28,3
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 50,7 22,8 27,9
Provisionsuiiberschuss -15,8 -23,5 7,7
Fair-Value-Ergebnis -42,6 -61,0 18,4
Ergebnis aus Finanzanlagen -6,0 27,9 -33,9
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 15 -0,1 1,6
Verwaltungsaufwendungen 74,5 71,5 3,0
Personalaufwendungen 40,2 36,8 34
Andere Verwaltungsaufwendungen 34,3 34,7 -0,4
Sonstiges betriebliches Ergebnis 7,7 -22,8 30,5
Operatives Ergebnis -79,0 -128,2 49,2
Steueraufwand 4,3 7,4 -3,1
Konzernfehlbetrag -83,3 -135,6 52,3

Vorjahresvergleichzahlen wurden angepasst. Die Anderung resultiert aus der Korrektur eines Amortisationsbetrages
einer Eigenemission. In den Vorjahresvergleichszahlen verringert sich der Zinstiberschuss von 40,0 Mio. € um 0,4
Mio. € auf 39,6 Mio. € und der Konzernfehlbetrag erhoht sich von 135,2 Mio. € um 0,4 Mio. € auf 135,6 Mio. €.

Der Zinsliberschuss lag bei 39 Mio. € und erreichte damit knapp das Vorjahresniveau. Der
Zinstiberschuss im Segment Kreditprodukte entwickelte sich trotz des niedrigeren Kreditvo-
lumens (Abbau aufgrund der EU-Auflagen) stabil. Die Ergebnisbeitrage des Segments Trea-
sury und Investments sind gegeniiber dem Vorjahresvergleichszeitraum per saldo rucklaufig.
Der Einfluss des Sondereffektes aus der Amortisation des Ausgleichspostens gemal3 IFRS 1
IG60A, der im Vorjahresvergleichszeitraum den Zinsiiberschuss noch belastet hatte, ist auf-
grund der vollstandigen Auflésung entfallen.

Die gute konjunkturelle Entwicklung fuhrte in der Risikovorsorge im Kreditgeschéaft per
saldo zu einem Ertrag von 12 Mio. €, wahrend im Vorjahr ein Aufwand von 17 Mio. € entstan-
den war. Der Ertrag im Berichtszeitraum resultierte im Wesentlichen aus Teilaufldsungen der
bestehenden Portfoliowertberichtigungen.

Damit lag der Zinstiberschuss nach Risikovorsorge mit 51 Mio. € um 28 Mio. € Gber dem
Vorjahr (23 Mio. €).

Der Provisionsiiberschuss verbesserte sich gegentber dem Vorjahresvergleichszeitraum
um 8 Mio. € auf -16 Mio. €. Dies ist zum einem auf den Anstieg des Provisionsiiberschusses
aus dem operativen Kredit-/Beratungsgeschaft und zum anderen auf niedrigere Belastungen
aus den an den SoFFin zu zahlenden Garantieprovisionen zuriickzufihren. Fir den um die
SoFFin-Provisionen bereinigten Provisionsiiberschuss ergab sich im Berichtsquartal ein An-
stieg um 5 Mio. € auf 13 Mio. €.

Das Fair-Value-Ergebnis betrug -43 Mio. € und lag um 18 Mio. € Uber dem Vorjahreswert
von -61 Mio. €. Das negative Ergebnis zum Stichtag war im Wesentlichen gepragt durch Be-
wertungsverluste auf zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte européische Staats- und Unter-
nehmensanleihnen im Zusammenhang mit der Staatsschuldenkrise. Das Griechenland-
Exposure ist zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. Zum Quartalsstichtag sanken die zuvor
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ohnehin niedrigen Zeitwerte nochmals auf Kurse unter 50 %, sodass weitere Bewertungsver-
luste anfielen. Zusatzlich entstanden im geringeren Maf3e per Saldo Belastungen aus Bewer-
tungsverlusten auf die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten eigenen Verbindlichkeiten
aufgrund der Reduzierung der Risikopramien, die fur die IKB am Markt notiert werden.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen von -6 Mio. € war um -34 Mio. € gegenuber dem Vorjah-
resvergleichswert von 28 Mio. € ricklaufig. Wesentlicher Bestimmungsfaktor waren die Port-
folioinvestments, fir die sich per saldo Belastungen aus der Bewertung von 8 Mio. € ergaben,
wahrend im Vorjahr aufgrund positiver Wertentwicklungen und von Verkaufen positive Ergeb-
nisbeitrage von 24 Mio. € ausgewiesen werden konnten.

Die Verwaltungsaufwendungen lagen mit 75 Mio. € um 3 Mio. € Uber dem Vorjahreswert
(72 Mio. €) und sind unverandert durch die Erfullung der EU-Auflagen sowie Investitionen in
die Neuausrichtung des Geschéftsmodells der Bank bestimmt. Die Personalaufwendungen
stiegen dabei um 3 Mio. € auf 40 Mio. € an, wahrend die Anderen Verwaltungsaufwendungen
mit 34 Mio. € nahezu auf Vorjahresniveau blieben.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis verbesserte sich um 31 Mio. € auf 8 Mio. €. Im Vorjahr
war das Sonstige betriebliche Ergebnis im Wesentlichen durch eine Abschreibung im Rah-
men einer Immobilienprojektentwicklung sowie einen Rickstellungsaufwand fiir Kosten im
Rahmen der Abwicklung von Portfolioinvestments gepragt.

Insgesamt ergab sich ein Operatives Ergebnis von -79 Mio. € (Vorjahr: -128 Mio. €). Das um
Sonderfaktoren bereinigte Operative Ergebnis fiel mit 11 Mio. € positiv aus und verbesserte
sich im Vergleich zum negativen Vorjahreswert um 23 Mio. €. Die Bericksichtigung von
Steuern fihrte zu einem Konzernfehlbetrag von 83 Mio. € (Vorjahr: Konzernfehlbetrag in HO-
he von 136 Mio. €), wobei der bereinigte Wert einen Konzerniiberschuss von 7 Mio. € zeigt.

Das HGB-Ergebnis der IKB AG lag im Berichtszeitraum bei -50 Mio. €.
Vermdégenslage (Bilanz per 30. Juni 2011)

Die Bilanzsumme von 31,2 Mrd. € zum 30. Juni 2011 verringerte sich gegeniber dem 31.
Mérz 2011 geringfugig um 0,2 Mrd. €. Sie lag damit weiterhin unter dem Zielwert fur die EU-
Auflage zum September 2011 von 33,5 Mrd. €. Rickgénge aus dem weiteren Abbau der For-
derungen an Kunden wurden teilweise durch Zuwéchse in anderen Anlageformen kompen-
siert. Auf der Passivseite verminderte sich vor allem der Bestand der Verbrieften Verbindlich-
keiten. Die Refinanzierungen tber Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden
haben zugenommen.

Die auf HGB-Daten basierende Kernkapitalquote der IKB-Gruppe gemafl Meldung an die
Deutsche Bundesbank lag am 30. Juni 2011 bei 11,2 % (31. Marz 2011: 11,2 %) und die
Gesamtkennziffer betrug 15,6 % (31. Méarz 2011: 15,9 %).

Finanzlage

Die Liquiditatslage der IKB ist stabil. Dazu beigetragen haben die Nutzung der SoFFin-Garan-
tien und die Verbreiterung des Funding-Mix. Die IKB nimmt u. a. revolvierend Einlagen von
einer Vielzahl von Kunden herein, seit Marz 2011 auch uber die Privatkundenplattform "IKB
direkt". Zudem baut die Bank liquiditatswirksam vor allem nicht-strategische Aktiva ab und
betreibt das bilanzwirksame Kreditneugeschaft selektiv. Im Juli 2011 konnten weitere SoFFin-
Garantien in Hohe von 1,3 Mrd. € vorzeitig zuriickgegeben werden.
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Wesentliche Ereignisse und Geschaéftsvorfalle

Zu den Einzelheiten der wesentlichen Ereignisse und Geschéafte im Berichtszeitraum wird auf
den Geschaftsbericht 2010/11 verwiesen. Zudem sind folgende aktuelle Entwicklungen we-
sentlich:

Stand der Umsetzung der EU-Auflagen

Die IKB hat auch nach dem 31. Méarz 2011 kontinuierlich an der Erfullung der EU-Auflagen
gearbeitet. Die Konzernbilanzsumme liegt per 30. Juni 2011 mit 31,2 Mrd. € weiterhin unter
der von der EU per September 2011 geforderten Hohe von 33,5 Mrd. €. Auf Basis der Aufla-
gen sowie einer mit den Behorden im Mai 2011 erfolgten Abstimmung geht die IKB davon
aus, dass einer fristgerechten Auflagenerfillung zum 30. September 2011 keine materiellen
Hindernisse entgegenstehen.

SoFFin-Garantien

Die SoFFin-garantierte Anleihe mit Falligkeit 29. April 2011 wurde planmafig zuriickgezabhlt.
Nach dem Rickkauf und der vorzeitigen Riickgabe weiterer SoFFin-Garantien von 1,3 Mrd. €
im Juli 2011 reduzierte sich der SoFFin-Garantierahmen der IKB auf aktuell 7,3 Mrd. €.

Die Falligkeitsstruktur der SoFFin-garantierten Anleihen stellt sich derzeit folgendermalRen
dar:

1,2 Mrd. € mit Falligkeit 27. Januar 2012

1,1 Mrd. € mit Falligkeit 13. Marz 2012

2,0 Mrd. € mit Falligkeit 10. September 2012
1,0 Mrd. € mit Falligkeit 1. Februar 2013

2,0 Mrd. € mit Falligkeit 2. Februar 2015

Aktuelle Rating-Situation

Die IKB hat die Vertrage mit den Rating-Agenturen zum 30. Juni 2011 gekindigt, da der Nut-
zen eines Rating fur die Bank und ihre Investoren nicht mehr gegeben ist und Kosten einge-
spart werden kdnnen. Die Rating-Agenturen Fitch und Moody’s haben daraufhin am 30. Juni
bzw. 14. Juli 2011 ihre Ratings zuriickgezogen, sodass die IKB derzeit Uber kein externes
Rating verfugt. Mit der Rlicknahme der Ratings haben die Agenturen ihre jeweils letzten Ein-
stufungen der IKB bestéatigt.

Risiken

Zu den Einzelheiten der Risiken der Bank wird auf die Ausfilhrungen im Geschéftsbericht
2010/11 verwiesen. Wesentliche Veranderungen im Risikoumfeld ergeben sich insbesondere
im Hinblick auf die Rettungsmalnahmen fir Griechenland sowie die in den letzten Wochen
einbrechenden Kapitalmarkte, die tiberaus nervds auf die weltweite Staatsschuldenproblema-
tik und Befiirchtungen einer Verschlechterung der US-Wirtschaft reagieren.

Weitere Rettungsmalnahmen fir Griechenland

Die Regierungen der Euro-Lander haben am 22. Juli 2011 weitere umfassende Rettungs-
malnahmen fir Griechenland beschlossen, die sie gemeinsam umsetzen wollen. Zugleich
werden die Banken einen eigenen Beitrag in Form eines freiwilligen Umtauschs von Grie-
chenland-Anleihen in langere Laufzeiten und verénderte Ausstattung leisten. Aufgrund dieser
Mitwirkung des Bankensektors sieht das Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland die
Notwendigkeit, dass die Banken ihre Griechenland-Anleihen im Wert berichtigen, soweit der
Buchwert nicht ohnehin fortlaufend an Marktpreise angepasst wird. Diese Vorgabe sollen alle

4



Zwischenmitteilung IKB Deutsche Industriebank ﬂ
zum 30. Juni 2011

Banken anwenden, die Griechenland-Anleihen halten, die bis oder im Jahr 2020 fallig wer-
den, auch wenn sie nicht an den Umtauschangeboten teilnehmen. Langer laufende Griechen-
land-Anleihen sind hinsichtlich des Abschreibungsbedarfs unter Beriicksichtigung des Mal3-
nahmenpakets fur Griechenland von den Instituten zu bewerten.

Die IKB bewertet ihre Griechenland-Anleihen zum beizulegenden Zeitwert, sodass seit Be-
ginn der Griechenlandkrise erhebliche IFRS-Verluste angefallen sind, obwohl angesichts des
Rettungspakets kein Ausfall Griechenlands erwartet wird. Aufgrund der Endfélligkeiten quali-
fizieren sich nach gegenwartigem Wissensstand die von der IKB gehaltenen Griechenland-
Anleihen fur keines der Umtauschangebote, die vom Institute of International Finance ausge-
arbeitet wurden. Die von der IKB gehaltenen Griechenlandanleihen (nominal 200 Mio. €) wer-
den mit einem beizulegenden Zeitwert von 85 Mio. € im Konzern bilanziert.

Nach derzeitigem Verstéandnis haben die Rettungsmaflnahmen unter Beteiligung privater
Glaubiger hinsichtlich der handelsiiblichen Kreditderivate kein sogenanntes. ,Kreditereignis*
beziiglich Griechenland ausgeldst. Das trifft auch auf die von der IKB gehaltenen ,First-to-
default“-Anleihen (145 Mio. € nominal) zu, die u. a. auf Griechenland referenzieren und die
mit einem beizulegenden Zeitwert von 85 Mio. € ausgewiesen werden.

Ausblick

Fur eine detaillierte Betrachtung der erwarteten Entwicklung wird auf den Prognosebericht
des Geschéftsberichts 2010/11 verwiesen. Samtliche Prognosen bleiben mit Unsicherheiten
behaftet. Die Stabilitdt der Finanzmarkte ist weiter nachhaltig beeintréchtigt, Zweifel an der
Handlungsfahigkeit der Regierungen in Europa und in den USA nehmen zu. Der Vertrauens-
verlust hat zu massiven Kursschwankungen und -riickgangen an den Kapital- und Aktien-
markten beigetragen. Es ist nicht auszuschlieRen, dass diese Entwicklungen anhalten oder
es sogar zu weiteren Vertrauenskrisen im Euro- und im US-amerikanischen Wirtschaftsraum
kommen kann. Das weltweite Wirtschaftswachstum hat sich jedenfalls temporar wieder abge-
schwécht.

Eine andauernde oder wieder auflebende Finanz- und Wirtschaftskrise kann die Geschafts-
entwicklung der IKB starker belasten und je nach Intensitat und Dauer eine hohe Ergebnisvo-
latilitéat mit sich bringen. Dies gilt fir das Kerngeschéft und insbesondere fiir die zum beizule-
genden Zeitwert bewerteten Bilanzposten.

Die Ergebnisse des Geschaftsjahres 2011/12 kénnten u. a. durch ansteigende Ausfélle im
Unternehmenssektor belastet werden, falls die konjunkturelle Belebung im deutschen Wirt-
schaftsraum sich anhaltend abflachen sollte. Fraglich ist dann auch, inwieweit die Investiti-
onsneigung und Kreditnachfrage wieder negativ betroffen sein werden. Sollten die zuvor be-
schriebenen Szenarien mit einer gewissen Nachhaltigkeit eintreten, wéare die bisherige Er-
tragsplanung mdglicherweise gefahrdet. So kann nicht ausgeschlossen werden, dass der
Ausbau des Kreditgeschafts mit héheren Margen sowie des Provisionsgeschéfts mit den
Kunden einen langeren Zeitraum in Anspruch nehmen wird.

Die Kosten zur vollstandigen Erfillung der EU-Auflagen werden sich auch in diesem Ge-
schaftsjahr noch auswirken. Die strukturelle Senkung der Verwaltungskosten wird weiter ver-
folgt, wahrend gleichzeitig in den Aufbau der Infrastruktur und von Personal fur die erweiter-
ten Dienstleistungen fir den Mittelstand zu investieren ist. Durch den vorzeitigen Ruckkauf
von SoFFin-Anleihen werden im Rahmen des Liquiditdtsmanagements die Kosten aus der
Vorhaltung von Liquiditat und aus Provisionszahlungen an den SoFFin reduziert.

Die IKB sieht daruiber hinaus gute Chancen, ihre Aktivitaten im Bereich von Beratungs-, Absi-
cherungs- und Kreditprodukten zu erweitern. Allerdings wird es aufgrund der Kosten der Re-
strukturierung einige Zeit brauchen, bis sich die Neuausrichtung auch spirbar positiv in der
Gewinn- und Verlustrechnung niederschlagt. Auch fur die Finanzierung von Unternehmens-
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kaufen hat sich zumindest temporéar das Momentum aufgrund des jungsten Einbruchs der
Kapitalmarkte zurtickgebildet.

Mit ihrer soliden Kapital- und Liquiditatsausstattung sieht sich die IKB gut positioniert, ihr Ge-
schéaftsmodell zum Erfolg zu fihren. Der geplante Verkauf der IKB durch Lone Star kann eine
beschleunigte Umsetzung und Weiterentwicklung des Geschaftsmodells bewirken und wird
daher vom Vorstand der IKB weiter unterstutzt.

Der Vorstand halt trotz der gegenwartigen Krise an den Kapitalméarkten an dem Ziel fest, mit-
telfristig operativ Gewinne zu erzielen. Die Ertragsstruktur wird einen steigenden Anteil an
Provisionsertragen zeigen und das Ertragsniveau insgesamt niedriger als in den Geschéfts-
jahren vor 2007/08 sein, da die Konzernbilanzsumme und damit vor allem das zinstragende
Geschéft erheblich kleiner sein werden. Die Bedienung der Besserungsabreden in Héhe von
insgesamt 1.151,5 Mio. € sowie von Wertaufholungsrechten der hybriden Kapitalgeber fiihren
zudem voraussichtlich dazu, dass fir mehrere Geschéftsjahre keine oder nur geringe Uber-
schiisse im Konzern und in der IKB AG ausgewiesen werden.

Dusseldorf, den 26. August 2011

Der Vorstand



