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This document is a securities note (Wertpapierbeschreibung) (the "Securities Note") of IKB Deutsche Industrie-
bank Aktiengesellschaft in respect of non-equity securities within the meaning of Art. 22 No. 6(4) of the Commis-
sion Regulation (EC) no. 809/2004 of 29 April 2004 (the "Commission Regulation”). Together with the Registra-
tion Document (Registrierungsformular) of IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft dated 10 August 2012,
including the First Supplement dated 7 December 2012 and the Second Supplement dated 4 January 2013 there-
to (the “Registration Document”) and the Summary Note (Zusammenfassung) dated 5 June 2013 (the “Sum-
mary Note”), this Securities Note constitutes a base prospectus (the “Base Prospectus’).

IKBZ7

Deutsche Industriebank
IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft

(incorporated as a stock corporation under the laws of the Federal Republic of Germany)

EUR 400,000,000
Issuance Programme For Leveraged Floater

for the issuance of notes in bearer form ("the Notes")

Application has been made to list and trade the Notes on the primary market (Primdrmarkt) of the Disseldorf
Stock Exchange during a period of 12 months from the date of approval of this Securities Note. Notes issued
under the EUR 400,000,000 Issuance Programme For Leveraged Floater (the "Programme") may also be listed
on unregulated markets of other or further stock exchanges (including, but not limited to, the Frankfurt Stock Ex-
change or unregulated markets of stock exchanges in other Member States within the European Economic Area)
or may not be listed at all.

IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft ("IKB AG" or the "Issuer" and, together with its consolidated sub-
sidiaries and special-purpose entities, "IKB") has requested the Federal Financial Supervisory Authority (Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht) ("BaFin") to provide the competent authorities in the Grand Duchy of
Luxembourg, the Republic of Austria, the Republic of Ireland and the United Kingdom of Great Britain and North-
ern Ireland with a certificate of approval attesting that the Securities Note, the Registration Document and the
Summary Note have been drawn up in accordance with the Securities Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz
— WpPG) which implements Directive 2003/71/EC of the European Parliament and of the Council of 4 November
2003, as amended by Directive 2010/73/EU of the European Parliament and of the Council of 24 November 2010
(the "Prospectus Directive") into German law (each a "Notification"). The Issuer may request the BaFin to pro-
vide the competent authorities in additional host Member States within the European Economic Area with a Notifi-
cation.

The Registration Document has been and the Summary Note will be published on the Internet website of IKB AG
(www.ikb.de) following their approval. After being approved by the competent authority, this Securities Note will
also be published on the above website of IKB AG. Any decision to acquire the Notes should be made on a con-
sideration of the Base Prospectus as a whole (comprising this Securities Note, the Registration Document and the
Summary Note).
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1. RISK FACTORS RELATING TO THE NOTES

The following is a disclosure of risk factors that are material to the Notes in order to assess the market risk
associated with these Notes. Prospective investors should consider these risk factors before deciding to
purchase Notes.

Prospective investors should consider all information provided in the Base Prospectus (comprising this Se-
curities Note, the Registration Document and the Summary Note) and the Final Terms and consult with their
own professional advisers (including their financial, accounting, legal and tax aadvisers) if they consider it
necessary. In addition, investors should be aware that the risks described may combine and thus intensify
one another.

Notes may not be a suitable investment for all investors

Each potential investor in Notes must determine the suitability of that investment in light of its own circum-
stances. In particular, each potential investor should:

(i) bhave sufficient knowledge and experience to make a meaningful evaluation of the relevant Notes, the
merits and risks of investing in the relevant Notes and the information contained in the Base Prospectus
(comprising this Securities Note, the Registration Document and the Summary Note) or any applicable
supplement;

(ii) have access to, and knowledge of, appropriate analytical tools to evaluate, in the context of its particu-
lar financial situation and the investment(s) its considering an investment in the Notes and the impact
the Notes will have on its overall investment portfolio.

(iii) have sufficient financial resources and liquidity to bear all of the risks of an investment in the relevant
Notes, including where principal or interest is payable in one or more currencies, or where the currency
for principal or interest payments is different from the potential investor's currency;

(iv) understand thoroughly the terms of the relevant Notes and be familiar with the behaviour of any rele-
vant indices and financial markets; and

(v) be able to evaluate (either alone or with the help of a financial adviser) possible scenarios for econom-
ic, interest rate and other factors that may affect its investment and its ability to bear the applicable
risks.

Some Notes are complex financial instruments. Sophisticated institutional investors generally do not pur-
chase complex financial instruments as stand-alone investments. They purchase complex financial instru-
ments a way to reduce risk or enhance yield with an understood, measured, appropriate addition of risk to
their overall portfolio. A potential investor should not invest in Notes which are complex financial instru-
ments unless it has the expertise (either alone or with a financial adviser) to evaluate how the Notes will
perform under changing conditions, the resulting effects on the value of the Notes and the impact this in-
vestment will have on the potential investor's overall investment portfolio.

Liquidity Risk

Application has been made to list Notes on the primary market (Primdrmarkt) of the Disseldorf Stock Ex-
change. In addition, the Programme provides that Notes may be listed on other or further unregulated mar-
kets of stock exchanges or may not be listed at all. Regardless of whether the Notes are listed or not, there
is a risk that no liquid secondary market for the Notes will develop or, if it does develop, that it will not con-
tinue. The fact that the Notes may be listed does not necessarily lead to greater liquidity than if they were
not listed. If the Notes are not listed on any exchange, pricing information for such Notes may, however, be
more difficult to obtain which may affect the liquidity of the Notes adversely. In an illiquid market, an investor
is subject to the risk that he will not be able to sell his Notes at any time at fair market prices. The possibility
to sell the Notes may additionally be restricted by country specific reasons.

Market Price Risk/ Rating of the Notes

The development of market prices of the Notes depends on various factors, such as changes of market
interest rate levels, the policies of central banks, overall economic developments, inflation rates or the lack
of or excess demand for the relevant type of Note. The holder of a Note is therefore exposed to the risk of
an unfavourable development of market prices of its Note which materialises if other holders sell the Notes
prior to the final maturity of such Notes. If a holder of Notes decides to hold the Notes until final maturity, the
Notes will be redeemed at the amount set out in the Final Terms. Where an issue of Notes is rated, its rat-



ing will not necessarily be the same as the rating applicable to the Programme, if any. A security rating is
not a recommendation to buy, sell or hold securities and may be subject to suspension, reduction or with-
drawal at any time by the assigning rating agency. A suspension, reduction or withdrawal of the rating as-
signed to the Notes may adversely affect the market price of the Notes.

Risk of Early Redemption

The Final Terms will indicate whether the Issuer may have the right to call the Notes prior to maturity (op-
tional call right) on one or several dates determined beforehand for reasons of taxation or at the option of
the Issuer (optional call right). In addition, the Issuer will always have the right to redeem the Notes if the
Issuer is required to make additional (gross-up) payments for reasons of taxation. If the Issuer redeems the
Notes prior to maturity, a holder of such Notes is exposed to the risk that due to early redemption his in-
vestment will have a lower than expected yield. The Issuer may exercise its optional call right if the yield on
comparable Notes in the capital market falls which means that the investor may only be able to reinvest the
redemption proceeds in Notes with a lower yield.

Floating Rate Notes

A holder of a Floating Rate Note is exposed to the risk of fluctuating interest rate levels and uncertain inter-
est income. Fluctuating interest rate levels make it impossible to determine the yield of Floating Rate Notes
in advance.

A Floating Rate Note may include multipliers or other leverage factors, or caps or floors, or certain combina-
tion of those features. In such case, their market value may be more volatile than those for Floating Rate
Notes that do not include these features. If the amount of interest payable is determined in conjunction with
a multiplier greater than one or by reference to some other leverage factor, the effect of changes in the
interest rates on interest payable will be increased. The effect of a cap is that the amount of interest will
never rise above and beyond the predetermined cap, so that the holder will not be able to benefit from any
actual favourable development beyond the cap. The yield could therefore be considerably lower than that of
similar Floating Rate Notes without a cap.

Resolutions of Holders

If the Notes provide for meetings of holders or the taking of votes without a meeting, a holder is subject to
the risk of being outvoted by a majority resolution of the holders. As such majority resolution is binding on
all holders, certain rights of such holder against the Issuer under the Terms and Conditions may be amend-
ed or reduced or even cancelled.

Holders' Representative (Gemeinsamer Vertreter)

If the Notes provide for the appointment of a Holders' Representative, either in the Terms and Conditions or
by a majority resolution of the holders, it is possible that a holder may be deprived of its individual right to
pursue and enforce its rights under the Terms and Conditions against the Issuer, such right passing to the
Holders' Representative who is then exclusively responsible to claim and enforce the rights of all the hold-
ers.



2. RESPONSIBILITY STATEMENT

IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft (hereinafter referred to as "IKB AG" and, together with its
consolidated subsidiaries and special-purpose entities, "IKB"), with its registered office in Dlsseldorf, accepts
responsibility for the content of the Base Prospectus and for the information which will be contained in the
relevant final terms (the "Final Terms").

IKB AG hereby declares that the information contained in this Base Prospectus is, to its knowledge, in ac-
cordance with the facts and that no material circumstances have been omitted.

3. CONSENT TO THE USE OF THE BASE PROSPECTUS

Each financial intermediary subsequently reselling or finally placing Notes issued under the Programme is
entitled to use the Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Registration Document and the
Summary Note) in the Federal Republic of Germany, the Grand Duchy of Luxembourg, the United Kingdom
of Great Britain and Northern Ireland, the Republic of Ireland, the Republic of Austria or such other Member
State whose competent authorities have been notified of the approval of the Base Prospectus (comprising
this Securities Note, the Registration Document and the Summary Note) for the subsequent resale or final
placement of the relevant Notes during the respective offer period (as determined in the applicable Final
Terms) during which subsequent resale or final placement of the relevant Notes can be made, provided
however, that the Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Registration Document and the
Summary Note) is still valid in accordance with Article 9 of the Securities Prospectus Act (Wertpapierpro-
spektgesetz — WpPG) which implements Directive 2003/71/EC of the European Parliament and of the
Council of 4 November 2003 (as amended by Directive 2010/73/EU of the European Parliament and of the
Council of 24 November 2010). The Issuer accepts responsibility for the information given in the Base Pro-
spectus (comprising this Securities Note, the Registration Document and the Summary Note) also with re-
spect to such subsequent resale or final placement of the relevant Notes.

The Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Registration Document and the Summary Note)
may only be delivered to potential investors together with all supplements published before such delivery.
Any supplement to the Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Registration Document and
the Summary Note) and to the Registration Document is available for viewing in electronic form on the web-
site of IKB AG (www.ikb.de).

When using the Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Registration Document and the
Summary Note), each financial intermediary must make certain that it complies with all applicable laws and
regulations in force in the respective jurisdictions.

In the event of an offer being made by a financial intermediary the financial intermediary shall pro-
vide information to investors on the terms and conditions of the Notes at the time of that offer.

Any financial intermediary using the Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Regis-
tration Document and the Summary Note) shall state on its website that it uses the Base Prospectus
in accordance with this consent and the conditions attached to this consent.

4. IMPORTANT NOTICE

This Securities Note should be read and understood in conjunction with the information contained in the
Registration Document (including the First Supplement dated 7 December 2012 and the Second Supple-
ment dated 4 January 2013 thereto), the Summary Note and any supplements to the Base Prospectus. Full
information on the Issuer and any tranche of Notes is only available on the basis of the combination of this
Securities Note, the Registration Document (including the First Supplement dated 7 December 2012 and
the Second Supplement dated 4 January 2013 thereto), the Summary Note and the Final Terms.

If the terms of the Programme are modified or amended in a manner which would make the Securities Note,
the Registration Document (including the First Supplement dated 7 December 2012 and the Second Sup-
plement dated 4 January 2013 thereto) or the Summary Note inaccurate or misleading, the Issuer shall
prepare a new base prospectus to the extent required by law.

The Issuer hereby confirms that the Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Registration
Document and the Summary Note), contains all information with regard to the Issuer and the Notes which is
material in the context of the Programme and the issue and offering of the respective Notes thereunder, that
the information contained herein with respect to the Issuer and the Notes is accurate in all material respects



and not misleading and that there are no other facts with respect to the Issuer or the Notes the omission of
which would make the Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Registration Document and
the Summary Note), as a whole or any of such information misleading in any material respect and that the
Issuer has made all reasonable enquiries to ascertain all facts and to verify the accuracy of all statements
contained therein.

No person is authorised to give any information or to make any representation regarding the Issuer or the
Notes which is not contained in or not consistent with the Base Prospectus (comprising this Securities Note,
the Registration Document and the Summary Note), or any other document entered into in relation to the
Programme or any information supplied by the Issuer or such other information as is in the public domain
and, if given or made, such information and representations must not be relied upon as having been author-
ised by or on behalf of the Issuer.

The Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Registration Document and the Summary Note)
and any supplement thereto as well as any Final Terms reflect the status as of their respective dates of
issue. Notwithstanding that the Issuer may be required to provide a supplement pursuant to Section 16
WpPG, the delivery of the Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Registration Document
and the Summary Note) or any Final Terms and the offering, sale or delivery of any Notes may not be taken
as an implication that the information contained in such documents is accurate and complete subsequent to
their respective dates of issue or that there has been no adverse change in the financial condition of the
Issuer since such date or that any other information supplied in connection with the Programme is accurate
at any time subsequent to the date on which it is supplied or, if different, the date indicated in the document
containing the same. The Issuer has undertaken to publish a supplement to the Base Prospectus (compris-
ing this Securities Note, the Registration Document and the Summary Note) or to publish a new base pro-
spectus if and when the information therein should become materially inaccurate or incomplete, and will
furnish a supplement to the Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Registration Document
and the Summary Note) in the event of a significant new factor, material mistake or inaccuracy relating to
the information included in the Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Registration Docu-
ment and the Summary Note) which is capable of affecting the assessment of the Notes and, where ap-
proval by the BaFin of any such document is required, upon such approval having been given.

The distribution of the Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Registration Document and
the Summary Note) and any Final Terms and the offering, sale and delivery of the Notes in certain jurisdic-
tions may be restricted by law. Persons into whose possession the Base Prospectus (comprising this Secu-
rities Note, the Registration Document and the Summary Note) or any Final Terms come are requested by
the Issuer to inform themselves about and observe any such restrictions. For a description of the re-
strictions applicable in the United States of America, Switzerland, Japan, the Economic European Area in
general, and the United Kingdom of Great Britain and Northern Ireland see "9.1 Selling Restrictions" below.
In particular, the Notes have not been and will not be registered under the United States Securities Act of
1933, as amended (the "Securities Act") and are subject to tax law requirements of the United States of
America; subject to certain exceptions, the Notes may not be offered, sold or delivered within the United
States of America or to United States persons.

In this Securities Note, references to "€", "euro”, "Euro" or "EUR" are to the single currency which was
introduced as of 1 January 1999 at the start of the third stage of European Economic and Monetary Union
by which date the euro became the legal currency in eleven member states of the European Union.

Notes will be issued in such denominations as may be determined by the Issuer and as indicated in the
Final Terms save that the minimum denomination of the Notes will be EUR 1,000.

Unless otherwise permitted by then current laws and regulations, Notes in respect of which the issue pro-
ceeds are to be accepted by the Issuer in the United Kingdom will have a minimum denomination of
£ 100,000 (or its equivalent in other currencies), unless such Notes may not be redeemed until on or after
the first anniversary of their date of issue.

The Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Registration Document and the Sum-
mary Note) and any Final Terms may not be used for the purpose of an offer or solicitation by and to
anyone in any jurisdiction in which such offer or solicitation is not authorised or to any person to
whom it is unlawful to make such an offer or solicitation.

The Base Prospectus (comprising this Securities Note, the Registration Document and the Sum-
mary Note) and any Final Terms do not constitute an offer or invitation by or on behalf of the Issuer
to any person to subscribe for or to purchase any Notes.



5. GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME

5.1 General

Under this Programme, IKB AG may from time to time issue Notes. The Issuer may increase the amount of
the Programme from time to time. The maximum aggregate principal amount of all Notes at any one time
outstanding under the Programme will not exceed EUR 400,000,000.

The Programme has been approved by resolution of the Management Board of IKB AG dated 23 April
2013.

5.2 Placing and Distribution

Notes may be distributed by way of public offer or private placements and, in each case, on a non-
syndicated basis. The method of distribution of each Tranche will be stated in the relevant Final Terms.

5.3 Tranches

Notes will be issued on a continuous basis in tranches with no minimum issue size, each tranche consisting
of Notes which are identical in all respects. One or more tranches, which are expressed to be consolidated
and forming a single series and identical in all respects, but having different issue dates, interest com-
mencement dates, issue prices and dates for first interest payments may form a series of Notes. Further
Notes may be issued as a part of an existing series. The specific terms of each Tranche will be set forth in
the Final Terms.

5.4 Currency

The Notes may be issued in euro.

5.5 Issue Price

Notes may be issued at their principal amount or at a discount or premium to their principal amount. The
Issue Price of each Tranche will be specified in the Final Terms.

5.6 Rating of the Issuer / Rating of the Notes

Following the termination by IKB AG of its credit rating contracts with effect as of 30 June 2011, Fitch and
Moody's have withdrawn IKB’s long-term and short-term credit ratings. IKB does currently not have an ex-
ternal credit rating.

Notes issued pursuant to the Programme may be rated or unrated as specified in the Final Terms.

5.7 Fiscal Agent and Paying Agents

Payments will be made in accordance with the Terms and Condition and/or the Final Terms. IKB AG will act
as fiscal agent and as paying agent.

The Issuer will appoint a different paying agent if the relevant jurisdiction so requires; in such case, the
name and address of such paying agent will be specified in the Terms and Conditions and/or the Final
Terms, as the case may be.

5.8. Underwriting

The Notes will be issued directly to investors and may be sold on a non-syndicated basis by way of public
offer or private placement. There are no underwriters or dealers with respect to the Programme and accord-
ingly, there is no dealer agreement between the Issuer and a group of dealers.



5.9 Calculation Agent

When a calculation agent is needed, IKB AG will, as a rule, act as such calculation agent. The Issuer will
appoint a different calculation agent if the relevant jurisdiction so requires, and the name and address of
such calculation agent will be specified in the Terms and Conditions and/or the Final Terms, as the case
may be.

5.10 Admission to Trading

Application has been made to list Notes issued under the Programme on the primary market (Primérmarkt)
of the Dusseldorf Stock Exchange. The Programme provides that Notes may be listed on other or further
unregulated markets of stock exchanges including, but not limited to, the Frankfurt Stock Exchange, as
specified in the Final Terms. Irrespective of such application to list the Notes issued under the Programme,
Notes may further be issued under the Programme which will not be listed on any stock exchange.

5.11 Market Making

Information relating to market making, if any, will be set forth in the Final Terms.

5.12 Clearing System and Settlement

The Notes will be accepted for clearing through Clearstream Banking AG ("CBF"). Each holder will have co-
ownership interests (Miteigentumsanteile) in the relevant Global Note(s) which are transferable in accord-
ance with the rules and procedures of CBF.

5.13 Restrictions on free transferability of the Notes

The Notes are freely transferable.

5.14 Categories of Investors to which the Notes are offered

The Notes may be offered to qualified and non-qualified investors.

5.15 Method of determining the price of the Notes

Notes may be issued at an issue price, which is at par or at a discount to, or premium over, par, as stated in
the relevant Final Terms. The issue price of the Notes will be determined at the time of pricing on the basis
of a yield which will be determined on the basis of the orders of potential investors in the market which are
received by the manager(s) during the offer period. Orders will specify a minimum yield and may only be
confirmed at or above such yield. The resulting yield will be used to determine an issue price and a fixed
rate of remuneration, all to correspond to the yield.

5.16 Method of calculating the yield

Not applicable; no yield is calculated.



6. ISSUE PROCEDURES

6.1 General

The Issuer will determine the terms and conditions applicable to each particular Tranche of Notes (the
"Conditions"). The Conditions will be constituted by the Terms and Conditions of the Notes set out below
(the "Terms and Conditions") as completed by the provisions of the Final Terms (the "Final Terms") as
set out below.

6.2 Documentation of the Conditions
The Issuer may document the Conditions of an individual issue of Notes in either of the following ways:

- The Final Terms shall be completed as set out in Part I.A. of the Final Terms. The Final Terms shall
determine which options contained in the Terms and Conditions shall be applicable to the individual is-
sue of Notes by replicating the relevant provisions and completing the relevant placeholders of the
Terms and Conditions. The replicated and completed provisions of the set of Terms and Conditions
alone shall constitute the Conditions, which will be attached to each global note representing the Notes
of the relevant Tranche. This type of documentation of the Conditions will be required where the Notes
are publicly offered, in whole or in part, or are to be initially distributed, in whole or in part, to non-
qualified investors.

- Alternatively, the Final Terms shall determine which of the respective options contained in the Terms
and Conditions are applicable to the individual issue by referring to the specific sections of the Terms
and Conditions as set out in the Prospectus only. The Final Terms will specify that the provisions of the
Final Terms and the Terms and Conditions as set out in the Prospectus, taken together, shall constitute
the Conditions. Each global note representing a particular Tranche of Notes will have the Final Terms
and the relevant set of Terms and Conditions attached.

6.3 Completion of Placeholders

The Terms and Conditions contain certain further options (characterised by indicating the respective op-
tional provision through instructions and explanatory notes set out either on the left of or in square brackets
within the text of the Terms and Conditions) as well as placeholders (characterised by square brackets
which include the relevant items) which will be determined by the Final Terms as follows:

Determination of Options

The Issuer will determine which options will be applicable to the individual issue either by replicating the
relevant provisions in the Final Terms or by reference in the Final Terms to the respective sections of the
Terms and Conditions. If the Final Terms do not refer to an alternative or optional provision or such alterna-
tive or optional provision is not replicated therein it shall be deemed to be deleted from the Conditions.

Completion of Placeholders

The Final Terms will specify the information with which the placeholders in the Terms and Conditions will be
completed. In the case the provisions of the Final Terms and the Terms and Conditions, taken together,
shall constitute the Conditions of Terms and Conditions shall be deemed to be completed by the information
contained in the Final Terms as if such information were inserted in the placeholders of such provisions.

All instructions and explanatory notes and text set out in square brackets in the Terms and Conditions and
any footnotes and explanatory text in the Final Terms will be deemed to be deleted from the Conditions.

6.4 Controlling Language
As to the controlling language of the respective Conditions, the following applies:

- In the case of Notes (i) publicly offered, in whole or in part, in the Federal Republic of Germany, or (ii)
initially distributed, in whole or in part, to non-qualified investors in the Federal Republic of Germany,
German will be the controlling language. If, in the event of such public offer or distribution to non-
qualified investors, however, English is chosen as the controlling language, a German language trans-
lation of the Conditions will be available from the principal offices of the Fiscal Agent and the Issuer, as
specified on the back cover of this Securities Note.
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- In other cases the Issuer will elect either German or English to be the controlling language.
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7. TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES

7.1 Overview

Under the Programme the Issuer may issue Notes with floating interest rates. An overview of certain ele-
ments of the Notes is set out below. This overview should be read in conjunction with the Terms and Condi-
tions of the Notes set forth in Section 7.2 (Terms and Conditions of the Notes (German Language Version))
and 7.3 (Terms and Conditions of the Notes (English Language Version)) of this Securities Note.

Floating Interest Rate Notes
Form, Status, Governing Law, Jurisdiction

The unsubordinated and unsecured Notes will be issued in bearer form only and may be represented by a
Permanent Global Note or a Temporary Global Note exchangeable for a Permanent Global Note. Notes in
definitive form and interest coupons will not be issued.

The obligations under the Notes will constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer
ranking pari passu among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated obliga-
tions of the Issuer, unless such obligations are given priority under mandatory provisions of statutory law.

The Notes will be governed by German law.

Non-exclusive place of jurisdiction for any legal proceedings arising under the Notes is Frankfurt am Main,
Federal Republic of Germany.

Interest Features

Notes bearing or paying a floating rate of interest may pay a variable amount of interest on specified inter-
est payment dates.

The floating rate of interest may apply to the Notes for the duration of the Notes. Interest in respect of each
interest period will be calculated on the basis of the day count fraction as selected by the Issuer upon the
issuance of the Notes and will be payable on specified interest payment dates.

Floating rates of interest are determined by reference to a rate determined on the basis of a reference rate
appearing on the agreed screen page of a commercial quotation service. A reference rate may be
EURIBOR (the European Interbank Offered Rate) or a CMS (constant maturity swap) rate that appears on a
reference page.

EURIBOR is the rate of interest quoted by banks operating in the European interbank market for the Euro.
The EURIBOR is determined by the European Banking Federation for different maturities.

The CMS rate is determined by reference to the relevant reference page. This interest rate is determined on
the basis of price of interest rate swaps, in respect of which the parties have to pay variable interest rates
with different terms. The interest rate is reset periodically against a published index or reference.

The rate of interest in respect of Notes with a leveraged floating interest rate for each interest period will be
the product of a factor (greater than one) multiplied with the respective reference rate (EURIBOR or a CMS
rate). Since the relevant factor is greater than one, the effect of changes in the reference rates will be in-
creased. The amount of interest payable on the Notes depends on the respective reference interest rate. In
the event of rising reference interest rates, Notes with a leveraged floating interest rate allow benefiting from
correspondingly higher interest payments. In the event of falling reference interest rates, the interest pay-
ments of such Notes will decrease (in extreme cases, up to 0%).

In addition, a margin may be added to or deducted from the floating rate of interest.

The floating rate of interest may also be subject to a minimum and/or maximum rate of interest, in which
case the investor will receive such specified rate of interest if the interest rate calculated in accordance with
the relevant Terms and Conditions is greater or less than the specified minimum or maximum rate of inter-
est.

Furthermore, a fixed interest rate may apply to the first and/or the last interest period(s).
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Redemption

The Notes issued may be redeemed at maturity at their principal amount or in certain circumstances prior to
maturity.

The Notes may be redeemed prior to maturity at their principal amount for reasons of taxation or upon the
occurrence of an event of default (in each case as specified in the relevant Terms and Conditions).

Moreover, the Notes may include a call option of the Issuer. A call option gives the Issuer the right (but not
the obligation) to redeem the Notes on specified call redemption date(s). The respective call redemption
amount payable on exercise of the call option will be set out in the applicable Final Terms.

The Notes may also include a put option of the holders. A put option gives the investor the right to require
the Issuer to redeem its Notes on specified put redemption dates. The put redemption amount payable on
redemption following exercise of a put option will be set out in the applicable Final Terms.

Resolutions of Holders; Holders' Representative

In accordance with the German Act on Debt Securities of 2009 (Schuldverschreibungsgesetz — "SchVG")
the Notes may contain provisions pursuant to which Holders may agree by resolution to amend the Terms
and Conditions (with the consent of the Issuer) and to decide upon certain other matters regarding the
Notes. Resolutions of Holders properly adopted by vote taken without a meeting in accordance with the
Terms and Conditions, are binding upon all Holders. Resolutions providing for material amendments to the
Terms and Conditions require a majority of not less than 75% of the votes cast. Resolutions regarding other
amendments are passed by a simple majority of the votes cast.

In accordance with the SchVG the Notes may provide that the Holders may by majority resolution appoint a

representative for all Holders. The responsibilities and functions assigned to the holders' representative
appointed by a resolution are determined by the SchVG and by majority resolutions of the Holders.

A representative for all Holders may also be already designated in the Terms and Conditions of the Notes.

The duties, rights and functions of the holders' representative are determined by the relevant provisions of
the Terms and Conditions.

7.2 Terms and Conditions of the Notes (German Language Version)

Die Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, gehebelter
Floater (die "Anleihebedingungen") sind nachfolgend fiir die folgende Option aufgefiihrt:

OPTION Gehebelter Floater umfasst den Satz von Anleihebedingungen, der auf Tran-
chen von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, gehebelter Floater Anwen-

dung findet.

Der Satz von Anleihebedingungen fiir die Option Gehebelter Floater enthélt bestimmte
weitere Optionen. Diese sind gekennzeichnet, indem die jeweilige optionale Bestimmung
durch Instruktionen und Erkldrungen entweder links von dem Satz der Anleihebedingun-
gen oder in eckigen Klammern innerhalb des Satzes der Anleihebedingungen bezeichnet

wird.

In den endgliltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche Optionen fiir die
einzelne Emission von Schuldverschreibungen Anwendung finden, indem entweder auf
die betreffenden Optionen verwiesen wird oder die betreffenden Angaben wiederholt

werden.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung dieser Wertpapierbeschreibung keine
Kenntnis von bestimmten Angaben hatte, die auf eine einzelne Emission von Schuldver-
schreibungen anwendbar sind, enthélt diese Wertpapierbeschreibung Leerstellen in ecki-
gen Klammern. Diese enthalten die durch die endgliltigen Bedingungen zu vervollstandi-

genden Angaben.

Im Fall, dass die
endgiiltigen Be-
dingungen, die

fir eine einzelne
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[Die Bestimmungen dieser Anleihebedingungen gelten fir diese Schuldverschreibungen
so, wie sie durch die Angaben in den endgdltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Be-
dingungen") vervollstandigt werden. Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibun-
gen anwendbaren Bestimmungen dieser Anleihebedingungen gelten als durch die in den



Emission an-
wendbar sind,
nur auf die weite-
ren Optionen
verweisen, die im
Satz der Anlei-
hebedingungen
der Option Ge-
hebelter Floater
enthalten sind,
gilt folgendes

endgiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgeflllt, als ob die Leerstellen in den
betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefullt waren.

Alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Anleihebedingungen, deren Entspre-
chungen in den Endgultigen Bedingungen nicht ausgefllt oder die gestrichen sind, gelten
als aus diesen Anleihebedingungen gestrichen.

Samtliche auf die Schuldverschreibungen nicht anwendbaren Bestimmungen dieser An-
leihebedingungen (einschlieBlich der Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in ecki-
gen Klammern) gelten als aus diesen Anleihebedingungen gestrichen, so dass die Best-
immungen der Endgiiltigen Bedingungen Geltung erhalten.

Kopien der Endgultigen Bedingungen sind kostenlos bei der bezeichneten Geschéftsstel-
le des Fiscal Agent und bei den bezeichneten Geschéftsstellen einer jeden Zahlstelle
sowie bei der Hauptgeschéftsstelle der Emittentin erhaltlich; bei nicht an einer Borse
notierten Schuldverschreibungen sind Kopien der betreffenden Endgdiltigen Bedingungen
allerdings ausschlieBlich flr die Glaubiger solcher Schuldverschreibungen erhaltlich.]

OPTION Gehebelter Floater — Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung,

gehebelter Floater

Falls Schuldver-
schreibungen durch
eine Globalurkunde
verbrieft sind, gilt
folgendes

Falls Schuldver-
schreibungen an-
fanglich durch eine
vorlaufige Globalur-
kunde verbrieft sind,
gilt folgendes

ANLEIHEBEDINGUNGEN (DEUTSCHE FASSUNG)

§1

WAHRUNG, STUCKELUNG,
FORM, EINZELNE DEFINITIONEN

(1) Wéhrung; Stlickelung. Diese Serie der Schuldverschreibungen (die "Schuldver-
schreibungen”) der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft (die "Emittentin")
wird in EURO (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [(vorbehaltlich § 1
Absatz 4)] [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten]) in Sti-
ckelungen von [festgelegte Stiickelung] (die "festgelegten Stiickelungen") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine oder
mehrere Globalurkunden verbrieft (jede eine "Globalurkunde™).

[(38) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkun-
de (die "Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde
trégt die eigenhéndigen Unterschriften zweier ordnungsgeman bevollmachtigter Vertreter
der Emittentin und ist von dem Fiscal Agent oder in dessen Namen mit einer Kontrollun-
terschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

[(3) Vorldufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde
(die "vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige Globa-
lurkunde wird gegen Schuldverschreibungen in den festgelegten Stlickelungen, die
durch eine Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine ver-
brieft sind, ausgetauscht. Die vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde
tragen jeweils die eigenhandigen Unterschriften zweier ordnungsgemas bevoll-
méchtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils von dem Fiscal Agent oder in
dessen Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zins-
scheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag (der "Austauschtag") gegen die
Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der
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Falls festgelegte
Zinszahlungstage
gewahlt werden, gilt
folgendes

Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegt. Der Austauschtag flir einen solchen
Austausch soll nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufi-
gen Globalurkunde liegen. Ein solcher Austausch soll nur nach Vorlage von Be-
scheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentimer der durch
die vorlaufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S. Perso-
nen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf
durch eine vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst
nach Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hin-
sichtlich einer jeden solchen Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am
oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese vorlaufige Globalurkunde
gemanB Absatz (b) dieses § 1 Absatz 3 auszutauschen. Wertpapiere, die im Aus-
tausch fir die vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur auBerhalb der
Vereinigten Staaten zu liefern. Fir die Zwecke dieses Absatzes 3 bezeichnet "Ver-
einigte Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bun-
desstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Pu-
erto Rico, der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und
Northern Mariana Islands).]

(4) Clearing System. Die die Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde wird
von Clearstream Banking AG, Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik
Deutschland ("CBF") verwahrt sowie jedem Funktionsnachfolger.

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bedeutet jeder Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

(6) Einbezogene Bedingungen. Die Bestimmungen, die in dieser Wertpapierbeschreibung
vom 5. Juni 2013 in dem Abschnitt "Provisions regarding resolutions of holders", der
Uberwiegend das fur Glaubigerversammlungen oder Abstimmungen der Glaubiger ohne
Versammlung zu wahrende Verfahren betrifft, dargestellt sind, sind in vollem Umfang in
diese Anleihebedingungen einbezogen.

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicher-
ten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit
diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vor-
rang eingeraumt wird.

§3
ZINSEN

(1) Zinszahlungstage.

(@)

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Gesamtnennbetrages ab dem
[Tag des Verzinsungsbeginns] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis
zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszah-
lungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieB3-
lich) verzinst. Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind an jedem Zinszahlungs-
tag zahlbar.

"Zinszahlungstag" bedeutet

[jeder [festgelegte Zinszahlungstage].]
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Falls festgelegte
Zinsperioden ge-
wahlt werden, gilt
folgendes

Falls die Modifizier-
te Folgender Ge-
schiéftstag Konven-
tion gewahlt wird,
gilt folgendes

Falls die Floating
Rate Note Konven-
tion gewahlt wird,
gilt folgendes

Falls die Folgender
Geschiftstag Kon-
vention gewahlt

wird, gilt folgendes

Falls die Vorausge-
gangener Ge-
schiéftstag Konven-
tion gewahit wird,
gilt folgendes

Falls der Angebots-
satz EURIBOR ist,
gilt folgendes

[(soweit diese Anleihebedingungen keine abweichenden Bestimmungen vorse-
hen) jeweils der Tag, der [festgelegte Zinsperiode] nach dem vorausgehenden
Zinszahlungstag liegt, oder im Fall des ersten Zinszahlungstages, nach dem
Verzinsungsbeginn.]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie nachstehend
definiert) ist, so wird der Zinszahlungstag

[auf den n&chstfolgenden Geschéaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde
dadurch in den n&chsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszah-
lungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[auf den n&chstfolgenden Geschéaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zins-
zahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen und
(ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [Periode] nach dem vorausgehenden anwendbaren Zinszahlungs-
tag liegt.]

[auf den nachfolgenden Geschaftstag verschoben.]

[auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

(d)

[einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in [Lon-
don] / [Frankfurt] / [Disseldorf] / [New York] / [Tokio] flr Geschéfte (einschlieBlich
Devisen- und Sortengeschéafte) gedffnet sind][.] [und]

"Geschaftstag" bezeichnet

[einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem CBF sowie das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2
(TARGET2) ("TARGET") geéffnet sind, um Zahlungen abzuwickeln].

[(2) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie nachstehend
definiert) fir Schuldverschreibungen mit einem gehebeltem Floater ist, sofern nachste-
hend nichts Abweichendes bestimmt wird, [Faktor] multipliziert mit dem Angebotssatz
(ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir [Anzahl] Monatseinlagen in der festge-
legten Wahrung ("Angebotssatz") der auf der Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag
(wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Brisseler Ortszeit) angezeigt wird

[Falls eine Marge gewahlt wird, gilt folgendes: [zuzliglich] / [abzliglich] der Marge
(wie nachstehend definiert)],

wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich)
bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) bzw. von jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).
Sofern der Zinszahlungstag kein Geschéftstag ist, erfolgt [keine] / [eine entsprechen-
de] Anpassung der Zinsperiode.
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"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den Zweiten [TARGET] [und] [Dusseldorfer] Ge-
schéftstag vor [Beginn] / [Ende] der jeweiligen Zinsperiode.

['Dusseldorfer Geschéftstag” bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder
Sonntag), an dem Geschéaftsbanken in Disseldorf fir Geschéfte (einschlieBlich Devi-
sen- und Sortengeschafte) gedffnet sind.]

['TARGET-Geschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem alle betroffenen Bereiche
von TARGET ged6ffnet sind, um Zahlungen abzuwickeln.]

[Falls eine Marge gewahlt wird, gilt folgendes: Die "Marge" betragt [Rate] % per
annum.]

"Bildschirmseite" bedeutet [Referenz] oder jede Nachfolgeseite.

Sollte die maBgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird kein An-
gebotssatz angezeigt zu der genannten Zeit, wird die Berechnungsstelle von den
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken (wie nachstehend definiert) in der
Euro-Zone deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausge-
drlickt) gegenulber fihrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone um ca.
11.00 Uhr (Briisseler Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
dieser Angebotssatze multipliziert mit [Faktor]

[Falls eine Marge gewahlit wird, gilt folgendes: [zuzliglich] / [abzlglich] der Marge],
wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Be-
rechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze nennt,
ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der Satz per annum, den die Berech-
nungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
néchste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) der Angebotssatze
ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der Berech-
nungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca.
11.00 Uhr (Brisseler Ortszeit) an dem betreffenden Zinsfestlegungstag Einlagen in der
festgelegten Wéhrung fir die betreffende Zinsperiode von fiihrenden Banken im Inter-
banken-Markt in der Euro-Zone angeboten werden multipliziert mit [Faktor]

[Falls eine Marge gewahlit wird, gilt folgendes: [zuzliglich] / [abzlglich] der Marge],

falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssat-
ze nennen, dann soll der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz
oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssétze, den
bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der
Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt-
geben, die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegeniber fuhrenden Banken
am Interbanken-Markt in der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegeniber
der Berechnungsstelle nennen) multipliziert mit [Faktor]

[Falls eine Marge gewahlt wird, gilt folgendes: [zuzlglich] / [abzlglich] der Marge
(wie nachstehend definiert)].

Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemé&fB den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das arithmeti-
sche Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an
dem letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotsséatze angezeigt
wurden multipliziert mit [Faktor]

[Falls eine Marge gewahlt wird, gilt folgendes: [zuzliglich] / [abzlglich] der Marge];

"Referenzbanken” bezeichnet diejenigen Niederlassungen von mindestens vier derje-
nigen Banken, deren Angebotssatze zur Ermittlung des maBgeblichen Angebotssatzes
zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als ein solches Angebot letztmals auf der maBgebli-
chen Bildschirmseite angezeigt wurde.
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Falls der Zinssatz
auf Basis des
Swapsatzes be-
stimmt wird, gilt
folgendes

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Uni-
on, die gemaB dem Vertrag Uber die Grindung der Européischen Gemeinschaft (un-
terzeichnet in Rom am 25. Mérz 1957), geandert durch den Vertrag Uber die Europai-
sche Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Ver-
trag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember 2007, in
seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils
eingefuhrt haben werden.]

[(2) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir jede Zinsperiode (wie nachstehend
definiert) ist, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird, der [Anzahl]-
Jahres-Swapsatz (der mittlere Swapsatz gegen den 6-Monats EURIBOR, ausgedriickt
als Prozentsatz per annum) (der "[Anzahl]-Jahres-Swapsatz") der auf der Bildschirm-
seite am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Brlsseler
Ortszeit) angezeigt wird multipliziert mit [Faktor]

[Falls eine Marge gewahlt wird, gilt folgendes: [zuzlglich] / [abziiglich] der Marge
(wie nachstehend definiert)],

wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich)
bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) bzw. von jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).
Sofern der Zinszahlungstag kein Geschéftstag ist, erfolgt [keine] / [eine entsprechen-
de] Anpassung der Zinsperiode.

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [Anzahl] [Londoner] / [Frankfurter] / [New
Yorker] / [Tokioter] / [TARGET] [und] [Dusseldorfer] Geschéftstag vor [Beginn] / [En-
de] der jeweiligen Zinsperiode.

"[Londoner] / [Frankfurter] / [Disseldorfer] / [New Yorker] / [Tokioter] Geschifts-
tag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéfts-
banken in [London] / [Frankfurt] / [Disseldorf] / [New York] / [Tokio] fir Geschéfte
(einschlieBlich Devisen- und Sortengeschafte) gedffnet sind.]

['TARGET-Geschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem alle betroffenen Bereiche
von TARGET ge6ffnet sind, um Zahlungen abzuwickeln.]

[Falls eine Marge gewahlt wird, gilt folgendes: Die "Marge" betrdgt [Rate] % per
annum.]

"Bildschirmseite" bedeutet [Referenz] oder jede Nachfolgeseite.

Sollte die maBgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird kein [An-
zahl]-Jahres-Swapsatz angezeigt zu der genannten Zeit, wird die Berechnungsstelle
von den Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken (wie nachstehend definiert)
in der Euro-Zone deren jeweilige [Anzahl]-Jahres-Swapsétze (jeweils als Prozentsatz
per annum ausgedriickt) gegenilber fihrenden Banken im Interbanken-Markt in der
Euro-Zone um ca. 11.00 Uhr (Brisseler Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern.
Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche [Anzahl]-Jahres-
Swapsatze nennen, ist der Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein Hunderttausendstel
Prozent, wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser [Anzahl]-Jahres-Swapsatze multi-
pliziert mit [Faktor]

[Falls eine Marge gewahlit wird, gilt folgendes: [zuzliglich] / [abzlglich] der Marge],
wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Be-
rechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen [Anzahl]-Jahres-
Swapsatze nennt, ist der Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode der Satz per annum,
den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005 aufge-
rundet wird) der [Anzahl]-Jahres-Swapséatze ermittelt, die die Referenzbanken bzw.
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Falls die variabel
verzinslichen
Schuldverschrei-
bungen einen Min-
destzinssatz vorse-
hen, gilt folgendes

Falls die variabel
verzinslichen
Schuldverschrei-
bungen einen
Hochstzinssatz
vorsehen, gilt fol-
gendes

Falls die variabel
verzinslichen

zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweili-
gen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11.00 Uhr (Briisseler Ortszeit) an dem betref-
fenden Zinsfestlegungstag Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir die betreffende
Zinsperiode von fiihrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten
werden multipliziert mit [Faktor]

[Falls eine Marge gewahlit wird, gilt folgendes: [zuzliglich] / [abzlglich] der Marge],

falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche [Anzahl]-
Jahres-Swapsétze nennen, dann soll der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode der
[Anzahl]-Jahres-Swapsatz oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrie-
ben) der [Anzahl]-Jahres-Swapsétze, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die
nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin flir diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Satze bekanntgeben, die sie an dem betreffenden
Zinsfestlegungstag gegentiber fihrenden Banken am Interbanken-Markt in der Euro-
Zone nennen (bzw. den diese Banken gegenilber der Berechnungsstelle nennen)
multipliziert mit [Faktor]

[Falls eine Marge gewahlt wird, gilt folgendes: [zuzliglich] / [abzliglich] der Marge
(wie nachstehend definiert)].

Far den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaB den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der [Anzahl]-Jahres-Swapsatz oder
das arithmetische Mittel der [Anzahl]-Jahres-Swapsatze auf der Bildschirmseite, wie
vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem
diese [Anzahl]-Jahres-Swapsétze angezeigt wurden multipliziert mit [Faktor]

[Falls eine Marge gewahlt wird, gilt folgendes: [zuzliglich] / [abzliglich] der Marge
(wobei jedoch, falls fur die relevante Zinsperiode eine andere Marge als fir die unmit-
telbar vorhergehende Zinsperiode gilt, die relevante Marge an die Stelle der Marge fir
die vorhergehende Zinsperiode tritt)];

"Referenzbanken" bezeichnet diejenigen Niederlassungen von mindestens vier derje-
nigen Banken, deren [Anzahl]-Jahres-Swapsatze zur Ermittlung des maBgeblichen
[Anzahl]-Jahres-Swapsatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als ein solcher
Swapsatz letztmals auf der maBgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Uni-
on, die gemaR dem Vertrag Uber die Grindung der Européischen Gemeinschaft (un-
terzeichnet in Rom am 25. Mérz 1957), geadndert durch den Vertrag Uber die Européi-
sche Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Ver-
trag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember 2007, in
seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingeflhrt haben oder jeweils
eingefiihrt haben werden.]

[(38) Mindestzinssatz. Wenn der gemaB den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz], so ist der Zinssatz flr diese
Zinsperiode [Mindestzinssatz]. [Hiervon unberiihrt bleibt der Festzinssatz flr die [ers-
ten][und][letzten][Anzahl] Zinsperioden.]]

[[(3)[1(4)] Hochstzinssatz. Wenn der gemaB den obigen Bestimmungen fir eine Zins-
periode ermittelte Zinssatz hoher ist als [Hochstzinssatz], so ist der Zinssatz fir diese
Zinsperiode [Hochstzinssatz]. [Hiervon unberilhrt bleibt der Festzinssatz flr die [ers-
ten][und][letzten][Anzahl] Zinsperioden.]]

[[(3 5)]1 Festzinssatz fir die [Anzahl] erste[n] Zinsperiode[n]. Abweichend von
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Schuldverschrei-
bungen einen fixen
Zinssatz fiir die
erste/ die ersten
Zinsperioden vor-
sehen, gilt folgen-
des

Falls die variabel
verzinslichen
Schuldverschrei-
bungen einen fixen
Zinssatz fiir die
letzte/ die letzten
Zinsperioden vor-
sehen, gilt folgen-
des

§ 3(2) betragt der Zinssatz fur den Zeitraum von dem [Tag des Verzinsungsbeginns]
(einschlieBlich) bis zum [letzten Festzinszahlungstag] (ausschlieBlich) (der "Fest-
zinssatzzeitraum") [Zinssatz fiir die [Anzahl] erste/ ersten Zinsperiode[n]]. In jeder
nachfolgenden Zinsperiode ist der Zinssatz wie unter (2) dargestellt zu ermitteln. Fur
den Festzinssatzzeitraum sind Zinsen auf die Schuldverschreibungen [jahr-
lich/halbjahrlich/vierteljahrlich/[anderer Zeitraum]] nachtraglich jeweils am [Festzins-
zahlungstag(e)] eines jeden Jahres zahlbar (der bzw. jeweils ein "Festzinszahlungs-
tag"). Die erste Zinszahlung ist am [Tag des Verzinsungsbeginns] fallig.

[[3)I(4)IL(5)I[(6)] Festzinssatz fiir die [Anzahl] letzte[n] Zinsperiode[n]. Abweichend
von § 3(2) betragt der Zinssatz fur den Zeitraum vom [ersten Festzinszahlungstag]
(einschlieBlich) bis zum Félligkeitstag (wie nachstehend unter § 5 (1) definiert) (aus-
schlieBlich) (der "Festzinssatzzeitraum") [Zinssatz fiir die [Anzahl] letzte/ letzten
Zinsperiode[n]]. In jeder vorangegangenen Zinsperiode ist der Zinssatz wie unter (2)
dargestellt zu ermitteln. Fir den Festzinssatzzeitraum sind Zinsen auf die Schuldver-
schreibungen [jéhrlich/halbjéhrlich/vierteljahrlich/[anderer Zeitraum]] nachtraglich je-
weils am [Festzinszahlungstag(e)] eines jeden Jahres zahlbar (der bzw. jeweils ein
"Festzinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung ist am [ersten Festzinszahlungstag]
fallig.

[RIDIBILG)I(7)] Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst
nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldver-
schreibungen zahlbaren Zinsbetrag in Bezug auf [falls auf jede festgelegte Stiicke-
lung berechnet wird, gilt folgendes: jede festgelegte Stiickelung][falls auf den Ge-
samtnennbetrag berechnet wird, gilt folgendes: den Gesamtnennbetrag] (der
"Zinsbetrag") fUr die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird er-
mittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf
[falls auf jede festgelegte Stiickelung berechnet wird, gilt folgendes: jede festge-
legte Stlickelung][ falls auf den Gesamtnennbetrag berechnet wird, gilt folgendes:
den Gesamtnennbetrag] angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf [die
kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 sol-
cher Einheiten aufgerundet werden] / [den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet
wird, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden].

LAIG)IG)IL(7)IB)] Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle
wird veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag flr die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin und den Glau-
bigern geman § [14] baldmdglichst, aber keinesfalls spéater als am vierten auf die Be-
rechnung jeweils folgenden [Londoner] / [Frankfurter] / [Disseldorfer] / [New Yorker] /
[Tokioter] / [TARGET] Geschéftstag (wie in § 3 Absatz 2 definiert) sowie jeder Boérse,
an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und
deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, baldméglichst, aber keinesfalls
spater als zu Beginn der jeweiligen Zinsperiode mitgeteilt werden. Im Fall einer Ver-
langerung oder Verkirzung der Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und
Zinszahlungstag ohne Vorankindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeigne-
te Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend
allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind,
sowie den Glaubigern geman § [14] mitgeteilt.

[BOILG)IILB)I(9)] Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mittei-
lungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidun-
gen, die von der Berechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt)
flr die Emittentin, den Fiscal Agent [, die Zahlstelle] und die Glaubiger bindend.
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Falls Actual/Actual
(ICMA) anwendbar
ist, gilt folgendes

Falls 30/360,
360/360 oder Bond
Basis anwendbar
ist, gilt folgendes

Falls 30E/360 oder
Eurobond Basis
anwendbar ist, gilt
folgendes

Falls Actual/365
anwendbar ist, gilt
folgendes

S-21

[BIL(7IB)IL(9I(10)] Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen
endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Falls die Emit-
tentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlést, fallen — vorbehaltlich der
Regelung in § 4 Absatz 4 — auf den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldver-
schreibungen ab dem Falligkeitstag (einschlieBlich) bis zum Tag der tatsédchlichen
Ruackzahlung (ausschlieBlich) Zinsen zum gesetzlich festgelegten Satz fir Verzugszin-
sen an', es sei denn, die Schuldverschreibungen werden zu einem hdheren Zinssatz
als dem gesetzlich festgelegten Satz fur Verzugszinsen verzinst, in welchem Fall die
Verzinsung auch wahrend des vorgenannten Zeitraums zu dem urspriinglichen Zins-
satz erfolgt.

[OIGII(10)I[(11)] Zinstagequotient. "Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick
auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir einen beliebi-
gen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszah-
lungstag (einschlieBlich) (oder, falls ein solcher nicht vorgesehen ist, vom Verzin-
sungsbeginn) bis zum jeweiligen Zinszahlungstag (ausschlieBlich) dividiert durch (x)
bei Schuldverschreibungen, deren Zinsen nur durch regelméBige jahrliche Zinszahlun-
gen ausgezahlt werden sollen, die Anzahl der Tage im jeweiligen Zinsberechnungs-
zeitraum vom letzten Zinszahlungstag (einschlieBlich) (oder, falls keiner, von dem
Verzinsungsbeginn) bis zum nachsten vorgesehenen Zinszahlungstag (ausschlieBlich)
oder (y) bei Schuldverschreibungen deren Zinsen anders als nur durch regelmaBige
jahrliche Zinszahlungen ausgezahlt werden sollen, das Produkt aus der Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag (einschlieBlich) (oder,
falls ein solcher nicht vorgesehen ist, vom Verzinsungsbeginn) bis zum nachsten vor-
gesehenen Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und der Anzahl von Zinszahlungstagen,
die in einem Kalenderjahr vorkommen wirden, falls Zinsen flir das gesamte betreffen-
de Jahr zu zahlen waren.]

[die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360, wobei die
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Monaten zu
je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeit-
raums fallt auf den 31. Tag eines Monates, wahrend der erste Tag des Zinsberech-
nungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekdirzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht
als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (dabei ist die
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30
Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Berlcksichtigung des Datums des ersten oder
letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes), es sei denn, dass im Falle einer am
Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Feb-
ruar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen
verlangert gilt.]

[die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365]

! Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte (iber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit
zu Zeit bekannt gemachten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.
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Falls Actual/360
anwendbar ist, gilt
folgendes

Falls die Schulver-
schreibungen  zu-
nachst in einer
vorlaufigen Global-
urkunde  verbrieft
sind, gilt folgendes

[die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360]

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschrei-
bungen erfolgen nach MaBgabe des nachstehenden Absatzes 2 an CBF oder deren
Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber der CBF.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt
nach MaBgabe von Absatz 2 an CBF oder deren Order zur Gutschrift auf den Konten
der jeweiligen Kontoinhaber der CBF.

[Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die vorlaufige Global-
urkunde verbrieft sind, erfolgt hach MaBgabe von Absatz 2 an CBF oder deren Order
zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber der CBF, und zwar nach
ordnungsgemaBer Bescheinigung gemaR § 1 Absatz 3(b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldver-
schreibungen in der Festgelegten Wahrung.

(3) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an CBF oder deren Order
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschrei-
bung auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem n&chsten Zahltag am jeweiligen Geschéftsort vorbehaltlich der Rege-
lungen in § 3 Absatz 1 und § 5 Absatz 1. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere
Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

Flr diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonn-
tag), an dem (i) CBF und (ii) [Im Fall, dass CBF und TARGET offen sein sollen, gilt
folgendes: das Trans-European Automated Realtime Gross Settlement Express
Transfer System 2 (TARGET2) ("TARGET")] betriebsbereit ist, Zahlungen abwickeln,
sowie (iii) Geschaftsbanken in [London] / [Frankfurt] / [Disseldorf] / [New York] / [To-
kio] fur Geschafte (einschlieBlich Devisen- und Sortengeschafte) gedffnet sind.].

(5) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingun-
gen auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, die folgen-
den Betrage ein: den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; den vorzeitigen
Rackzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; [Falls die Emittentin das Recht
hat, die Schuldverschreibungen aus anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig
zuriickzuzahlen, gilt folgendes: den Wahl-Rilckzahlungsbetrag (Call) der Schuldver-
schreibungen;] [falls der Glaubiger das Recht hat, die Schuldverschreibungen
vorzeitig zu kindigen, gilt folgendes: den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Put) der
Schuldverschreibungen;]sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf
die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage. Bezugnahmen in diesen Anleihebedin-
gungen auf Zinsen auf die Schuldverschreibungen sollen, soweit anwendbar, samtli-
che gemaB § 7 zahlbaren zusatzlichen Betrage einschlieen.

(6) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsge-
richt Dlisseldorf Zins- oder Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht
innerhalb von zwd6lf Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch
wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinter-
legung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erléschen die An-
spriche der Glaubiger gegen die Emittentin.
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Falls die Emittentin
das Wahlrecht hat,
die Schuldver-
schreibungen vor-
zeitig zuriickzuzah-
len, gilt folgendes

.85
RUCKZAHLUNG

(1) Rickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zu-
riickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen [falls
ein Tag als Falligkeitstag festgelegt ist, gilt folgendes: am [Falligkeitstag]][falls
ein Riickzahlungsmonat festgelegt ist, gilt folgendes: am in den [Riickzahlungs-
monat] fallenden [Zinszahlungstag] (der "Falligkeitstag")] zu ihrem Rilckzahlungs-
betrag zuriickgezahlt. [falls ein Tag als Falligkeitstag festgelegt ist, gilt folgendes:
Fallt der Rickzahlungstag auf den letzten Tag eines Monats und ist dieser Tag kein
Zahltag, so wird der Rlckzahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Zahltag
vorgezogen, es sei denn, der letzte Zinszahlungstag fallt auf ein anderes Datum; in
diesem Fall ist dieses Datum der Falligkeitstag.] Der "Riickzahlungsbetrag" in Bezug
auf jede Schuldverschreibung entspricht dem jeweiligen Nennbetrag der Schuldver-
schreibung.

(2) Vorzeitige Rlckzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen
kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kindi-
gungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen gegentiber dem Fiscal
Agent und gemaB § [14] gegeniiber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zu ihrem
vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuztglich bis zum fir die
Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die
Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengeset-
ze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Unterglie-
derungen oder Steuerbehdrden oder als Folge einer Anderung oder Erganzung der
Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausge-
setzt, diese Anderung oder Ergédnzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte
Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am nachst-
folgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 Absatz 1 definiert) zur Zahlung von zusétzlichen
Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird und diese
Verpflichtung nicht durch das Ergreifen vernlnftiger, der Emittentin zur Verfigung
stehender MaBnahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kindigung darf allerdings nicht (i) friiher als 90 Tage vor dem friihestmdg-
lichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wére, solche zusétzlichen
Betrdge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann féllig sein
wirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung erfolgt, die
Verpflichtung zur Zahlung von zusatzlichen Betrdgen nicht mehr wirksam ist. [Der fir
die Rlckzahlung festgelegte Termin muss ein Zinszahlungstag sein.]

Eine solche Kiindigung hat gemaB § [14] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den
for die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erkla-
rung enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht der Emittentin begrindenden Um-
standen darlegt.

[(3) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaB Absatz (b) geklndigt hat, die Schuld-
verschreibungen insgesamt oder teilweise am/an den Wahl-Rickzahlungstag(en)
(Call) zum/zu den Wahl-Rickzahlungsbetrag/betragen (Call), wie nachstehend
angegeben, nebst etwaigen bis zum Wahl-Rickzahlungstag (Call) (ausschlieB-
lich) aufgelaufenen Zinsen zurlickzahlen. [Falls ein Mindestriickzahlungsbe-
trag gewahlt wird, gilt folgendes: Eine solche Rickzahlung muss in Héhe des
jeweiligen Nennbetrages von [mindestens [u]] erfolgen.]
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Falls der Glaubiger
ein Wahlrecht hat,
die Schuldver-
schreibungen vor-
zeitig zu kindigen,
einfligen:

I Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call) Wahl-Riickzahlungsbetrag/ betrage (Call)

[Wahlriickzahlungsdaten] [Wahlriickzahlungsbetrage]

[Falls der Glaubiger das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiin-
digen: Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine Schuldverschrei-
bung zu, deren Rickzahlung bereits der Glaubiger in Auslibung seines Wahirechts
nach Absatz 4 dieses § 5 verlangt hat.]

(b)

(i)

(iv)

Die Kiindigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen durch die Emitten-

tin geman § [14] bekanntzugeben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

die zurlickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;

eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im
letzteren Fall den Gesamtnennbetrag der zurlickzuzahlenden Schuldverschrei-
bungen;

den Wahl-Rickzahlungstag (Call), der nicht weniger als 30 und nicht mehr als
60 Tage nach dem Tag der Kindigung durch die Emittentin gegenlber den
Glaubigern liegen darf; und

den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call), zu dem die Schuldverschreibungen zu-
rickgezahlt werden.

Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden, werden die
zurlickzuzahlenden Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den Regeln der
CBF ausgewahit.]

[(4) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl des Gladubigers.

(@)

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Auslibung des entsprechen-
den Wahlrechts durch den Glaubiger am/an den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Put)
zum/zu den Wahl-Rickzahlungsbetrag/betragen (Put), wie nachstehend angege-
ben nebst etwaigen bis zum Wahl-Riickzahlungstag (Put) (ausschlieBlich) aufge-
laufener Zinsen zurlickzuzahlen.

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Put) Wahl-Riickzahlungsbetrag/ betrage (Put)

[Wahlriickzahlungsdaten] [Wahlriickzahlungsbetrage]

Dem Glaubiger steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine Schuldverschrei-
bung zu, deren Rickzahlung die Emittentin zuvor in Auslibung eines ihrer Wahl-
rechte nach diesem § 5 verlangt hat.

Um dieses Wahlrecht auszuliben, hat der Glaubiger nicht weniger als 30 Tage
und nicht mehr als 60 Tage vor dem Wahl-Ruckzahlungstag (Put), an dem die
Rackzahlung geméaB der Auslbungserkldrung (wie nachstehend definiert) erfol-
gen soll, an die bezeichnete Geschéftsstelle des Fiscal Agent eine schriftliche
Mitteilung zur vorzeitigen Riickzahlung ("Auslibungserkldrung") zu schicken. .
Falls die AusiUbungserklarung nach 17:00 Uhr am 30. Zahltag vor dem Wahl-
Rickzahlungstag (Put) Frankfurter Zeit eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam
ausgeUlbt. Die Ausiibungserklarung hat anzugeben: (i) den jeweiligen Nennbetrag
der Schuldverschreibungen, fur die das Wahlrecht ausgelibt wird [und][,] (ii) die
Wertpapierkennnummern dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben) [Im
Fall der Verwahrung der Globalurkunde durch CBF gilt folgendes: und (iii)
Kontaktdaten sowie eine Kontoverbindung]. Fir die Austbungserklarung kann
ein Formblatt, wie es bei den bezeichneten Geschaftsstellen des Fiscal Agent
[Falls die Schuldverschreibungen an der Luxemburger Borse notiert sind,
gilt folgendes: und der Zahlstelle (§ 6 Absatz 4) in Luxemburg] in deutscher und
englischer Sprache erhdltlich ist, verwendet werden. Die Ausiibung des Wahi-
rechts kann nicht widerrufen werden. Die Riickzahlung der Schuldverschreibun-
gen, fur welche das Wahlrecht ausgelibt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung
der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]
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[(4)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

Far die Zwecke des Absatzes 2 dieses § 5 und § 9, entspricht der vorzeitige Rickzah-
lungsbetrag einer Schuldverschreibung dem Riickzahlungsbetrag.

§6
FISCAL AGENT , BERECHNUNGSSTELLE , ZAHLSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschdftsstelle. Der anfanglich bestellte Fiscal Agent und
die Berechnungsstelle und ihre bezeichneten Geschéftsstellen l