Aufwendungsersatzvereinbarung

zwischen

Capital Raising GmbH
(der "Stille Gesellschafter")

und

IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft, Diisseldorf und Berlin
(die "Bank")



Priiambel

i Zur Forderung des satzungsméBigen Gesellschafiszwecks der Bank beteiligt sich der
stille Gesellschafter aufgrund eines Vertrags iiber die Errichtung einer Stillen Gesell-
schaft ("Beteiligungsvertrag", als_Anlage 1 beigefligt) durch Zahlung einer Einlage
("Stille Beteiligung"), welche der Bank bankaufsichtsrechtlich als Kemkapital zur
Verfiigung stehen soll, an dem Handelsgewerbe der Bank mit Wirkung von dem Tage,
an welchem die Einlage erbracht wird ("Anfangsdatum"). Zur Finanzierung seiner
Einlage begibt der Stille Gesellschafter Teilschuldverschreibungen ("Teilschuldver-
schreibungen").

2. Der Geschiftsbetrieb des Stillen Gesellschafters beschriinkt sich auf das Halten sowie
die Verwaltung der Stillen Beteiligung und auf die sich aus der Emission der Teil-
schuldverschreibungen ergebenden Tatigkeiten ("Geschiftsbetrieb").

3 Zum Zwecke der Finanzierung der sich aus dem Geschéftsbetrieb ergebenden laufen-
den und notwendigen Aufwendungen vereinbaren die Parteien was folgt:

§1

Aufwandsentschidigung

Zur Deckung der ausschlieflich mit dem Geschéftsbetrieb des Stillen Gesellschafters zusam-
menhédngenden laufenden und zur Aufrechterhaltung des Geschéftsbetriebs notwendigen
Aufwendungen ("Notwendige Aufwendungen"), die insbesondere (und nicht abschliefend)
in der Anlage 2 aufgefiihrt sind, zahlt die Bank dem Stillen Gesellschafter ab dem Anfangs-
datum eine jihrliche Aufwandsentschidigung (" Aufwandsentschidigung").

Auf die Aufwandsentschiddigung finden die folgenden Bestimmungen Anwendung:

a. Wihrend des Geschéfisjahrs 2003 erhebt der Stille Gesellschafter den Auf-
wand, der ihm im Rahmen seines laufenden Geschéfisbetriebs entsteht. "Ge-
schiftsjahr" bezeichnet dabei den Zeitraum vom 01.04. bis zum 31.03. eines Jah-
res.

Diese Erhebung dient als Grundlage fiir die Entwicklung eines Kostenmodells
fiir die Festlegung der fiir die nachfolgende, von der Bank dem Stillen Gesell-



schafter jéhrlich geschuldete Aufwandsentschddigung. Unverziiglich nach Ab-
lauf des Geschiftsjahrs 2003, spitestens aber am 30.04.2004, wird der Stille
Gesellschafter der Bank ein Verzeichnis der bei ihm im Geschiftsjahr 2003
entstandenen Kosten in Form einer Kostenrechnung vorlegen. AnschlieBend
werden die Vertragsparteien das Verzeichnis gemeinsam erdrtern mit dem Ziel,
auf der Basis der ermittelten Kosten und einer Prognose iiber die kiinftige Ko-
stenentwicklung ein Kostenmodell fiir die nachfolgenden Geschiftsjahre zu
entwickeln. Die Prognose hat von einer wirtschaftlichen und effizienten Fiih-
rung des Geschifisbetriebs durch den Stillen Gesellschafter auszugehen.

Sobald sich die Vertragsparteien auf das Kostenmodell geeinigt haben, schul-
det die Bank dem Stillen Gesellschafter vorbehaltlich einer méglichen Anpas-
sung nach Abs. 2 d eine jdhrliche Aufwandsentschidigung in Héhe der darin
ausgewiesenen Gesamtsumme aller Kosten.

Fiir das Geschiftsjahr 2003 betrdgt die Aufwandsentschadigung € 60.000 zu-
ziiglich USt. Fiir den Zeitraum vom Anfangsdatum bis zum 31.03. 2003 wird
die Aufwandsentschidigung zeitanteilig geschuldet.

Die in den Verfahren nach den vorstehenden Buchstaben a und b festgesetzte
Aufwandsentschidigung ist fiir die Folgejahre anzupassen, wenn der Aufwand,
der dem Stillen Gesellschafter in einem Geschiftsjahr entsteht, den nach dem
Kostenmodell festgesetzten Rahmen {iberschreitet bzw. unterschreitet oder
wenn sich eine derartige Abweichung mit hinreichender Sicherheit vor-
aussagen ldft. Im Falle einer Steigerung des Aufwands erhoht sich die von der
Bank fiir die Folgejahre zu zahlende Aufwandsentschidigung um den Diffe-
renzbetrag, um den der Aufwand, welcher dem Stillen Gesellschafter in einem
Jahr entsteht, den nach dem Kostenmodell festgesetzten Rahmen iibersteigt.
Bei sinkendem Aufwand schuldet die Bank fiir die Folgejahre einen entspre-
chend niedrigeren Betrag.

Der Stille Gesellschafter und die Bank werden jdhrlich gemeinsam feststellen,
ob ein Anpassungsbedarf besteht. Zu diesem Zweck wird der Stille Gesell-
schafter der Bank bis spitestens zum 30.04. eines jeden Jahres, beginnend mit
dem Jahr 2004, eine Aufstellung der bei ihm im letzten Geschéftsjahr entstan-
denen Kosten in Form einer Kostenrechnung vorlegen. Anschliefend werden
die Vertragsparteien die Aufstellung gemeinsam erdrtern und feststellen, ob ein
Anpassungsbedarf besteht. Einigen sich die Vertragsparteien auf eine Anpas-



sung, so schuldet die Bank dem Stillen Gesellschafter fiir das laufende Ge-
schéftsjahr (ggf. mit Riickwirkung fiir das abgelaufene Geschiftsjahr, in dem
sich die Kosten erhoht haben) vorbehaltlich einer abermaligen Anpassung nach
Abs. 2 d eine jdhrliche Aufwandsentschidigung in Hohe des angepaften Be-
trags.

Die Bank zahlt die Aufwandsentschddigung in zw6lf gleichen Monatsraten bis
zum 1. eines jeden Kalendermonats.

Sind die dem Stillen Gesellschafter entstandenen Notwendigen Aufwendungen
niedriger als die von der Bank als Aufwandsentschidigung zu zahlenden Be-
triige, hat der Stille Gesellschafter den die entstandenen Notwendigen Aufwen-
dungen iibersteigenden Betrag der Bank zurlickzuerstatten.

Soweit bei dem Stillen Gesellschafter im jeweiligen Geschiftsjahr trotz effizi-
enter Fiihrung seines Geschiftsbetriebs einmalig oder regelmédBig héhere Not-
wendige Aufwendungen anfallen, die im Kostenmodell nicht beriicksichtigt
sind, sind diese dem Stillen Gesellschafter von der Bank gegen geeigneten
Nachweis und Rechnungsstellung als Teil der Aufwandsentschddigung durch
eine einmalige Zahlung und/oder laufende Erhohung der auf die Rechnungs-
stellung nachfolgenden (und nach Buchst. f zu leistenden) Monatsraten eben-
falls zu erstatten.

Zahlungen des Stillen Gesellschafters auf die Teilschuldverschreibungen geho-
ren nicht zu den nach den vorstehenden Bestimmungen zu ersetzenden Not-
wendigen Aufwendungen.

Sollte der Stille Gesellschafter wihrend der Dauer dieser Vereinbarung mit zu-
sdtzlichen Notwendigen Aufwendungen belastet werden, die nicht in Anlage 2
aufgefiihrt sind, wird die Bank den Stillen Gesellschafter fir diese Notwendi-
gen Aufwendungen gegen geeigneten Nachweis und Rechnungsstellung ent-
schidigen bzw. diese Notwendigen Aufwendungen zwischenfinanzieren.



§2

Vertragsbeendigung

Diese Vereinbarung endet mit vollstindiger Zahlung aller aus dem Beteiligungsvertrag ge-
schuldeten Betriige.

§3

Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Vereinbarung teilweise oder vollstindig nichtig oder unwirk-
sam sein oder werden, bleiben die anderen Bestimmungen dieser Vereinbarung davon unbe-
rithrt. Die nichtige oder unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame zu ersetzen, die
dem wirtschaftlichen Zweck der nichtigen oder undurchsetzbaren Bestimmung soweit wie
moglich entspricht. Das gleiche gilt, wenn in dieser Vereinbarung bestimmte Fragen nicht
geregelt worden sind, die die Parteien geregelt hitten, wenn sie sich der Liicke bei Vertrags-
schlufl bewult gewesen wiren.

§4

Sonstiges

1. Diese Vereinbarung unterliegt deutschem Recht.

3]

Fiir alle Klagen oder Gerichtsverfahren aus oder im Zusammenhang mit dieser Ver-
cinbarung ist das Landgericht Frankfurt am Main zustindig.

3. Anderungen dieser Vereinbarung bediirfen der Schriftform. Dies gilt auch fiir die An-
derung dieser Schriftformklausel.

4. Allein der deutsche Wortlaut dieser Vereinbarung ist rechtsverbindlich. Ubersetzun-
gen in die englische Sprache dienen lediglich der Information.
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Vertrag

iiber die Errichtung einer
Stillen Gesellschaft

(Teilgewinnabfiihrungsvertrag im Sinne des § 292 Abs.1 Nr. 2 AktG)

zwischen

Capital Raising GmbH
(der "Stille Gesellschafter")

und

IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft, Diisseldorf und Berlin
(die "Bank")



Pridambel:

Die Parteien dieses Vertrages beabsichtigen den Abschluf eines Stillen Gesellschafts-
vertrages, mit dem sich der Stille Gesellschafter am Handelsgewerbe der Bank durch Leistung
einer Stillen Einlage beteiligt. Die Stille Einlage soll bei der Bank auf Dauer als haftendes
Eigenkapital (Kernkapital) im Sinne des deutschen Kreditwesengesetzes (KWG) und der
Eigenmittelempfehlungen des Baseler Ausschusses fiir Bankenaufsicht dienen. Der Stille
Gesellschafter wird die Stille Einlage durch die Emission von Teilschuldverschreibungen (die
"Teilschuldverschreibungen"), die beim Anlegerpublikum breit plaziert werden sollen, re-
finanzieren.

Die Parteien haben sich sowohl iiber die Hohe der Stillen Einlage als auch tiber die von dem
Stillen Gesellschafter zu beanspruchende Gewinnbeteiligung innerhalb nachfolgend defi-
nierter Ober- bzw. Untergrenzen verstandigt. Die endgiiltigen Betrdge sind jedoch von den
Kapitalmarktverhéltnissen im Zeitpunkt der Plazierung der Teilschuldverschreibungen abhén-
gig und werden von den Parteien gemeinsam vor Leistung der Stillen Einlage festgelegt bzw.
genehmigt.

Dies vorausgeschickt, schlieBen die Parteien nachfolgenden

Vertrag iiber eine Stille Beteiligung.

§1

Vertragsgegenstand

1 Der Stille Gesellschafter ist berechtigt, sich am Handelsgewerbe der Bank als typi-
scher stiller Gesellschafter mit einer Vermdgenseinlage (die "Stille Einlage") in Hohe
von mindestens € 150.000.000,- (Euro einhundertfiinfzig Millionen) und hochstens €
250.000.000,— (Euro zweihundertfinfzig Millionen) zu beteiligen. Die Stille
Beteiligung beginnt mit Leistung der Stillen Einlage (das "Anfangsdatum"). Der
"Einlagenennbetrag" bezeichnet die Stille Einlage in der tatséchlich geleisteten
Hohe, die den vorstehend in Satz 1 genannten Mindestbetrag nicht unterschreiten darf.
Die Feststellung des Einlagenennbetrags durch die Vertragsparteien bedarf der schrift-
lichen Bestitigung der Vertragsparteien. Die schriftliche Bestitigung ist diesem
Beteilicungsvertrag als Anlage beizufiigen und wird der Anmeldung dieses Beteili-
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gungsvertrags als Teilgewinnabfiihrungsvertrag zur Eintragung in das Handelsregister
der Bank beigefiigt.

Die Stille Einlage wird in bar erbracht. Die Stille Einlage geht in das Vermogen der
Bank iiber. Sie soll bei der Bank auf Dauer als haftendes Eigenkapital (Kemkapital)
im Sinne des KWG und der Eigenmittelempfehlungen des Baseler Ausschusses fiir
Bankenaufsicht dienen.

Die Bank wird dem Stillen Gesellschafter fernmiindlich mit anschlieBender schrift-
licher Bestitigung die Eintragung dieses Beteiligungsvertrags als Teilgewinnab-
fiihrungsvertrag in das Handelsregister der Bank mitteilen. Sie wird die vorstehende
Mitteilung unverziiglich nach Erhalt der Eintragungsnachricht des Handelsregisters
vornehmen.

§2

Gewinnbeteiligung

Als Gegenleistung fiir die Stille Einlage stehen dem Stillen Gesellschafter vom An-
fangsdatum bis zu dem Tag (einschlieBlich), an dem die Beteiligung des Stillen
Gesellschafters am Handelsgewerbe der Bank endet bzw. nach § 6(5) Satz2 als
beendet gilt (der "Beendigungstag"), Gewinnbeteiligungen zu, die nach Mafigabe des
§2(2) bzw. des §2(3) berechnet werden. "Gewinnzeitraum" bezeichnet den
Zeitraum, fiir den eine Gewinnbeteiligung ermittelt wird. Der erste Gewinnzeitraum
beginnt am Anfangsdatum und dauert bis zum 31. Mirz 2003 (jeweils einschlieBlich)
(der "Erste Gewinnzeitraum"). Danach dauert ein Gewinnzeitraum jeweils vom
1. April bis zum 31. Mérz eines Jahres (jeweils einschlieBlich) (dieser Zeitraum wird
als das "Geschiftsjahr" bezeichnet), sofern er nicht infolge wirksamer Beendigung
dieses Beteiligungsvertrags vorher endet.

Vorbehaltlich § 3 ist fir einen Gewinnzeitraum eine Vergitung in Hohe eines fixen
annualisierten  Prozentsatzes  des Einlagenennbetrags ~ zu  zahlen (die
"Gewinnbeteiligung"). Der Zinssatz wird durch die mit der Emission der
Teilschuldverschreibungen beaufiragte Bank nach den im Zeitpunkt der Emission
akwellen Kapitalmarktverhditnissen festeestellt und darf 6,80 %p.a. mnicht
unterschreiten und 7,90 % p.a. nicht iiberschreiten. Die Feststellung des Zinssatzes
bedarf der schriftlichen Genehmigung der Vertragsparteien. Die  schriftliche
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Genehmigung ist diesem Beteiligungsvertrag als Anlage beizufiigen und wird der
Anmeldung dieses Beteiligungsvertrags als Teilgewinnabfiihrungsvertrag zur
Eintragung in das Handelsregister der Bank beigefiigt.

Die Gewinnbeteiligung fiir ein Geschiftsjahr wird jeweils fiir einen Zahlungszeitraum
(der "Zahlungszeitraum") berechnet, der dem Zeitraum vom Anfangsdatum (ein-
schlieBlich) bis zum ersten Ausschiittungstag (ausschlieBlich) (der "Erste Zahlungs-
zeitraum") bzw. einem Ausschiittungstag (einschlieflich) bis zum nédchstfolgenden
Ausschiittungstag (ausschlieBlich) (jeweils ein Nachfolgender Zahlungszeitraum")
entspricht. Die Berechnung der jeweils zahlbaren Gewinnbeteiligung erfolgt, auch im
Falle der Nachfolgenden Zahlungszeitriume, auf Grundlage der tatsdchlichen Anzahl
der Tage in diesem Zahlungszeitraum, dividiert durch 365 bzw. 366.

Sollte wiihrend des Bestehens dieses Beteiligungsvertrags eine Anderung der Gewer-
beertragsteuer oder eine Einfiihrung einer sonstigen Ertrag- oder Vermogensteuer
beim Stillen Gesellschafter zur Erhohung seiner Steuerschuld flihren, oder hat der
Stille Gesellschafter aufgrund einer Kapitalertrag- oder sonstigen Abzugssteuer in
bezug auf Zinszahlungen fir die von ihm zur Refinanzierung der Stillen Einlage
begebenen Teilschuldverschreibungen zusdtzliche Betrage an die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen zu leisten, wird die prozentuale Gewinnbeteiligung gemil
§2(2) auf Verlangen des Stillen Gesellschafters (soweit zuldssig riickwirkend,
andernfalls fiir kiinftige Gewinnzeitriume) soweit erh6ht, dal durch die Erhohung die
susitzliche Belastung des Stillen  Gesellschafters  (einschlieBlich etwaiger
Zwischenfinanzierungskosten) vollstindig ausgeglichen wird. Das
Anpassungsverlangen muBl vom Stillen Gesellschafter bei Steuerinderungen innerhalb
von 30 Tagen ab deren Wirksamwerden mit eingeschriebenem Brief gegeniiber der
Bank geltend gemacht werden. Ein entsprechendes Recht auf Anpassung der
prozentualen Gewinnbeteiligung steht der Bank bei einer Verminderung der Belastung
des Stillen Gesellschafters aufgrund einer Anderung der in Satz 1 dieses §2(3)
genannten Steuern zu.

Eine Gewinnbeteiligung fiir einen Gewinnzeitraum entféllt, solange die Stille Einlage
nach einer Herabsetzung des Buchwerts der Stillen Einlage gemif § 5(1) (die "Her-
absetzung") noch nicht wieder vollstindig gemif § 5(3) aufgefiillt wurde.

Die Gewinnbeteiligung fiir einen Gewinnzeitraum entfallt ferner ganz oder teilweise,
soweit durch sie in bezug auf einen Gewinnzeitraum ein Bilanzverlust bei der Bank



entsteht oder sich erhoht. "Bilanzverlust" bezeichnet einen etwaigen Bilanzverlust der
Bank im Sinne des § 158 Abs. 1 Nr. 5 AktG. AuBer in dem im nachfolgenden Satz
geregelten Fall, ist die Bank nicht verpflichtet, einen Bilanzverlust durch die
Auflosung von Gewinnriicklagen oder anderen Riicklagen zu vermeiden. Wird in dem
in Satz 1 genannten Fall an die Aktionire der Bank eine Dividende ausgeschiittet oder
werden bezogen auf einen Gewinnzeitraum Zahlungen auf (a) andere
Kemkapitalinstrumente der Bank, (b) nachrangige Garantien, Patronatserkldrungen
oder dhnliche von der Bank gestellte Sicherheiten (Gewihrleistungen) fiir
Kernkapitalinstrumente von Tochtergesellschaften oder (c) Kermnkapitalinstrumente
von Tochtergesellschaften, deren Bedienbarkeit maligeblich von der Ertrags - oder
Vermogenssituation der Bank bestimmt wird, erbracht (zusammen "Andere
Kernkapitalinstrumente"), so muf8 die Bank nach Maligabe von § 301 Satz 2 AktG
aus vorhandenen Gewinnriicklagen die erforderlichen Betriige entnehmen, um im
mafigeblichen Gewinnzeitraum eine etwaige Herabsetzung zu vermeiden oder einen
etwaigen herabgesetzten Buchwert der Stillen Einlage vollstindig wieder aufzufiillen.
Fiir die Regelung des vorstehend genannten Buchstaben c) ist diejenige Zahlung
maligeblich, die an die Ertrags - oder Vermégenssituation der Bank in dem jeweiligen
* Gewinnzeitraum, fiir den die Gewinnbeteiligung ermittelt wird, ankniipft. Nachdem
ein etwaiger herabgesetzter Buchwert wieder vollstindig aufgefiillt ist, ist hieran
anschliefend die Gewinnbeteiligung fiir den betreffenden Gewinnzeitraum zu zahlen.
Eine Verpflichtung zur Wiederauffiillung bzw. Vermeidung der Herabsetzung und
Zahlung von Gewinnbeteiligungen durch Auflésung von Gewinnriicklagen nach § 301
Satz 2 AktG besteht nur, wenn und soweit ein Solvabilititskoeffizient der Bank auf
Instituts- und Gruppenebene von mindestens 9% erhalten bleibt. Werden gleichrangige
Andere Kemnkapitalinstrumente nur teilweise bedient, so ist die Gewinnbeteiligung im
Rahmen des § 301 Satz2 AktG zum gleichen Teil zu zahlen. Werden nachrangige
Andere Kernkapitalinstrumente nur teilweise bedient, so ist die Gewinnbeteiligung im
Rahmen des § 301 Satz 2 AktG voll zu zahlen. Kauft die Bank Aktien (ausgenommen
Aktienrickkdufe im Rahmen einer zuldssigen Kurspflege oder eines zuldssigen
Eigenhandels) oder Andere Kermnkapitalinstrumente vor deren urspriinglich
vorgesehener Falligkeit zurlick oder zahlt sie diese vor Filligkeit zuriick, so gilt dies
als  Ausschiittung einer Dividende bzw. volle Zahlung auf Andere
Kernkapitalinstrumente im betreffenden Gewinnzeitraum.

Ungeachtet der vorstehenden Regelung wird die Bank in bezug auf einen
Gewinnzeitraum keine Gewinnbeteiligung zahlen, wenn und soweit ihr die Zahlung
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durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BAFin") untersagt
wurde.

Fir den Fall, daf§ die Gewinnbeteiligung auf die Stille Gesellschaft auch nach Mab-
gabe der vorstehenden Bestimmung nicht gezahlt werden kann, verpflichtet sich die
Bank keine Zahlungen auf Andere Kemkapitalinstrumente zu erbringen, sofern die
Bank nicht zu solchen Zahlungen verpflichtet ist.

Die Bank ist nicht verpflichtet, entfallene Gewinnbeteiligungen nachzuzahlen.

§3
Zahlung der Gewinnbeteiligung

Gewinnbeteiligungen werden am 15. Juli des Geschiftsjahres, welches auf das dem
Gewinnzeitraum  entsprechende  Geschiftsjahr  der  Bank  folgt  (der
"Ausschiittungstag"), zur Auszahlung féllig. Handelt es sich bei diesem Tag nicht um
einen Geschiftstag (wie nachfolgend definiert), werden Gewinnbeteiligungen am
ersten auf den 13. Juli folgenden Geschifistag fillig (der jeweils nach diesem Satz und
Satz 1 dieses §3 (2) einschligige Tag der "Filligkeitstag"), wobei fir diese
Verschiebung keine zusitzlichen Zinsen zu zahlen sind. Sollte am jeweiligen
Filligkeitstag der Jahresabschluf der Bank fir das dem Gewinnzeitraum
entsprechende  Geschiftsjahr noch nicht festgestellt sein, verschiebt sich die
Auszahlung der Gewinnbeteiligung auf den ersten Geschiftstag nach dem Tag der
Feststellung des Jahresabschlusses der Bank fiir das dem Gewinnzeitraum
entsprechende Geschiftsjahr. "Geschiftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-
Zahlungssystem ("TARGET") geoffnet ist und Geschéftsbanken und Devisenmdrkte
in Frankfurt im allgemeinen Geschiftsverkehr Zahlungen abwickeln.

Erfolgt die Zahlung der Gewinnbeteiligung nach dem Filligkeitstag, weil am
Filligkeitstag der Jahresabschlul der Bank fiir das dem Gewinnzeitraum
entsprechende Geschiftsjahr noch nicht festgestellt war, ist die Gewinnbeteiligung
vom Filligkeitstag (einschlieflich) bis zum Tag der tatsachlichen Auszahlung
(ausschlieBlich) mit 5 % p.a. iber dem jeweils giiltigen Basiszinssatz im Sinne des
§ 288 BGB zu verzinsen.



§4

Rangstellung der Stillen Einlage

Forderungen gegeniiber der Bank aufgrund dieses Beteiligungsvertrages:

(a)

(b)

(c)

[£%]

sind nachrangig gegeniiber Forderungen aller bestehenden und kinftigen Glaubiger
der Bank (einschlieBlich Forderungen aus GenufBrechten und ggf. anderen Kapital-
instrumenten des Erginzungskapitals sowie sonstige nachrangige Verbindlichkeiten
gemiB § 10 Abs. 5, Abs. 5a und Abs. 7 KWG);

sind (prozentual zum filligen Betrag) mindestens gleichrangig mit allen Forderungen
aus bestehenden und kiinftigen stillen Gesellschaften sowie mit Anderen Kemkapital-
instrumenten, die nach MaBgabe ihrer Bedingungen gleichrangig mit Gewinn-
beteiligungen in Form von stillen Gesellschaften sind;

sind vorrangig vor allen Forderungen aus Aktien der Bank.

§5

Verlustbeteiligung, stille Reserven

An einem Bilanzverlust nimmt der Stille Gesellschafter im Verhiltnis des Buchwerts
der Stillen Einlage zum Gesamtbuchwert des haftenden Eigenkapitals der Bank, das
am Verlust teilnimmt, (das "Haftkapital") teil. "Buchwert" bezeichnet dabei den
Buchwert der Stillen Einlage nach MaBgabe der Bilanz der Bank fiir das jeweilige
Geschiftsjahr. Wenn sich bei Aufstellung der Bilanz der Bank die Entstehung eines
Bilanzverlust abzeichnet, so wird dieser Bilanzverlust anteilig nach MafBgabe dieses
§ 5 vom Buchwert abgezogen.

Somit nehmen alle stillen Gesellschafter, alle Inhaber von GenuBrechten und alle
Aktionére der Bank am Bilanzverlust mit dem gleichen Prozentsatz des Buchwertes
ihrer Einlagen bzw. ihrer Riickzahlungsanspriiche oder des sonstigen ausgewiesenen
Eigenkapitals teil.

Die Gesamtverlustbeteiligung des Stillen Gesellschafters ist auf seine Vermdégens-

einlage beschrinkt.



Nach einer etwaigen Herabsetzung wird die Stille Einlage in den der Herabsetzung
nachfolgenden Geschiftsjahren der Bank bis zur vollstindigen Hohe des Einlagenenn-
betrags wieder aufgefiillt, wenn und soweit hierdurch kein Bilanzverlust entsteht oder
erh6ht wiirde. § 2 (5) bleibt unberiihrt,

Die Auffiillung der Stillen Einlage nach einer Herabsetzung geht der Auffiillung des
Grundkapitals, der Zahlung von Dividenden und Einstellungen in Ricklagen (auBer
gesetzlich zu bildender Riicklagen) vor. Im Verhiltnis zu Anderen Kermnkapital-
instrumenten erfolgt die Auffiillung gleichrangig und im gleichen Verhiltnis wie die
Verlustbeteiligung. Im Verhaltnis zu GenuBrechten (§ 10 Abs. 5 KWG) ist die
Auffiillung nachrangig, soweit die GenuBrechtsbedingungen nicht einen Gleichrang
vorsehen.

Auf die vor oder wihrend der Laufzeit der Stillen Gesellschaft gebildeten stillen
Reserven hat der Stille Gesellschafter kein Anrecht.

Die Bank ist nicht verpflichtet, stille Reserven aufzudecken, um eine Gewinn-
beteiligung gemaf §2 auszahlen zu kénnen oder eine Verlustbeteiligung zu
vermeiden.

§6
Dauer der stillen Gesellschaft, Kiindigung

Dieser Beteiligungsvertrag wird auf unbestimmte Zeit abgeschlossen.

Die Kiindigung dieses Beteiligungsvertrags durch den Stillen Gesellschafter ist aus-
geschlossen. Fiir den Fall der Unwirksamkeit des Kiindigungsausschlusses wird ver-
einbart, dafl die Kiindigung nur mit vorheriger Zustimmung der BAFin erfolgen kann.
Fir den Fall der Unwirksamkeit des vorstehenden Zustimmungsvorbehaltes wird
vereinbart, daB die Kiindigung des Stillen Gesellschafters mit einer Frist von zwei
Jahren, erstmals jedoch zum Ende des Geschéftsjahres 2032 erfolgen kann.

Die Bank kann diesen Beteiligungsvertrag gegeniiber dem Stillen Gesellschafter mit
einer Frist von zwei Jahren zum Ende eines jeden Geschiftsjahres kiindigen, .wobei
eine Kilindigung keinesfalls vor dem 31. Méirz 2013 wirksam wird und zu ihrer
Wirksamkeit der vorherigen Zustimmung durch die BAFin bedarf. Wenn eine



Veranderung gemdlB § 11 eintritt, kann die Bank diesen Beteiligungsvertrag
unbeschadet des ersten Satzes dieses § 6(3) jederzeit mit einer Frist von zwei Jahren
zum Monatsende gegeniiber dem Stillen Gesellschafter kiindigen mit der Maligabe,
daB eine Kiindigung keinesfalls vor dem 31. Mirz 2013 wirksam wird und zu ihrer
Wirksamkeit der vorherigen Zustimmung durch die BAFin bedarf. Falls die Stille
Einlage nicht mehr als haftendes Eigenkapital (Kernkapital) im Sinne des KWG
anerkannt wird, kann die Bank diesen Beteiligungsvertrag jederzeit mit einer Frist von
30 Tagen zum Monatsende kiindigen.

Endet dieser Beteiligungsvertrag im Laufe eines Geschifisjahres, ist die Stille Einlage
vom Beendigungstag (ausschlieBlich) bis zum Ende des Geschiftsjahres (einschlieB-
lich), in dem die Beendigung erfolgt, in Hohe der nach MaBgabe des § 2(2) fur das
laufende Geschiftsjahr bereits festgesetzten und ggf. geméB § 2(3) erhohten Gewinn-
beteiligung zu verzinsen.

Die Kiindigung dieses Beteiligungsvertrags bedarf der Schriftform. Der Stille Gesell-
schafter behilt bis zum Wirksamwerden einer Kiindigung seine vollen Rechte unter
diesem Beteiligungsverirag. Unterschreitet der Buchwert den Einlagenennbetrag, gilt
der Beteiligungsvertrag im Falle einer Kiindigung erst dann als beendet, wenn die
Stille Einlage nach § 5(3) bis zur vollstindigen Hohe des Einlagenennbetrags wieder
aufgefiillt 1st.

Am Riickzahlungstag zahlt die Bank an den Stillen Gesellschafter den Riickzahlungs-
betrag sowie die eventuell entstandene Gewinnbeteiligung bzw. Zinsen gemaB § 6(4).
"Riickzahlungstag" bezeichnet dabei den Filligkeitstag in dem Geschiftsjahr,
welches auf das Geschiftsjahr der Bank folgt, in das der Beendigungstag fallt bzw. -
im Fall der Wiederauffiillung der Stillen Einlage bis zum vollen Einlagenennbetrag -
den Filligkeitstag in dem Geschiftsjahr, welches auf das Geschiftsjahr der Bank folgt,
zu dessen Ende sich ein Bilanzgewinn ergibt, der zur Wiederauffiillung der Stillen
Einlage fiihrt. "Riickzahlungsbetrag" bezeichnet den Buchwert der Stillen Einlage
zum Ende des Geschiftsjahrs, in dem die Stille Beteiligung endet. § 6(5) Satz 2 bleibt
unberiihrt. Vorbehaltlich der Regelung in § 6(4) wird die Stille Einlage bzw. der
Riickzahlungsbetrag fiir den Zeitraum vom Beendigungstag bis zum Riickzahlungstag
nicht verzinst. Erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrags sowie der eventuell
entstandenen Gewinnbeteiligung bzw. gemil § 6(4) eventuell aufgelaufener Zinsen
nach dem Riickzahlungstag, weil am Riickzahlungstag der JahresabschluB der Bank

f=1]

fiir das (zur Ermittlung des Riickzahlungsbetrags mafgebliche) Geschiftsjahr noch
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nicht festgestellt war, sind der Riickzahlungsbetrag sowie die eventuell entstandene
Gewinnbeteiligung  bzw. eventuell gemidl  § 6(4) aufgelaufene Zinsen vom
Riickzahlungstag  (einschlieBlich) bis  zum Tag der tatsichlichen Zahlung
(ausschliefilich) mit 5% p.a. iiber dem jeweils giiltigen Basiszinssatz im Sinne des
§ 288 BGB zu verzinsen.

Von Mafinahmen nach dem Umwandlungsgesetz, (Teil-)Vermbgensiibertragungen,
Anderungen der Rechtsform oder des Grundkapitals der Bank bleibt die Stille Gesell-
schaft unberiihrt.

Im Falle der Insolvenz oder Liquidation der Bank wird der Riickzahlungsbetrag der
Stillen Einlage erst nach Befriedigung aller Gliubiger der Bank einschlieBlich der In-
haber von GenuBrechten sowie der Gliubiger von lingerfristigen nachrangigen Ver-
bindlichkeiten und kurzfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten, jedoch vor der
Riickzahlung von Grundkapital zugunsten der Aktionire ausgezahlt.

§7

Gesellschafterrechte

Der Stille Gesellschafter ist berechtigt, (i) eine Abschrift des Jahresabschlusses der
Bank (Bilanz mit Gewinn- bzw. Verlustrechnung sowie Anmerkungen) einschlieflich
Lagebericht sowie Konzernabschlufl und Konzernlagebericht zu verlangen und (ii) den
Pritfungsbericht durch einen Wirtschafispriifer oder vereidigten Buchpriifer tiberpriifen

zu lassen.
Zusammen mit dem JahresabschluB erhiilt der Stille Gesellschafter eine Aufstellung
iiber seine Gewinn- und Verlustbeteiligung. Auf Anfrage des Stillen Gesellschafters

hat die Bank hierzu weitere Auskiinfte zu erteilen.

Weitere Gesellschafterrechte stchen dem Stillen Gesellschafter nicht zu.
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§38
Hinweis gemil} § 10 Abs. 4 Satz 1 Ziffer 6 KWG

Nach Abschluf} dieses Vertrages konnen (i) weder die Verlustbeteiligung zum Nachteil der
Bank verdndert, (ii) noch die Nachrangigkeit eingeschrinkt noch (iii) die Laufzeit oder
Kiindigungsfrist verkiirzt werden.

Eine vorzeitige Riickzahlung ist der Bank ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinba-
rungen zurlickzugewihren, sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderen, zumindest
gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder die BAFin der vorzeitigen
Riickzahlung zustimmt.

§9
Begebung weiteren Haftkapitals

Die Bank behilt sich das Recht vor, Vertrige iiber Andere Kernkapitalinstrumente zu
gleichen oder anderen Bedingungen, insbesondere mit einer anderen Gewinnbeteiligung, oder
Vertrdge liber Genufirechte oder andere Verbindlichkeiten einzugehen, die Eigenmittel im
Sinne des KWG und/oder der Eigenmittelempfehlungen des Baseler Ausschusses fiir Banken-
aufsicht sind oder nachrangige bzw. mit dieser Stillen Gesellschaft gleichrangige Garantien,
Patronatserklirungen oder andere Gewdhrleistungen (Sicherheiten) fiir entsprechende
Instrumente von Tochtergesellschaften der Bank einzugehen. Forderungen kiinftiger stiller
Gesellschafter (bzw. der Inhaber von Sicherheiten fiir Kemkapitalinstrumente bei Tochter-
gesellschaften) diirfen den Forderungen des Stillen Gesellschafters aus diesem Beteiligungs-
vertrag nicht im Rang vorgehen.

§10
Ubertragungsrechte des Stillen Gesellschafters

1. Jede Abtretung oder anderweitige Verfiigung (z.B. durch Verpfindung) liber Forde-
rungen des Stillen Gesellschafters aus diesem Beteiligungsvertrag bedarf der vorheri-
gen schriftlichen Zustimmung der Bank. Die Abtretung oder anderweitige Verfiigung
darf nicht zu einer erhdhten Belastung des Stillen Gesellschafters mit Kapitalertrag -
oder sonstiger Abzugssteuer, etwaiger Vermégensteuer, Gewerbeertrag- oder sonstiger
Ertragsteuer fiihren.
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2, Im Falle einer Anderung des Geschiftsjahres der Bank werden die Parteien diesen
Vertrag anpassen, soweit dies erforderlich ist, um der Anderung des Geschiftsjahres
Rechnung zu tragen. Dabei ist der Ausschiittungstag jeweils so anzupassen, daB als
Zeitpunkt fiir den Ausschiittungstag der 15. Tag des 4. Monats nach Ende des
betreffenden Geschiftsjahres bzw. Rumpfgeschiftsjahres festzulegen ist.

§ 11
Anderungen steuerlicher oder aufsichtsrechtlicher Vorgaben

Im Falle wesentlicher Anderungen in der steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Behandlung
der Einlagen und ihrer Gewinn- und Verlustbeteiligung oder im Falle einer Erhhung der
Gewinnbeteiligung gem. § 2(3) werden die Parteien dieses Beteiligungsvertrages in einver-
nehmliche Verhandlungen zum Zweck einer Anpassung dieses Beteiligungsvertrages an die
verdnderte Rechtslage eintreten, sofern die Bank diesen Beteiligungsvertrag nicht wirksam
gem. § 6(3) Satz 2 kiindigt.

§12
Besteuerung

Alle aufgrund dieses Vertrages filligen Zahlungen werden ohne Einbehaltung oder Abzug
aufgrund derzeitiger oder kiinftiger Steuern oder Abgaben gleich welcher Art geleistet, die
durch Einbehaltung oder Abzug durch die oder im Auftrag der Bundesrepublik Deutschland,
ihrer politischen Untergliederungen oder der zur Erhebung von Steuern befugten Behdrden
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, die Einbehaltung oder der Abzug sind gesetzlich

vorgeschrieben.

§13
Geltendes Recht, Erfiillungsort und Gerichtsstand

Das Gesellschaftsverhiltnis und alle sich aus diesem Beteiligungsvertrag ergebenden Rechte
und Pflichten unterliegen ausschlieflich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Er-
fillungsort und Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.
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§14
Salvatorische Klausel

Sollte eine Vertragsbestimmung ganz oder teilweise unwirksam oder unvollstindig sein oder
werden, so wird hierdurch die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen nicht beriihrt. Anstelle
der unwirksamen oder unvollstdndigen Bestimmung tritt eine Regelung, die dem wirtschaft-
lichen Zweck der unwirksamen Bestimmung in rechtlich zuldssiger Weise am nédchsten
kommt bzw. die Bestimmung in Ubereinstimmung mit dem mutmaBlichen Parteiwillen so gut

wie moglich ergéinzt.

Ort, Datum

Capital Raising GmbH

IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft



Anlage 2

Notwendige Aufwendungen des Stillen Gesellschafters

e Personalgrundkosten

e Personalnebenkosten

e Beraterkosten

e JV/IT-Kosten

e Mieten, Pachten, Leasing

e [nstandhaltung

e Telefonkosten, Porto

e Biiromaterial

e Versicherungsaufwendungen

e Bankgebiihren

e Beitriige und Gebiihren

e Aufwand fiir Wirtschaftspriifung

o erhohte Gewerbeertragsteuer oder sonstige Ertrag- oder Vermdgensteuer, so-
weit diese nicht durch die (nach § 2(3) des Beteiligungsvertrags) erhéhte Ge-
winnbeteiligung abgedeckt ist

e zusitzliche Betrdge an die Inhaber der Teilschuldverschreibungen aufgrund
Kapitalertrag- oder sonstiger Abzugssteuer in bezug auf Zinszahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen, soweit diese nicht durch die (nach § 2(3) des Be-
teiligungsvertrags) erhohte Gewinnbeteiligung abgedeckt sind

e Zwischenfinanzierung von Steuerverbindlichkeiten, soweit dies nicht durch
die (nach § 2(3) des Beteiligungsvertrags) erhohte Gewinnbeteiligung abge-
deckt ist

e Kosten und Auslagen des Treuhidnders

e Kosten und Auslagen der Zahlstelle





