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Auf einen Blick: IKB-Ansatz und Punktprognosen

FX-Prognosen — ausgewiahlte Wahrungen?
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Quellen: 1) EZB und IKB-Prognose 2) EIU (S = IKB-Schétzung; P = IKB-Prognose)

Die folgenden Seiten dokumentieren die aktualisierten Fundamentalprognosen
der IKB fur ausgewahlte Devisenkurse. Unsere Einschatzungen basieren auf
Modellen, die sich auf makrookonomische Daten und Annahmen stiitzen und
somit als Fair-Value- oder Fundamentalprognosen anzusehen sind. Diese
Einschatzungen sollen als mittelfristiger Anker der Wechselkursentwicklung
dienen und nicht als Prognose des kurzfristigen Verlaufs, der oftmals spekulative
Komponenten beinhaltet. Der Prognosehorizont erstreckt sich bis Ende 2024.

BIP-Wachstum, in % zum Vorjahr?

USA 2,2 6,1 2,1 1,1 0,6
Euro-Zone 1,3 5,5 3,5 0,2 0,5
Russland 1,1 5,6 -2,1 -0,5 1,2
China 6,3 8,1 3,0 57 52
Indien 5,0 8,9 8,7 7,0 6,5
Brasilien -0,1 4,9 3,0 2,0 1,7
Japan 0,3 1,9 1,3 1,2 1,2
Ubrige Welt 1,9 5,6 3,7 25 3,4
Welt 2,3 5,9 3,1 2,3 2,5
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Auf einen Blick: Ausgesuchte jungste Kommentare der IKB

Die Fed sowie die EZB forcieren ihre geldpolitische Straffung und lassen wenig Zweifel daran, dass sie ihr Inflationsziel ernst nehmen — zumindest
mittelfristig. So bleibt die restriktive Geldpolitik im Umfeld weiterhin robuster Arbeitsmarkte in den USA und der Euro-Zone alternativios. Dennoch dirften die
Notenbanken ihre geldpolitische Straffung im Jahr 2023 beenden. Schliellich ist das Ausmal} der aktuellen Geldpolitik sehr bedeutend und wird zunehmend
ihre Folgen in der Realwirtschaft zeigen. So ist in der Euro-Zone bereits ein deutlicher Rickgang des Geldmengenwachstums erkennbar. Die erwartete
konjunkturelle Eintribung wird den Inflationsdruck dampfen und Erwartungen von sinkenden Zinsen aufkommen lassen. So ist von einer zunehmend inversen
Zinsstrukturkurve auszugehen, vor allem in den USA. Dies sollte fir Auftrieb des Euro gegenlber dem US-Dollar sorgen. Angesichts eintriibender
Konjunkturdaten und Notenbanken, die womaoglich Ubertreiben, kdnnten Aktienmarkte kurzfristig unter Druck kommen. Sinkende risikofreie Renditen konnten
sich hier als wichtige Stutze herausstellen.

= Abschottung von China: Erhohte Risiken fur Deutschland? 22. Juni 2023

= EZB-Politik: keine Kursdnderung in Sicht 15. Juni 2023

= Geldmenge in der Euro-Zone: Rezession unausweichlich? 09. Juni 2023

Links zum
IKB-Research:

www.ikb-blog.de ; Der IKB-Podcast!
Konjunktur- und Meutsche |ndasirachan; IKB am FrEItangrgen
Kapitalmarkt-Publikation i itmn*ﬂ_r'_-‘rﬂ-mfﬂ* kb-blog. ge/podeast

wochentlicher Podcast
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US-Dollar und Britisches Pfund

Prognose: US-Dollar je Euro"

USA und Deutschland: 10-Jahres-Renditen, in %3
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Prognose: Pfund je Euro?
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Quellen: 1) Fed; IKB-Berechnungen 2) BoE; IKB-Berechnungen 3) Bloomberg
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Schweizer Franken und Japanischer Yen

Prognose: Franken je Euro"
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Prognose: Yen je Euro?

Schweiz: Wahrungsreserven, in Mrd. CHF?)
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Quellen: 1) SNB; IKB-Berechnungen 2) BoJ; IKB-Berechnungen 3) SNB 4) Bloomberg
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Polnischer Zloty und Ungarischer Forint

Prognose: Zloty je Euro?
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Prognose: Forint je Euro?
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Quellen: 1) NBP; IKB-Berechnungen 2) MSN; IKB-Berechnungen 3) EIU 4) Bloomberg
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Polen: Inflation, in %3
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Tschechische Krone und Russischer Rubel

Prognose: Tschechische Kronen je Euro"
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Prognose: Rubel je Euro?
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Quellen: 1) CNB; IKB-Berechnungen; 2) CBR; IKB-Berechnungen 3) CNB 4) CBR; Bloomberg
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Tschechien: Leitzinsen, in %?
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Turkische Lira und Sudafrikanischer Rand
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Kanadischer Dollar und Australischer Dollar

Prognose: Kanadischer Dollar je Euro?

Kanada: Leitzins, in %3
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Mexikanischer Peso und Chinesischer Yuan

Prognose: Peso je Euro?
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Prognose: Yuan je Euro?

Mexiko: Leitzins, in %?

14

9,5 - Simulation
9,0 1

85
8.0 /
75

7,0 1

6,5 T T T T T T T
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Quellen: 1) Banxico; IKB-Berechnungen 2) BoC; IKB-Berechnungen 3) Banxico 4) VDA
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Diese Unterlage und die darin enthaltenen Informationen begriinden weder einen Vertrag noch irgendeine Verpflichtung und sind von der IKB Deutsche Industriebank AG ausschlieRlich fir (potenzielle)
Kunden mit Sitz und Aufenthaltsort in Deutschland bestimmt, die auf Grund ihres Berufes/Aufgabenstellung mit Finanzinstrumenten vertraut sind und iber gewisse Erfahrungen, Kenntnisse und
Sachverstand verfigen, um unter Berlcksichtigung der Informationen der IKB Deutsche Industriebank AG Entscheidungen Uber ihre Geldanlage und die Inanspruchnahme von
Wertpapier(neben)dienstleistungen zu treffen und die damit verbundenen Risiken unter Berticksichtigung der Hinweise der IKB Deutsche Industriebank AG angemessen beurteilen zu kénnen. AufRerhalb
Deutschlands ist eine Verbreitung untersagt und kann gesetzlich eingeschrankt oder verboten sein.

Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder eine (i) Anlageberatung (ii) noch eine individuelle Anlageempfehlung oder (iii) eine Einladung zur Zeichnung oder (iv) ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Die Unterlage wurde nicht mit der Absicht erarbeitet, einen rechtlichen, steuerlichen oder bilanziellen Rat zu geben. Es wird darauf hingewiesen, dass
die steuerliche Behandlung einer Transaktion von den persénlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhangt und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kann. Stellungnahmen und Prognosen stellen
unverbindliche Werturteile zum Zeitpunkt der Erstellung der Unterlage dar. Die Angaben beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Unterlage. Eine Anderung der Meinung des
Verfassers ist daher jederzeit mdglich, ohne dass dies notwendigerweise publiziert wird. Die in der Unterlage zum Ausdruck gebrachten Meinungen spiegeln nicht zwangslaufig die Meinung der IKB wider.
Prognosen zur zukiinftigen Entwicklung geben Annahmen wieder, die sich in Zukunft als nicht richtig erweisen kénnen; fiir Schaden, die durch die Verwendung der Unterlage oder von Teilen davon
entstehen, wird nicht gehaftet.

Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
Bei der Unterlage handelt es sich nicht um eine Finanzanalyse i.S.d. Art. 36 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 oder Empfehlung i.S.d. Art. 3 Abs. 1 Nr. 35 Verordnung (EU) 596/2014.

Die vorliegende Unterlage ist urheberrechtlich geschitzt. Das Bearbeiten oder Umarbeiten der Werbemitteilung ist untersagt. Die Verwendung oder Weitergabe der Unterlage in jeglicher Art und Weise an
Dritte (z.B. Geschaftspartner oder Kunden) fiir gewerbliche Zwecke, auch auszugsweise, ist nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der IKB Deutsche Industriebank AG zuldssig.

Ansprechpartner in der IKB Deutsche Industriebank AG
40474 Dusseldorf

Wilhelm-Botzkes-Stralle 1

Telefon +49 211 8221-0

Volkswirtschaft
Telefon +49 211 8221-4492

Juli 2023
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