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DEFINITIONEN UND ABKURZUNGEN

AktG

Auszahlende Stelle
Baader Bank

BaFin

Besserungsabrede LSF6
Besserungsabreden KfW
Beteiligungsvertrége
BTR

CRR

Delisting
Deloitte
EStG
EZB

Gutachterliche Stellungnahme
Deloitte

IKB AG
IKB-Aktien
IKB-Gruppe
Kfw

KWG

LSF6
MMVO

ProPart Genussscheine

Stille Gesellschafter
Teilaufhebungsvereinbarungen
Teileinkunfteverfahren

Teilschuldverschreibungen Capital
und Hybrid Raising

Veréullerungsgewinn

Aktiengesetz

Wie definiert in Ziffer G.IV.2.1.2

Baader Bank Aktiengesellschaft

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Wie definiert in Ziffer B.VII1.1.2

Wie definiert in Ziffer B.VIII.1.1

Wie definiert in Ziffer B.VII1.3

Baker Tilly Roelfs AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Capital Requirement Regulation
(Kapitaladaquanzverordnung)

Wie definiert in Ziffer B.I1V.2

Deloitte GmbH Wirtschaftspriufungsgesellschaft
Einkommensteuergesetz

Européische Zentralbank

Wie definiert in Ziffer A

IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft
Wie definiert in Ziffer A

Wie definiert in Ziffer B.1

KfW, Frankfurt am Main

Kreditwesengesetz

LSF6 Europe Financial Holdings, L.P.

Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdischen Par-
laments und des Rates vom 16.04.2014 (iber Marktmiss-
brauch (Marktmissbrauchsverordnung)

Wie definiert in Ziffer B.VIII.2
Wie definiert in Ziffer B.VII1.3
Wie definiert in Ziffer B.VII1.3
Wie definiert in Ziffer G.IV.2.1.1
Wie definiert in Ziffer B.VII1.3

Wie definiert in Ziffer G.I1V.2



VerauBerungsverlust Wie definiert in Ziffer G.IV.2
Wandelschuldverschreiben 2008 Wie definiert in Ziffer D.1.2
WpHG Wertpapierhandelsgesetz



Ubertragungsbericht

EINLEITUNG

GemaR 8§ 327a ff. AktG kann die Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft auf Ver-
langen eines Aktionérs, dem Aktien der Gesellschaft in Hohe von mindestens 95 % des
Grundkapitals gehoren (Hauptaktionar), die Ubertragung der Aktien der tibrigen Aktionare
(Minderheitsaktionare) auf den Hauptaktionar gegen Gewéhrung einer angemessenen Bar-
abfindung beschlielen.

Die LSF6 Europe Financial Holdings, L.P. (,,LSF6*) ist gegenwartig unmittelbar mit ins-
gesamt 607.285.482 auf den Inhaber lautenden Aktien an der IKB Deutsche Industriebank
Aktiengesellschaft (,IKB AG®) beteiligt. Das Grundkapital der IKB AG betragt
EUR 1.621.465.402,88 und ist eingeteilt in 633.384.923 auf den Inhaber lautende Stlickak-
tien mit einem jeweiligen rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 2,56 pro Aktie
(,,IKB-Aktien®). Dies entspricht einer Beteiligung der LSF6 von 95,88 % am Grundkapi-
tal der IKB AG. Sie ist somit Hauptaktiondrin im Sinne des § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG.

Die LSF6 hat beschlossen, von der rechtlichen Mdglichkeit zum Ausschluss der Minder-
heitsaktiondre der IKB AG (sogenannter Squeeze-out) Gebrauch zu machen. Zu diesem
Zweck hat die LSF6 mit Schreiben vom 12. September 2016 das Verlangen im Sinne von
8 327a Abs. 1 Satz 1 AktG an den Vorstand der IKB AG gerichtet, die Hauptversammlung
der IKB AG (iber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare auf die LSF6 ge-
gen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung beschlielen zu lassen.

Nach Festlegung der Hohe der Barabfindung hat die LSF6 ihr Verlangen vom
12. September 2016 mit Schreiben vom 17. Oktober 2016 unter Angabe der von ihr fest-
gelegten Barabfindung in Hohe von EUR 0,49 je auf den Inhaber lautender Stiickaktie
konkretisiert. Der Beschluss zur Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére soll auf
der auferordentlichen Hauptversammlung der IKB AG am 2. Dezember 2016 gefasst
werden. Der Ausschluss der Minderheitsaktiondre der IKB AG wird mit Eintragung dieses
Beschlusses in das Handelsregister der IKB AG wirksam.

Die Minderheitsaktiondre erhalten eine angemessene Barabfindung, die von der LSF6 u.a.
auf der Grundlage einer von Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (,,Deloitte®)
erstellten gutachterlichen Stellungnahme zur Ermittlung der Abfindungszahlung fir die
Minderheitsaktiondre der IKB Deutsche Industriebank AG, Dusseldorf zum 2. Dezember
2016 (,,Gutachterliche Stellungnahme Deloitte*) festgelegt wurde. Die Stellungnahme
von Deloitte vom 18. Oktober 2016, die sich LSF6 in vollem Umfang zu eigen macht, ist
diesem Ubertragungsbericht als Anlage 1 beigefiigt und integraler Bestandteil dieses
Ubertragungsberichts.

Das Landgericht Dusseldorf hat auf Antrag der LSF6 vom 12. September 2016 mit Be-
schluss vom 13. September 2016, im Hinblick auf einen Schreibfehler beim Beschlussda-
tum berichtigt durch Beschluss des Landgerichts Disseldorf vom 20. September 2016, die
Baker Tilly Roelfs AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Cecilienallee 6-7, 40474 Dussel-
dorf (,BTR") als sachverstandigen Prifer der Angemessenheit der Barabfindung nach 8
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327c Abs. 2 Satz 3 AktG ausgewahlt und bestellt. BTR pruft die Angemessenheit der Bar-
abfindung nach § 327c Abs. 2 Satz 2 AktG und erstattet hieriiber einen gesonderten
schriftlichen Prifungsbericht.

Die LSF6 hat als Hauptaktiondrin am 18. Oktober 2016 eine Erklarung der Baader Bank
Aktiengesellschaft, Unterschlei3heim (,,Baader Bank®) im Sinne des 8 327b Abs. 3 AktG
erhalten, durch die die Baader Bank die Gewahrleistung fur die Erfillung der Verpflich-
tung der LSF6 Ubernommen hat, den Minderheitsaktiondren der IKB AG nach Eintragung
des Ubertragungsbeschlusses unverziiglich die festgelegte Barabfindung zu zahlen. Die
Gewabhrleistung umfasst auch die Erfillung der Verpflichtung der LSF6 zur Zahlung von
Zinsen gemaR § 327b Abs. 2 AktG. In Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschrif-
ten wurde diese Gewahrleistung dem Vorstand der IKB AG am 18. Oktober 2016 und da-
mit vor der Einberufung der auBerordentlichen Hauptversammlung, die Uber den Aus-
schluss der Minderheitsaktionare beschlie3en soll, ibermittelt.

Zur Unterrichtung der Aktionére der IKB AG Uber den geplanten Ausschluss der Minder-
heitsaktionare erstattet die LSF6 gemaR § 327¢ Abs. 2 Satz 1 AktG diesen Ubertragungs-
bericht, in dem die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien dargelegt und die
Angemessenheit der Barabfindung erldutert und begriindet werden.

DARSTELLUNG DER IKB AG UND DER IKB-GRUPPE

Uberblick

Die IKB AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Diisseldorf. Sie
ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf unter Registernummer
HRB 1130.

Die IKB AG ist Obergesellschaft der aus ihr und ihren Tochtergesellschaften bestehenden
Unternehmensgruppe (,,IKB-Gruppe®).

Gesellschaftssitz, Unternehmensgegenstand und Geschaftsjahr

Der Gesellschaftssitz der IKB AG befindet sich in der Wilhelm-Botzkes-StralRe 1, 40474
Dusseldorf. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf unter
HRB 1130 eingetragen.

Unternehmensgegenstand der IKB AG ist der Betrieb von Bankgeschaften aller Art mit
Ausnahme der Tétigkeit als zentraler Kontrahent im Sinne des Kreditwesengesetzes sowie
das Erbringen von Finanz- und sonstigen damit zusammenhangenden Dienstleistungen,
insbesondere Beratungs- und Vermittlungsdienstleistungen. Die IKB AG ist zu allen Ge-
schéften und MalRnahmen berechtigt, die geeignet erscheinen, dem Gegenstand des Unter-
nehmens zu dienen. Sie kann ihre Geschéftstatigkeit ganz oder teilweise durch Tochter-,
Beteiligungs- und Gemeinschaftsunternehmen verwirklichen und zu diesem Zweck im In-
und Ausland andere Unternehmen griinden, erwerben und sich an solchen beteiligen.

Das Geschéftsjahr der IKB AG beginnt mit dem 1. April und endet mit dem 31. Méarz.



Organe und Vertretung

Vorstand

Nach der Satzung der IKB AG besteht der Vorstand aus mindestens zwei Mitgliedern, de-
ren Anzahl vom Aufsichtsrat bestimmt wird. Der Vorstand der IKB AG besteht gegenwar-
tig aus folgenden Vorstandsmitgliedern:

o Dr. Michael H. Wiedmann (Vorsitzender)
o Claus Momburg
o Dr. Jorg Oliveri del Castillo-Schulz

o Dirk Volz

Die Vertretung der IKB AG erfolgt geméaR § 7 ihrer Satzung durch zwei Vorstandsmit-
glieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der IKB AG besteht gemélR § 8 der Satzung aus neun Mitgliedern und
zwar sechs Aufsichtsratsmitgliedern der Anteilseigner und drei Aufsichtsratsmitgliedern
der Arbeitnehmer.

Dabei handelt es sich gegenwaértig um die folgenden Personen:
Vertreter der Anteilseigner

o Dr. Karl-Gerhard Eick (Vorsitzender)

o Dr. Claus Nolting (stellvertretender VVorsitzender)
o Mark Coker

o Benjamin Dickgiel3er

o Dr. Lutz-Christian Funke

o Arndt G. Kirchhoff

Vertreter der Arbeitnehmer

o Bernd Klein

o Sven Boysen

o Nicole Riggers
Kapital, Borsenhandel und Aktionarsstruktur

Kapital

Gegenwartig betragt das Grundkapital der IKB AG EUR 1.621.465.402,88, eingeteilt in
633.384.923 auf den Inhaber lautende Stlickaktien mit einem jeweiligen rechnerischen
Anteil am Grundkapital von EUR 2,56 je Aktie. Es gibt keine unterschiedlichen Aktien-



11

gattungen. Jede Aktie ist voll stimm- und dividendenberechtigt. Die IKB AG halt keine
eigenen Aktien.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist geméB 8§ 5 der Satzung der IKB AG ermdéchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 4. September 2018 das Grundkapital der Gesellschaft durch ein-
oder mehrmalige Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen um insgesamt bis zu EUR 560.000.000,00 zu erhdhen (Genehmig-
tes Kapital 2013). Die Zahl der Aktien muss sich in demselben Verhdltnis wie das
Grundkapital erhdhen. Den Aktiondren ist grundsétzlich ein Bezugsrecht einzurdumen;
das Bezugsrecht kann auch in der Weise eingerdumt werden, dass neue Aktien von einem
Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7
KWG tétigen Unternehmen (Finanzinstitut) oder einem Konsortium solcher Kredit- bzw.
Finanzinstitute mit der Verpflichtung tbernommen werden, sie den Aktionéren der Gesell-
schaft zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktiondre in folgenden Féllen auszuschlieRen:

o zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

o bei einer Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag den Bor-
senpreis der bereits vorhandenen Aktien zum Zeitpunkt der endgltigen Festle-
gung des Ausgabebetrags durch den Vorstand nicht wesentlich unterschreitet und
der anteilige Betrag der unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien
insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Gberschreitet, und zwar weder im Zeit-
punkt der Beschlussfassung uber diese Ermé&chtigung noch im Zeitpunkt ihrer
Ausnutzung. Sofern wéhrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2013 bis zu
seiner Ausnutzung von anderen Erméchtigungen zur Ausgabe oder zur VerédulRe-
rung von Aktien der Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug
von Aktien der Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch ge-
macht und dabei das Bezugsrecht gemaR oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgeschlossen wird, ist dies auf die vorstehend genannte 10%-Grenze anzu-
rechnen;

o soweit es erforderlich ist, um den Inhabern der von der IKB AG oder ihren unmit-
telbaren oder mittelbaren 100%igen Beteiligungsgesellschaften ausgegebenen oder
kiinftig auszugebenden Wandelschuldverschreibungen, Wandelgenussscheinen
oder Optionsscheinen ein Bezugsrecht auf neue Aktien einzurdumen, wie es ihnen
nach Auslibung des Wandlungs- und Optionsrechts bzw. nach Erfullung der
Wandlungspflicht zustehen wiirde;

o bei einer Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen zum Erwerb eines Unternehmens,
von Teilen eines Unternehmens oder einer Beteiligung an einem Unternehmen.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der Durchfiihrung von Kapitalerhdhungen aus dem Genehmigten Kapital 2013 festzule-
gen.
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Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 3. September
2019 das Grundkapital der Gesellschaft durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von neuen,
auf den Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um insgesamt
bis zu EUR 250.732.700,16 zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2014). Die Zahl der Ak-
tien muss sich in demselben Verhéltnis wie das Grundkapital erhdhen. Den Aktiondren ist
grundsétzlich ein Bezugsrecht einzurdumen; das Bezugsrecht kann auch in der Weise ein-
gerdumt werden, dass neue Aktien von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1
Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen (Finanzinstitut)
oder einem Konsortium solcher Kredit- bzw. Finanzinstitute mit der Verpflichtung (ber-
nommen werden, sie den Aktionéren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionare in folgenden Féllen auszuschliel3en:

o zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

o bei einer Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag den Bor-
senpreis der bereits vorhandenen Aktien zum Zeitpunkt der endgultigen Festle-
gung des Ausgabebetrags durch den Vorstand nicht wesentlich unterschreitet und
der anteilige Betrag der unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien
insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Uberschreitet, und zwar weder im Zeit-
punkt der Beschlussfassung Uber diese Ermé&chtigung noch im Zeitpunkt ihrer
Ausnutzung. Sofern wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2014 bis zu
seiner Ausnutzung von anderen Ermachtigungen zur Ausgabe oder zur Veréule-
rung von Aktien der Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug
von Aktien der Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch ge-
macht und dabei das Bezugsrecht gemal oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgeschlossen wird, ist dies auf die vorstehend genannte 10%-Grenze anzu-
rechnen;

o soweit es erforderlich ist, um den Inhabern der von der IKB AG oder ihren unmit-
telbaren oder mittelbaren 100%igen Beteiligungsgesellschaften ausgegebenen oder
kiinftig auszugebenden Wandelschuldverschreibungen, Wandelgenussscheinen
oder Optionsscheinen ein Bezugsrecht auf neue Aktien einzurdumen, wie es ihnen
nach Ausiibung des Wandlungs- und Optionsrechts bzw. nach Erfullung der
Wandlungspflicht zustehen wiirde;

o bei einer Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen zum Erwerb eines Unternehmens,
von Teilen eines Unternehmens oder einer Beteiligung an einem Unternehmen.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der Durchfiihrung von Kapitalerhdhungen aus dem Genehmigten Kapital 2014 festzule-
gen.
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1.2
121

1.2.2

Bedingtes Kapital
Stand per 19. Oktober 2016
a) Bedingtes Kapital 2014

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 619.054.179,84 durch Ausgabe von
bis zu 241.818.039 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung
ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2014).

Das Bedingte Kapital 2014 dient der Gewahrung von Bezugs- und/oder Wandlungsrechten
an die Inhaber von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, die gemaR der Er-
méchtigung der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 4. September 2014 von der Ge-
sellschaft oder einem Konzernunternehmen begeben werden. Die Ausgabe der neuen Ak-
tien erfolgt zu dem nach Mafgabe des im Beschluss der Hauptversammlung der Gesell-
schaft vom 4. September 2014 zu Tagesordnungspunkt 7 lit. a jeweils festzulegenden Op-
tions- bzw. Wandlungspreis.

Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur insoweit durchzuftihren, wie die Inhaber bzw. Glau-
biger von Bezugs- bzw. Wandlungsrechten von diesen Rechten Gebrauch machen oder die
zur Wandlung verpflichteten Inhaber ihre Pflicht zur Wandlung erfullen und soweit nicht
ein Barausgleich gewéhrt oder eigene Aktien oder aus genehmigtem Kapital geschaffene
Aktien zur Bedienung eingesetzt werden. Der Vorstand ist ermé&chtigt, die weiteren Ein-
zelheiten der Durchfuhrung einer bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

b) Bedingtes Kapital 2015

Das Grundkapital der Gesellschaft ist gemalR § 5 der Satzung der IKB AG um bis zu
EUR 191.678.520,32 durch Ausgabe von bis zu 74.874.422 neuen, auf den Inhaber lau-
tenden Stlickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe
bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2015).

Das Bedingte Kapital 2015 dient der Gewahrung von Bezugs- und/oder Wandlungsrechten
an die Inhaber von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, die gemaR der Er-
méchtigung der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 27. August 2015 von der Ge-
sellschaft oder einem Konzernunternehmen begeben werden. Die Ausgabe der neuen Ak-
tien erfolgt zu dem nach Mal3gabe des im Beschluss der Hauptversammlung der Gesell-
schaft vom 27. August 2015 zu Tagesordnungspunkt 16 lit. a jeweils festzulegenden Opti-
ons- bzw. Wandlungspreis.

Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur insoweit durchzuftihren, wie die Inhaber bzw. Glau-
biger von Bezugs- bzw. Wandlungsrechten von diesen Rechten Gebrauch machen oder die
zur Wandlung verpflichteten Inhaber ihre Pflicht zur Wandlung erfullen und soweit nicht
ein Barausgleich gewéhrt oder eigene Aktien oder aus genehmigtem Kapital geschaffene
Aktien zur Bedienung eingesetzt werden. Der Vorstand ist ermé&chtigt, die weiteren Ein-
zelheiten der Durchfiihrung einer bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

Beschluss der Hauptversammlung vom 1. September 2016
Die Hauptversammlung der IKB AG hat am 1. September 2016 den folgenden Beschluss

gefasst:
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)

b)

Die von der Hauptversammlung am 4. September 2014 und am 27. August 2015
beschlossenen Erméchtigungen zur Ausgabe von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen werden aufgehoben.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
31. August 2021 einmalig oder mehrmals, auch gleichzeitig in verschiedenen
Tranchen auf den Inhaber lautende Options- und/oder Wandelschuldverschreibun-
gen bzw. Kombinationen dieser Instrumente (nachfolgend zusammenfassend:
»Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 1.600.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und den In-
habern von Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte auf insgesamt
bis zu 312.500.000 neue, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien mit einem anteili-
gen Betrag am Grundkapital von bis zu EUR 800.000.000,00 nach n&herer MaR-
gabe der jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen (nachfolgend: ,,An-
leihebedingungen®) einzurdumen. Die jeweiligen Anleihebedingungen konnen
auch Pflichtwandlungen zum Ende der Laufzeit oder zu anderen Zeitpunkten vor-
sehen, einschlieBlich der Verpflichtung zur Ausibung des Options- bzw. Wand-
lungsrechts. Ebenso kénnen sie ein Wandlungs- oder Optionsrecht der Gesellschaft
vorsehen, fur das die Bestimmungen dieser Erméchtigung zum Wandlungs- bzw.
Optionsrecht der Inhaber von Schuldverschreibungen entsprechend gelten. Die
Schuldverschreibungen kénnen gegen Barleistung und/oder gegen Sachleistung
ausgegeben werden.

Die Schuldverschreibungen kénnen auch durch Gesellschaften mit Sitz im In- und
Ausland begeben werden, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit
Mehrheit beteiligt ist (nachstehend: ,,Konzerngesellschaften®). Fir den Fall der
Begebung uber eine Konzerngesellschaft wird der Vorstand erméchtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats fiir die Gesellschaft die Garantie fir die Schuldver-
schreibungen zu ubernehmen und den Inhabern von Optionsschuldverschreibun-
gen Optionsrechte bzw. den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wand-
lungsrechte auf Aktien der Gesellschaft einzurdumen sowie weitere fir eine erfolg-
reiche Ausgabe erforderliche Erklarungen abzugeben sowie Handlungen vorzu-
nehmen.

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Options-
schuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigefligt, die den Inhaber
nach néherer MalRgabe der vom Vorstand festzulegenden Anleihebedingungen
zum Bezug von Aktien der Gesellschaft berechtigen. Fur durch die Gesellschaft
begebene Optionsschuldverschreibungen kdnnen die Anleihebedingungen vorse-
hen, dass der nach Maligabe dieser Erméchtigung festgelegte Optionspreis auch
durch Ubertragung von Teiloptionsschuldverschreibungen und gegebenenfalls eine
bare Zuzahlung erfullt werden kann. Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der
auf die je Teiloptionsschuldverschreibung zu beziehenden Aktien entfallt, darf den
Nennbetrag dieser Teiloptionsschuldverschreibung nicht (ibersteigen. Soweit sich
Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese Bruchteile
nach MaRgabe der Anleihebedingungen, gegebenenfalls gegen Zuzahlung, zum

Bezug ganzer Aktien aufaddiert werden.
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Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen das Recht bzw., sofern eine Wandlungspflicht vor-
gesehen ist, Ubernehmen die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen die
Pflicht, die Wandelschuldverschreibungen nach néherer Mal3gabe der Anleihebe-
dingungen in Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Das Umtauschverhéltnis
ergibt sich aus der Division des Nennbetrags bzw., sofern der Ausgabebetrag unter
dem Nennbetrag liegt, des Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung durch
den festgesetzten Wandlungspreis firr eine Aktie der Gesellschaft. Das Umtausch-
verhaltnis kann in jedem Fall auf eine ganze Zahl auf oder abgerundet werden. Im
Ubrigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld
ausgeglichen werden; ferner kann die Leistung einer baren Zuzahlung vorgesehen
werden. In den Anleihebedingungen kann auflerdem bestimmt werden, dass das
Umtauschverhaltnis variabel und der Wandlungspreis anhand (etwaiger) kinftiger
Borsenkurse innerhalb einer bestimmten Bandbreite zu ermitteln ist.

Der jeweils festzusetzende Options- oder Wandlungspreis muss unbeschadet 8 9
Abs. 1 und 8 199 AktG stets mindestens EUR 2,56 betragen. Er kann unbeschadet
von 8 9 Abs. 1 AktG aufgrund einer Verwasserungsschutzklausel nach naherer Be-
stimmung der Anleihebedingungen wertwahrend angepasst werden, wenn die Ge-
sellschaft bis zum Ablauf der Options- bzw. Wandlungsfrist unter Einrdumung ei-
nes Bezugsrechts an ihre Aktionére das Grundkapital erhoht oder weitere Schuld-
verschreibungen begibt oder garantiert und den Inhabern schon bestehender Opti-
ons- oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten hierbei kein Bezugsrecht eingerdumt
wird. Die Anleihebedingungen konnen auch fir andere Malinahmen der Gesell-
schaft, die zu einer Verwasserung des Wertes der Options- bzw. Wandlungsrechte
oder -pflichten fuhren kdnnen, eine wertwahrende Anpassung des Options- bzw.
Wandlungspreises vorsehen.

Die Anleihebedingungen kdnnen das Recht der Gesellschaft vorsehen, im Falle der
Optionsaustibung bzw. der Wandlung keine oder nur teilweise Aktien zu gewéh-
ren, sondern stattdessen einen Geldbetrag zu zahlen. Die Anleihebedingungen
konnen ferner der Gesellschaft das Recht einrdumen, den Glaubigern von Schuld-
verschreibungen ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des féalligen Geldbetrags
Aktien der Gesellschaft zu gewahren. Die Erfullung der Bezugs- bzw. Wandlungs-
rechte der Inhaber von Schuldverschreibungen bzw. die Erfullung von Anspriichen
nach erfolgter Pflichtwandlung oder Pflichtoptionsausiibung kann im Ubrigen
durch Hingabe von eigenen Aktien der Gesellschaft sowie durch Ausgabe von
neuen Aktien aus genehmigtem Kapital der Gesellschaft und/oder einem zu einem
spateren Zeitpunkt zu beschlieRenden bedingten Kapital und/oder genehmigten
Kapital und/oder einer ordentlichen Kapitalerhéhung erfolgen.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den exakten Op-
tions- oder Wandlungspreis sowie die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Aus-
stattung der Schuldverschreibungen sowie die Anleihebedingungen festzusetzen
bzw. im Einvernehmen mit den Organen der die Schuldverschreibungen jeweils
begebenden Konzerngesellschaft festzulegen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs,

Laufzeit und Stlckelung, Bezugs- bzw. Umtauschverhéltnis, Begriindung einer
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d)

Wandlungs- bzw. Optionsaustibungspflicht, Festlegung einer baren Zuzahlung,
Ausgleich oder Zusammenlegung von Spitzen, Barzahlung statt Lieferung von Ak-
tien, Lieferung existierender statt Ausgabe neuer Aktien sowie Options- bzw.
Wandlungszeitraum.

Den Aktiondren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen
einzurdumen. Das Bezugsrecht kann auch in der Weise eingerdumt werden, dass
die Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1
Satz 1 oder 8 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen (Finanzin-
stitut) oder einem Konsortium solcher Kredit- bzw. Finanzinstitute mit der Ver-
pflichtung bernommen werden, sie den Aktiondren der Gesellschaft zum Bezug
anzubieten. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieRen,

- soweit dies zum Ausgleich von Spitzenbetragen erforderlich ist, die sich
aufgrund des Bezugsverhéltnisses ergeben;

- um den Inhabern von Wandlungs-/Optionsrechten bzw. -pflichten auf Ak-
tien der Gesellschaft zum Ausgleich von Verwasserungen Bezugsrechte in
dem Umfang zu gewéhren, wie sie ihnen nach Ausuibung dieser Rechte zu-
stiinden;

- soweit Schuldverschreibungen gegen Sachleistung ausgegeben werden.

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 800.000.000,00 durch
Ausgabe von bis zu 312.500.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien mit
Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2016).

Das Bedingte Kapital 2016 dient der Gewéhrung von Bezugs- und/oder Wand-
lungsrechten an die Inhaber von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen,
die gemaBR der Erméchtigung der Hauptversammlung der Gesellschaft vom
1. September 2016 von der Gesellschaft oder einem Konzernunternehmen begeben
werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Maligabe der vorste-
hend unter Tagesordnungspunkt 9 lit. (b) beschriebenen Erméchtigung jeweils
festzulegenden Options- bzw. Wandlungspreis.

Die bedingte Kapitalerhdhung ist nur insoweit durchzufiihren, wie die Inhaber
bzw. Glaubiger von Bezugs- bzw. Wandlungsrechten oder die Gesellschaft von
diesen Rechten Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber
ihre Pflicht zur Wandlung erflllen und soweit nicht ein Barausgleich gewahrt oder
eigene Aktien oder aus genehmigtem Kapital geschaffene Aktien zur Bedienung
eingesetzt werden. Der Vorstand wird erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung einer bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

8 5 Abs. 8 der Satzung (Bedingtes Kapital 2015) und § 5 Abs. 10 der Satzung (Be-
dingtes Kapital 2014) werden aufgehoben; 8 5 der Satzung wird am Ende um fol-
genden neuen Absatz ergénzt:

»Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 800.000.000,00 durch Aus-
gabe von bis zu 312.500.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit
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1.3

Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2016).

Das Bedingte Kapital 2016 dient der Gewahrung von Bezugs- und/oder Wand-
lungsrechten an die Inhaber von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen,
die gem&BR der Erméachtigung der Hauptversammlung der Gesellschaft vom
1. September 2016 von der Gesellschaft oder einem Konzernunternehmen begeben
werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Mal3gabe des im Be-
schluss der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 1. September 2016 zu Ta-
gesordnungspunkt 9 lit. (b) jeweils festzulegenden Options- bzw. Wandlungspreis.

Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur insoweit durchzufihren, wie die Inhaber
bzw. Glaubiger von Bezugs- bzw. Wandlungsrechten oder die Gesellschaft von
diesen Rechten Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber
ihre Pflicht zur Wandlung erfullen und soweit nicht ein Barausgleich gewéhrt oder
eigene Aktien oder aus genehmigtem Kapital geschaffene Aktien zur Bedienung
eingesetzt werden. Der Vorstand ist erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der
Durchfuhrung einer bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.*

Der Beschluss wurde am 10. Oktober 2016 zur Eintragung in das Handelsregister der IKB
AG angemeldet. Die Eintragung im Handelsregister der IKB AG ist zum Zeitpunkt dieses
Berichts noch nicht erfolgt. Somit ist das Bedingte Kapital 2016 noch nicht wirksam ent-
standen und die Satzung der IKB AG noch nicht entsprechend gedndert worden. Wahrend
der Anfechtungsfrist nach 8 246 Abs. 1 AktG sind keine Anfechtungs- oder Nichtigkeits-
klagen gegen den Beschluss der Hauptversammlung vom 1. September 2016 erhoben
worden.

Es bestehen derzeit keine Options-, Wandlungs- oder sonstigen Bezugsrechte zum Bezug
von IKB-Aktien.

Erméachtigungen zum Erwerb eigener Aktien

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 5. September 2013 wurde die Gesellschaft
ermachtigt, bis zum 4. September 2018 eigene Aktien zum Zweck des Wertpapierhandels
zu erwerben und zu verduRern. Der Bestand der zu diesem Zweck zu erwerbenden Aktien
darf 5 % des Grundkapitals am Ende eines jeden Tages nicht (ibersteigen. Zusammen mit
den aus anderen Griinden erworbenen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft
befinden oder ihr nach 88 71a ff. AktG zuzurechnen sind, dirfen die aufgrund dieser Er-
méchtigung erworbenen eigenen Aktien zu keinem Zeitpunkt 10 % des Grundkapitals
Ubersteigen. Diese Ermdchtigung zum Erwerb eigener Aktien zum Zweck des Wertpapier-
handels ist nach der vollstandigen und dauerhaften Einstellung des Handelsgeschéfts
durch die IKB AG im Dezember 2015 fur die IKB AG nicht mehr von Relevanz.

Die IKB AG ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 1. September 2016 erméch-
tigt, bis zum Ablauf des 31. August 2021 eigene Aktien in einem Volumen von bis zu
10 % des Grundkapitals zu anderen Zwecken als dem Wertpapierhandel zu erwerben. Zu-
sammen mit aus anderen Grunden erworbenen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Ge-
sellschaft befinden oder ihr nach 8§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, durfen die aufgrund
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dieser Ermdchtigung erworbenen Aktien zu keinem Zeitpunkt 10 % des Grundkapitals der
Gesellschaft Gibersteigen.

Der Erwerb der Aktien erfolgt unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes gemaf
§ 53a AktG. Uberschreitet die Zahl der angebotenen Aktien die von der Gesellschaft zum
Riickkauf vorgegebene Hochstzahl an Aktien, so erfolgt die Annahme nach Quoten. Dabei
kann eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stiickzahlen bis zu 100 Stuick angedienter
Aktien je Aktion&r vorgesehen werden.

Der Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) betrdgt mindestens EUR 0,05 und
héchstens EUR 2,00.

Die Erméchtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals durch die Ge-
sellschaft, aber auch durch ihre unmittelbaren oder mittelbaren 100%igen Beteiligungsge-
sellschaften oder von Dritten fur Rechnung der Gesellschaft ausgenutzt werden.

Die aufgrund dieser oder einer vorangegangenen Ermachtigung erworbenen Aktien der
Gesellschaft diirfen zu folgenden Zwecken verwendet werden:

0] Verdullerung durch Angebot an alle Aktionare oder — falls der Bérsenhan-
del mit Aktien der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft wieder
aufgenommen wird — Uber die Borse;

(i) Ubertragung gegen Sachleistung im Rahmen von Unternehmenszusam-
menschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen,
Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermégensgegenstanden;

(i)  Lieferung gemal? den Wandlungs- oder Optionsbedingungen an die Inha-
ber der von der Gesellschaft oder ihren unmittelbaren und mittelbaren
100%igen Beteiligungsgesellschaften ausgegebenen Wandelschuldver-
schreibungen, Wandelgenussscheinen oder Optionsscheinen mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten oder Wandlungspflichten;

(iv)  Ausgabe als Belegschaftsaktien an Mitarbeiter der Gesellschaft und ihrer
mindestens 50%igen Beteiligungsgesellschaften;

(V) Einziehung, ohne dass die Einziehung und die Durchfiihrung der Einzie-
hung eines weiteren Beschlusses der Hauptversammlung bedirfen. Die
Einziehung fuhrt zur Kapitalherabsetzung. Der Vorstand kann abweichend
davon bestimmen, dass das Grundkapital bei der Einziehung unverandert
bleibt und sich stattdessen durch die Einziehung der Anteil der Gbrigen Ak-
tien am Grundkapital geméaR § 8 Abs. 3 AktG erhoht. Fir diesen Fall wird
er auch zur Anpassung der Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung er-
machtigt.

Die Erméchtigungen kénnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder ge-
meinsam durch die Gesellschaft, aber auch durch ihre unmittelbaren oder mittelbaren
100%igen Beteiligungsgesellschaften oder von Dritten fur Rechnung der Gesellschaft aus-
genutzt werden. Die Verwendung eigener Aktien gemal? der Erméchtigung in Ziffer (ii)
bedarf der Zustimmung des Aufsichtsrats, sofern der Gegenstand des jeweiligen Geschéfts
5 % des haftenden Eigenkapitals der Gesellschaft nach dem Kreditwesengesetz tbersteigt.
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Bei Verwendung eigener Aktien gemal den Ermé&chtigungen in Ziffern (i) (mit Ausnahme
des Angebots an alle Aktionare), (ii), (iii) und (iv) wird das Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossen.

Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, die aufgrund der Ermdachtigung erworbenen Aktien den
Mitgliedern des Vorstands der IKB AG in Erflllung der jeweils geltenden Vergltungsver-
einbarungen zu (bertragen. Die Erméchtigung kann einmal oder mehrmals, ganz oder in
Teilen ausgenutzt werden. Insoweit wird das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen.

Der Vorstand wird die Hauptversammlung jeweils unterrichten tber die Griinde und den
Zweck des Erwerbs eigener Aktien, Uber die Zahl der erworbenen Aktien und den auf sie
entfallenden Betrag des Grundkapitals, Uber deren Anteil am Grundkapital sowie tiber den
Gegenwert der Aktien.

Wahrend der Anfechtungsfrist nach § 246 Abs. 1 AktG sind keine Anfechtungs- oder
Nichtigkeitsklagen gegen den Beschluss der Hauptversammlung vom 1. September 2016
erhoben worden.

Die IKB AG hélt zum Datum dieses Berichts keine eigenen Aktien.

Borsenhandel

Die IKB-Aktien (ISIN DE0008063306, WKN 806330) werden zum Datum dieses Be-
richts nicht mehr auf Veranlassung der IKB AG an Borsen gehandelt.

Die IKB AG hatte am 29. Februar 2016 Antrag auf Widerruf der Aufnahme der Aktien der
IKB AG in den Primarmarkt und auf Einstellung der Notierung der Aktien im allgemeinen
Freiverkehr der Borse Dusseldorf AG gestellt sowie die Einbeziehung der Aktien der IKB
AG in den Entry Standard der Deutsche Borse AG, Frankfurt gekiindigt (,,Delisting). Das
Delisting betrifft den Handel an samtlichen Borsen, an denen die Aktie der IKB AG auf
Veranlassung der IKB AG einbezogen wurde. Mit Ablauf des 11. April 2016 wurde der
Handel mit Aktien der IKB AG im Entry Standard der Deutsche Borse AG eingestellt. Die
Borse Dusseldorf hat die Aufnahme der Aktien der IKB AG im Primé&rmarkt mit Ablauf
des 31. Méarz 2016 widerrufen. Die Notierung der Aktien der IKB AG im allgemeinen
Freiverkehr der Borse Dusseldorf sollte nach Ankiindigung der Bérse Disseldorf mit Ab-
lauf des 30. September 2016 eingestellt werden. Aufgrund eines Versehens erfolgte die
Einstellung jedoch erst mit Ablauf des 4. Oktober 2016.

Trotz des Delistings werden die Aktien der IKB AG zum Datum dieses Berichts, ohne
Veranlassung durch die IKB AG, im Freiverkehr der Borse Hamburg gehandelt.
Aktionarsstruktur

Die LSF6 halt zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses Ubertragungsberichts unmittelbar
607.285.482 IKB-Aktien und damit 95,88 % des Grundkapitals der IKB AG. Die Ubrigen
IKB-Aktien befinden sich im Streubesitz.

Struktur und wesentliche Beteiligungen der IKB-Gruppe

Zur IKB-Gruppe gehdren zum 31. Mérz 2016 die folgenden vollkonsolidierten Gesell-
schaften:
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Gesellschaft Gesellschaftssitz Anteil in %
Inlandische Tochterunternehmen

Aleanta GmbH Dusseldorf 100,00
Equity Fund GmbH Dusseldorf 100,00
IKB Beteiligungen GmbH Dusseldorf 100,00
IKB Beteiligungsgesellschaft 1 mbH  Dusseldorf 100,00
IKB Beteiligungsgesellschaft 2 mbH  Ddsseldorf 100,00
IKB Beteiligungsgesellschaft 3mbH  Dusseldorf 100,00
IKB Beteiligungsgesellschaft 4 mbH  Ddsseldorf 100,00
IKB Beteiligungsgesellschaft 5 mbH Dusseldorf 100,00
IKB Data GmbH Dusseldorf 100,00
IKB Equity Capital Fund GmbH Dusseldorf 100,00
IKB Grundstucks GmbH Dusseldorf 100,00
IKB Grundstiicks GmbH & Co. Objekt Dusseldorf 100,00
Holzhausen KG

IKB Invest GmbH Dusseldorf 100,00
IKB Leasing Beteiligungsgesellschaft Hamburg 100,00
mbH

IKB Leasing GmbH Hamburg 100,00
IKB Projektentwicklung GmbH & Co. Dusseldorf 100,00
KGi.L.

IKB Struktur GmbH Dusseldorf 100,00
Istop 1 GmbH Dusseldorf 100,00
Istop 2 GmbH Dusseldorf 100,00
Istop 4 GmbH Dusseldorf 100,00
Istop 5 GmbH Dusseldorf 100,00
Istop 6 GmbH Dusseldorf 100,00
MATRONA GmbH Dusseldorf 100,00
Projektbeteiligung TH GmbH & Co. Disseldorf 89,80
KG

Tempelhofer Hafen GmbH & Co. KG  Disseldorf 94,90
UTA Truck Lease GmbH Neu-lsenburg 100,00
Auslandische Tochterunternehmen

AO IKB Leasing geschlossene Aktien- Moskau, Russland 100,00
gesellschaft

IKB Leasing France S.A.R.L. Marne La Vallée, Frankreich 100,00
STILL LOCATION S.a.r.l. Marne La Vallée, Frankreich 100,00
IKB International S.A. i.L. Munsbach, Luxemburg 100,00
IKB Lux Beteiligungen S.a.r.l. Munsbach, Luxemburg 100,00

19



VI.

Gesellschaft Gesellschaftssitz Anteil in %
IKB Finance B.V. Amsterdam, Niederlande 100,00
IKB Leasing Austria GmbH Wien, Osterreich 100,00
IKB Leasing Polska Sp. z 0. o. Poznan (Posen), Polen 100,00
IKB Leasing Finance IFN S.A. Bukarest, Rumanien 100,00
IKB Leasing S.R.L. Bukarest, Ruménien 100,00
IKB Leasing SR, s.r.o. Bratislava, Slowakei 100,00
IKB Leasing CR s.r.o. Prag, Tschechien 100,00
IKB Leasing Kft. Budapest, Ungarn 100,00
IKB Pénziigyi Lizing Zrt. Budapest, Ungarn 100,00
IKB Funding LLC | Wilmington, Vereinigte 100,00
Staaten von Amerika
IKB Funding LLC 1l Wilmington, Vereinigte 100,00
Staaten von Amerika
IKBL Renting and Service S.r.l. Lainate (M), Italien 100,00

Zweckgesellschaften (in den Konzernabschluss gemal § 290 Abs.
2 Nr. 4 HGB einbezogene Zweckgesellschaften)

Bacchus 2008-2 Plc Dublin 2, Irland

RIO DEBT HOLDINGS (IRELAND) Dublin 2, Irland
LIMITED

German Mittelstand Equipment Fi- Luxemburg, Luxemburg
nance S.A.

Geschéaftstatigkeit der IKB-Gruppe

Uberblick

Das Geschaftsmodell der IKB-Gruppe ist auf den Mittelstand konzentriert. Die IKB AG
begleitet mittelstandische Unternehmen in Deutschland und Europa mit der Vergabe von
Krediten, bietet ihnen Kapitalmarkt- und Beratungsdienstleistungen an und unterstitzt bei
Fragen des Risikomanagements. Das Leasinggeschéft (ber die Tdchter IKB Leasing
GmbH und IKB Leasing Beteiligungsgesellschaft mbH sowie deren Tochtergesellschaften
erganzt die Finanzierungspalette der IKB-Gruppe und erweitert die Zusammenarbeit auch
auf kleinere Unternehmen des Mittelstandes. Neben dem Finanzierungsangebot aus eige-
nen Mitteln erschliel3t die IKB-Gruppe ihren Kunden den Zugang zu 6ffentlichen Forder-
programmen sowie die bankenunabhé&ngige Refinanzierung Uber den Kapitalmarkt oder
durch Kreditfonds. Das Geschaftsmodell der IKB-Gruppe basiert auf langjahrigen und
stabilen  Kundenbeziehungen  sowie einem  ausgeprégten  Verstandnis  flr
Mittelstandsthemen. Im Rahmen des Onlineangebots stellt die IKB-Gruppe Privatkunden
Tages- und Festgelder, Auszahlpldne, Depots sowie ein ausgewahltes Wertpapierangebot
zur Verfligung. Die Kundengelder sind eine zentrale Quelle der Refinanzierung der IKB-
Gruppe.
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Die IKB-Gruppe konzentriert sich auf das Kundengeschéft und ihre Aktivitaten im Be-
reich Beratung, Kapitalmarkt, Kredit- und Asset-Management. Durch ihren integrierten
Geschaftsansatz aus Regionalvertrieb, Industriegruppen und Produktgruppen wird eine 16-
sungsorientierte Betreuung flr die Kunden sichergestellt. Die Zielkunden der IKB sind
tberwiegend dem industriellen Mittelstand zugehorige und h&ufig wachstumsstarke Un-
ternehmen.

Die IKB-Gruppe erschlieRt fir ihre Kunden auch Finanzierungslosungen, die unabhangig
von ihrer eigenen Bilanz genutzt werden kdnnen. Dazu z&hlt zum einen die Begleitung
von Unternehmen an den Kapitalmarkt, u.a. bei der Begebung von Schuldscheinen. Zum
anderen hat die IKB zusammen mit einer Reihe von Investoren, die nicht dem Bankenbe-
reich entstammen, Fondslésungen (Valin Funds) aufgebaut, die Unternehmen finanzieren
und damit ebenfalls unabhdngig vom Bankkredit machen.

Die IKB-Gruppe verfligt Uber ein Vertriebsnetz aus Standorten der IKB AG und der IKB
Leasing-Gruppe, das alle Regionen Deutschlands abdeckt. Sie unterhalt derzeit Standorte
in Berlin, Dusseldorf, Frankfurt am Main, Hamburg, Minchen, Stuttgart, London, Lu-
xemburg, Madrid, Mailand und Paris. Die Standorte London, Madrid, Mailand und Paris
sollen nach einem Beschluss des Vorstands der IKB AG bis zum Ende des Geschéftsjahres
2016/2017 geschlossen und das Auslandsgeschaft von Frankfurt und Disseldorf aus be-
trieben werden. Der inlandische Vertrieb wird durch ausgewahlte europdische Standorte
erganzt. Der Bereich Leasing der IKB-Gruppe ist mit 14 Leasing Gesellschaften in zehn
europaischen Landern (Deutschland, Frankreich, Italien, Osterreich, Polen, Ruménien,
Russland, Slowakei, Tschechien, Ungarn) tatig.

Geschichtlicher Uberblick und Krise 2007/2008

Die IKB AG wurde im Jahr 1924 als Bank flr Industrieobligationen gegriindet und hat ih-
ren Sitz in Disseldorf. Seit ihrer Grindung ist die IKB AG eng mit den deutschen Unter-
nehmen und Unternehmern verbunden.

Im Juli 2007 sah sich die IKB AG einer existenzbedrohenden Krise ausgesetzt. Ursachlich
hierfir waren die Entwicklungen auf dem US-amerikanischen Hypothekenmarkt im
Subprime-Bereich. Die IKB AG war in hohem Mal3e in strukturierten Wertpapierportfoli-
en engagiert, die auch erhebliche Risiken aus US-amerikanischen Immobilienkrediten ent-
hielten. Die Existenz der IKB AG konnte nur durch ein umfangreiches Rettungspaket ge-
sichert werden, das von der KfW Bankengruppe und drei Verbanden des deutschen Kre-
ditgewerbes (Bundesverband deutscher Banken (BdB), Bundesverband der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) und Deutscher Sparkassen- und Giroverband
(DSGV)) zur Verfugung gestellt wurde.

Im Zusammenhang mit den RettungsmalRnahmen informierte die Bundesregierung die Eu-
ropaische Kommission (ber die MaRnahmen und meldete die MaBRnahmenpakete bei der
EU-Kommission an. Im Oktober 2008 genehmigte die EU-Kommission unter strengen
Auflagen die staatlichen Beihilfen fir die IKB AG. Die Auflagen beinhalteten eine deutli-
che Reduktion der Geschéftsaktivitaten der IKB-Gruppe.

Nach Erteilung der Genehmigung durch die EU-Kommission erfolgte eine Kapitalerho-
hung bei der IKB AG in Hohe von EUR 1.250.000.000, die zu 99,8 % von der KfWw,
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Frankfurt am Main (,,KfW*) gezeichnet wurde. Die Kapitalerhdhung wurde durch Eintra-
gung in das Handelsregister am 24. Oktober 2008 wirksam.

Am 29. Oktober 2008 erfolgte die Ubertragung der insgesamt 531.314.238 IKB-Aktien
der KfW und der KfW Beteiligungsholding GmbH, Bonn, an LSF6 in Vollzug des Kauf-
vertrags zwischen KfW, KfW Beteiligungsholding GmbH und LSF6 vom August 2008.
LSF6 hielt nach dieser Ubertragung 90,81 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an
der IKB AG.

Segmente

Die Geschéftstatigkeit der IKB-Gruppe untergliedert sich in die Segmente
Mittelstandsbank, Treasury und Zentrale.

Segment Mittelstandsbank

Das Segment Mittelstandsbank beinhaltet die Teilbereiche Kreditprodukte, Beratung und
Financial Markets.

Im Teilbereich Kreditprodukte wird das Angebot der IKB-Gruppe im Bereich Eigenmittel,
Fordermittel und Leasing gebiindelt. Leistungen der IKB-Gruppe in diesem Bereich bein-
halten Forderkredite und Fordermittelberatung sowie eigenmittelfinanzierte Kredite.

Das Angebot an Forderkrediten beinhaltet sowohl unternehmensbezogene Forderkredite
als auch die Exportfinanzierung.

Der Bereich Eigenmittelfinanzierung beinhaltet die Kreditaktivitdten der IKB AG, die
durch die Bank selbst refinanziert werden und bei denen die Bank das Ausfallrisiko tragt.

Mit dem Bereich IKB Leasing verfugt die IKB-Gruppe (ber eine eigenstandige Organisa-
tion und bietet ihren Kunden damit neben der Kreditfinanzierung eine weitere Madglich-
keit, Anlageguter anzuschaffen. Der Bereich IKB Leasing bietet Finanzierungs- und
Operate-Leasinglésungen sowie Herstellern Angebote zum Vendor Leasing an.

Der Teilbereich Beratung beinhaltet die Bereiche Corporate Structured Finance, Fund-/
Asset Management sowie Mergers & Acquisitions (M&A).

Im Bereich Financial Markets ist das kundeninduzierte Kapitalmarktgeschaft der IKB-
Gruppe zusammengefasst. Insbesondere fallen hierunter die erstmalige Begebung von bei
externen Investoren platzierten Finanzierungsldsungen (Primarmarktgeschaft), die Beglei-
tung von Kunden bei Risikomanagementansatzen mit Hilfe von Finanzderivaten, die Un-
terstlitzung der Kunden bei Umplatzierungen im Sekundarmarkt (Sekundérmarktgeschaft),
sowie die Unterstlitzung anderer Bereiche der Bank z.B. beim Abverkauf von Assets, dem
Einwerben von Funding oder der Platzierung von Fondsanteilen.

Segment Treasury

Das Segment Treasury ist fur die Refinanzierung der Bank mit Eigen- und Fremdkapital
und damit das Management der Passivseite der Bank, sowie das Management der Invest-
mentbestande, d.h. die Bestande der Liquiditatsanlage und Wertpapiere verantwortlich und
unterstutzt bei der Senkung der Refinanzierungskosten und Risikoaktiva sowie bei der
Verbesserung des Risk-Return-Profils des Kreditportfoliobestands. In der Einheit ,,Privat-
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kunden und Retailprodukte ist das Gesch&ft mit privaten Kunden und Vertriebspartnern
von Retailprodukten gebundelt. Wesentliches Ziel ist die Gewinnung von privaten Kunden
fur Einlagenprodukte und Inhaberschuldverschreibungen. Dabei erfolgt der Vertrieb zum
einen Uber die Online-Plattform ,,IKB.de* und zum anderen werden andere Kreditinstitute
und Vermogensverwalter angesprochen, um Inhaberschuldverschreibungen der IKB an de-
ren Endkunden zu vertreiben

Segment Zentrale

Das Segment Zentrale erbringt Leistungen fir die Segmente Mittelstandsbank und Treasu-
ry, sowie fir das Unternehmen als Ganzes. Das Segment umfasst sémtliche verwaltenden
Téatigkeiten der IKB Gruppe.

Beaufsichtigung

Nach der Griindung der Bankenunion und damit der Ubernahme der Bankenaufsicht durch
die Europdische Zentralbank (,,EZB®) ist die IKB AG wie folgt eingestuft:

o Es erfolgt keine direkte Aufsicht durch die EZB.

o Die IKB AG wird durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,,BaFin“) beaufsichtigt und ist aufgrund ihrer Einstufung nach dem Kreditwesen-
gesetz (,KWG*") aufgefordert worden, einen Sanierungsplan zu erstellen und bei
der Erstellung eines Abwicklungsplans durch die Abwicklungsbehdrde mitzuwir-
ken.

Wesentliche Finanzdaten, geschéftliche Entwicklung und Ertragslage der IKB-
Gruppe

Eckdaten fur die Geschaftsjahre 2013/2014, 2014/2015 und 2015/2016

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die wesentlichen wirtschaftlichen
Eckdaten der IKB-Gruppe in den Geschéftsjahren 2013/2014, 2014/2015 und 2015/2016.
Die Angaben sind, soweit nicht anders angegeben, unveréndert den jeweiligen Konzernab-
schliissen der IKB AG zum 31. Mérz, die nach den anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften des Handelsgesetzbuch (HGB) erstellt wurden, beziehungsweise dem Rech-
nungswesen der IKB AG, entnommen.

In Mio. EUR 2013/2014 2014/2015 2015/2016

Zins- und Leasinguberschuss 310,0 290,0 283,7
Provisionsuberschuss 29,0 42,4 29,7
Nettoergebnis des Handelsbestandes 59 8,2 6,0
Gesamtertrage 344,9 340,6 319,5
Risikovorsorgesaldo (87,5) (64,8) (9,2)
Gesamtertrage nach Risikovorsorge 257,4 275,8 310,2
Verwaltungsaufwendungen (284,9) (312,2) (299,3)
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In Mio. EUR 2013/2014 2014/2015 2015/2016

Jahrestiberschuss 32,2 4,7 10,4
Bilanzsumme 24.731,5 21.654,4 19.559,2
Eigenkapital 982,7 1.000,3 1.010,7
Kernkapitalquote (CET1) (in %) 10,4 10,9 11,6

2. Geschaftsentwicklung und Ertragslage im Geschaftsjahr 2015/2016

Bei weiterhin verhaltener Kreditnachfrage am Markt und selektiver Kreditvergabe durch
die IKB-Gruppe stieg das Neugeschaftsvolumen der IKB-Gruppe im Geschaftsjahr
2015/2016 gegenuber dem Vorjahr um EUR 0,5 Mrd. auf EUR 3,7 Mrd. Im Zeitraum vom
1. April 2015 bis 31.Mérz 2016 lag der Eigenmittelkreditanteil am Neugeschaftsvolumen
bei 52 % (Vorjahr 55 %), der Fordermittelkreditanteil bei 28 % (Vorjahr 27 %) und der
Mobilien-Leasinganteil bei 20 % (Vorjahr 19 %).

Die IKB-Gruppe hat im Geschéftsjahr 2015/2016 einen Konzerniberschuss nach Steuern
und nach Dotierung des Fonds flr allgemeine Bankrisiken gemaR § 340g HGB in Hbhe
von EUR 10,4 Mio. (Vorjahr EUR 4,7 Mio.) erzielt. Die Dotierung des Fonds fur allge-
meine Bankrisiken gemal? § 340g HGB, die das Ergebnis belastet, lag im Geschéftsjahr
2015/2016 bei EUR 7,2 Mio. (Vorjahr EUR 4,8 Mio.).

Der Zins- und Leasingiberschuss der IKB-Gruppe lag im Geschaftsjahr 2015/2016 mit
EUR 283,7 Mio. leicht unter dem Vorjahreswert von EUR 290,0 Mio., da die reduzierten
Refinanzierungsaufwendungen die aufgrund der marktinduziert nicht moglichen Aus-
schuttungen aus Sondervermdgen nicht vollstandig kompensieren konnten.

Der Provisionsuberschuss der IKB-Gruppe fiel im Geschaftsjahr 2015/2016 mit
EUR 29,7 Mio. niedriger als der Vorjahreswert in Hohe von EUR 42,4 Mio. aus. Der
Ruckgang erklért sich im Wesentlichen aus Strukturierungs- und Syndizierungsertragen,
die vermehrt im Zinsuberschuss und nicht im Provisionsiberschuss auszuweisen waren
sowie geringeren Ertragen aus dem Kreditgeschéft und M&A-Aktivitéten.

Im Februar 2016 hat die IKB AG mit Beschluss des Vorstands die Handelsaktivitaten dau-
erhaft eingestellt und den Beschluss der Bankenaufsicht mitgeteilt. Zum Stichtag 16. Feb-
ruar 2016 wurden die verbleibenden Handelsbestande in das Anlagebuch umgewidmet.
Das Handelsergebnis betrug in der IKB-Gruppe im Geschéftsjahr 2015/2016 EUR 6,0
Mio. gegenuber dem Vorjahr in Héhe von EUR 8,2 Mio.

Die Verwaltungsaufwendungen in der IKB-Gruppe konnten im Geschéftsjahr 2015/2016
auf EUR 299,3 Mio. reduziert werden.

Der Risikovorsorgesaldo, in dem die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forde-
rungen und bestimmte Wertpapiere sowie die Zufiihrung zu Riickstellungen im Kreditge-
schaft enthalten sind, wurde im Vergleich zum Geschéaftsjahr 2014/2015 um EUR 55,6
Mio. auf EUR 9,2 Mio. reduziert. Die darin enthaltene Risikovorsorge im Kreditgeschéft

! Wert nach Anpassung der Vorjahreszahlen aufgrund einer Ausweisanderung fiir durch Konzernunterneh-

men emittierte Schuldverschreibungen im Geschaftsbericht 2015/2016.
24



VIII.

wurde von EUR 65,5 Mio. im Geschéftsjahr 2014/2015 auf EUR 17,3 Mio. im Geschéfts-
jahr 2015/2016 verringert.

Die Bilanzsumme der IKB-Gruppe ist im vom Geschéftsjahr 2014/2015 zum Geschéfts-
jahr 2015/2016 um EUR 2,1 Mrd. gesunken und lag am 31. Mdrz 2016 bei EUR 19,6 Mrd.
Das Bruttokreditvolumen, das auch das auBerbilanzielle Geschéaft enthélt, ist in diesem
Zeitraum von EUR 25,6 Mrd. auf EUR 22,8 Mrd. gesunken und umfasst im Wesentlichen
mittel- und langfristige Kredite an Kreditinstitute, Kredite an Kunden, den Handelsbe-
stand, die positiven Marktwerte der Derivate des Anlagebuchs sowie Birgschaften.

Insbesondere aufgrund des Konzerniiberschusses und der im Eigenkapital erfassten Ver-
anderung der Wahrungsumrechnungsdifferenzen der Berichtsperiode ist das Eigenkapital
von EUR 1.000,3 Mio. um EUR 10,4 Mio. auf EUR 1.010,7 Mio. angestiegen.

Bei der Berechnung der regulatorischen Eigenmittel ist der Bestand des Fonds fiir allge-
meine Bankrisiken in Hohe von EUR 585 Mio. als hartes Kernkapital zu berticksichtigen.
Die aufsichtsrechtliche harte Kernkapitalquote bzw. CET 1-Quote wird als Prozentsatz des
aufsichtsrechtlichen harten Kernkapitals bzw. CET 1 in Bezug zu den aufsichtsrechtlichen
Risikoaktiva ermittelt. Zum 31. Mérz 2016 lag die aufsichtsrechtliche harte Kernkapital-
quote bzw. CET 1-Quote fiur die IKB-Gruppe bei 11,6 % und flr die IKB AG bei 15,5 %
und damit deutlich Uber den gesetzlichen (CRR) Mindestanforderungen an das CET 1 ein-
schlieBlich Kapitalerhaltungspuffer und antizyklischem Kapitalpuffer.

Ausblick auf die geschéftliche Entwicklung und Ergebnissituation

In Bezug auf die von der IKB AG erwartete Geschaftsentwicklung und Ertragslage siehe
die Gutachterliche Stellungnahme Deloitte, die diesem Ubertragungsbericht als Anlage 1
beigefugt ist (Abschnitte 6.3 bis 6.6).

Kapitalstruktur

Die Zahlung von Dividenden an Aktiondre kann nur aus Bilanzgewinn der Aktiengesell-
schaft erfolgen, tber dessen Verwendung die Hauptversammlung beschlieft (§ 174 AktG).
Zum 31. Mérz 2016 bestand bei der IKB AG ein Bilanzverlust in Hohe von EUR 2.167,3
Mio. Dieser muss ausgeglichen werden, bevor die Ausschiittung einer Dividende an die
Aktiondre moglich ist. Zusétzlich bestehen die nachfolgend aufgefuhrten Instrumente, de-
ren Bedienungs-, bzw. Wiederauffiillungs- und Zinsanspriiche der Zahlung von Dividen-
den vorgehen. Zur Ableitung des ausschittbaren Ergebnisses im Detail vgl. die Gutachter-
liche Stellungnahme Deloitte, Abschnitt 7.

Besserungsabreden
Besserungsabreden KfW

Im Februar und Mérz 2008 hat die KfW der IKB AG Darlehen in Héhe von insgesamt

EUR 1,05 Mrd. gewahrt. Die KfW hat gleichzeitig auf die Ruckzahlung der Darlehen ver-

zichtet. Allerdings hat die IKB der KfW in diesem Zusammenhang jeweils eine Besse-

rungsabrede eingerdumt (,,Besserungsabreden KfW*). Im Zusammenhang mit dem Ver-

kauf und der Ubertragung der IKB-Aktien durch die KfW an LSF6 im Jahr 2008 hat die

KfW auch die Anspriiche aus den Besserungsabreden KfW an LSF6 Ubertragen. LSF6 hat
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die Anspriche aus den Besserungsabreden sodann an die LSF6 Rio (Ireland) Limited
(heute: LSF6 Rio (Ireland) Designated Activity Company), Dublin, Irland, ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen, weiterlbertragen.

Der Wortlaut dieser Besserungsabreden sieht vor, dass die Rlckzahlungsanspriiche (Zins
und Tilgung) wieder aufleben, wenn und soweit die IKB AG im Jahresabschluss fur das
betreffende Geschaftsjahr einen Jahresuberschuss ausweisen kénnte und zum maf3gebli-
chen Bilanzstichtag unter Berticksichtigung dieser Anspriiche eine bankaufsichtsrechtliche
Eigenkapitalquote von mindestens 9 % auf Einzelinstitutsebene einhalten wirde. Die wie-
der aufgelebten Anspriiche werden rechnerisch in einen Kapital- und einen Zinsanteil auf-
gespalten. Der Zinssatz betrdgt EURIBOR zuzuglich 5 % p.a. Jedoch leben Zinsen jeweils
nur fir ein Geschéftsjahr und bezogen auf den jeweils aufgelebten Anspruch auf Kapital-
riickzahlung wieder auf.

Wirde die von der IKB AG zu leistende Zahlung dazu fiihren, dass die Gesellschaft zum
Zeitpunkt der Auszahlung die Eigenkapitalquote von 9 % auf Einzelinstitutsebene unter-
schreitet, so ist die IKB AG nach dem Inhalt der Besserungsabreden berechtigt, die Zah-
lungen so lange aufzuschieben, bis die Zahlung bewirkt werden kann, ohne dass diese
Mindesteigenkapitalquote unterschritten wird. Zudem ist die IKB AG zur Zahlung nicht
verpflichtet, wenn die BaFin die Zahlung vollziehbar untersagt.

Das Wiederaufleben von Anspriichen unter den Besserungsabreden KfW ist vorrangig vor
Anspriichen aus den von der IKB AG begebenen Genussrechten, Vermdgenseinlagen stil-
ler Gesellschafter und sonstigen mit diesen gleichrangig oder gegentiber diesen nachrangig
zu erfillenden Verbindlichkeiten.

Bisher sind unter den Besserungsabreden KfW keine Anspriiche wieder aufgelebt, so dass
weiterhin Rickzahlungsanspriiche in Hohe von nominal EUR 1,05 Mrd. zuziglich Zinsen
unter den oben genannten Voraussetzungen aufleben kdnnen. Die Besserungsabreden
KfW sind unbefristet.

Besserungsabreden LSF6

Im November 2008 hat LSF6 Schuldverschreibungen der IKB AG im Nennbetrag von
EUR 101.480.000,00 von der IKB AG erworben. Aufgrund Vereinbarung vom Juni 2009,
geéndert bzw. Kklargestellt durch Vereinbarungen vom Juli bzw. August 2009, hat LSF6
gegeniiber der IKB AG auf die Rickzahlung und auf Zinsanspriiche aus den Schuldver-
schreibungen verzichtet.

Allerdings hat die IKB der LSF6 in diesem Zusammenhang eine Besserungsabrede einge-
raumt (,,Besserungsabrede LSF6*). Der Wortlaut dieser Besserungsabrede sieht vor, dass
die Rickzahlungsanspriiche (Zins und Tilgung) aus den Schuldverschreibungen wieder
aufleben, wenn und soweit die IKB AG im Jahresabschluss fur das betreffende Geschafts-
jahr einen Jahrestberschuss ausweisen konnte und zum mafgeblichen Bilanzstichtag unter
Bertcksichtigung dieser Anspriiche eine bankaufsichtsrechtliche Kernkapitalquote von
mindestens 9 % auf Einzelinstitutsebene und Gruppenebene einhalten wiirde. Die Anspri-
che aus der Besserungsabrede LSF6 sind gegeniiber den Besserungsabreden KfW nach-
rangig. Das Wiederaufleben von Anspriichen aus der Besserungsabrede LSF6 kann auf3er-
dem nur auf der Basis von Jahresuberschiissen erfolgen, die bis zum 27. November 2022
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entstehen. Die Langfristplanung der IKB AG geht deshalb von der Annahme aus, dass die
Besserungsabrede LSF6 nicht bedient wird und wertlos verfallt (vgl. Gutachterliche Stel-
lungnahme Deloitte, Abschnitt 7.4).

Genussrechte

Im Jahr 2005 hat die IKB AG kumulative Genussscheine mit einem Gesamtnominalbetrag
in Hohe von EUR 150.000.000,00 an die ProPart Funding Limited Partnership, Jersey, be-
geben (,,ProPart Genussscheine®). Die ProPart Genussscheine hatten eine Laufzeit bis
31. Mérz 2015. Bis zu diesem Zeitpunkt hatte sich ihr Buchwert infolge von Verlustbetei-
ligungen in den vergangenen Jahren auf EUR 0,00 verringert. Die ProPart Genussscheine
sind aus Jahrestberschussen der IKB AG bis zum 31. Marz 2019 wieder aufzufullen und
in Hohe einer etwaigen Wiederauffullung zurtickzuzahlen. Dementsprechend bestehen bis
2019 Wiederauffillungsanspriiche unter den ProPart Genussscheinen in H6he von bis zu
EUR 150.000.000,00.

Die IKB AG hat in den Jahren 2006 und 2007 Genussscheine im Gesamtnominalbetrag
von EUR 120.000.000 begeben (ISIN DE0002731429 und ISIN DE0002731569). Infolge
von Verlustbeteiligungen in den vergangenen Jahren hat sich der Buchwert dieser Genuss-
scheine auf insgesamt EUR 32,2 Mio. verringert. Die Genussscheine sind aus Jahrestiber-
schiissen der IKB AG bis zum Ende ihrer Laufzeit am 31. Méarz 2017 wieder aufzufillen
und im August 2017 zum Buchwert zum 31. Marz 2017 zuriickzuzahlen. Dementspre-
chend bestehen bis 2017 Wiederauffiillungsanspriiche der Inhaber von Genussscheinen
2006 und 2007 in H6he von bis zu EUR 87,8 Mio.

Die Planung der IKB AG sieht fiir den relevanten Zeitraum keine Jahrestberschiisse vor,
aus denen eine Wiederauffiillung der Genussscheine moglich ware (vgl. Gutachterliche
Stellungnahme Deloitte Abschnitt 7.1, Ziffer 3.).

Vermdgenseinlagen stiller Gesellschafter

In den Jahren 2002 und 2004 hat die IKB AG mit der Capital Raising GmbH und der Hyb-
rid Raising GmbH (,,Stille Gesellschafter®) jeweils Vertrdge (ber stille Gesellschaften
(,,Beteiligungsvertrage™) geschlossen, aufgrund derer sich die Stillen Gesellschafter mit
jeweils EUR 200.000.000 am Handelsgewerbe der IKB AG beteiligt haben. Die Stillen
Gesellschafter haben die stillen Einlagen durch die Emission von Teilschuldverschreibun-
gen (ISIN DE0007490724 und ISIN DEOOOAOAMCGS6, nachfolgend gemeinsam ,,Teil-
schuldverschreibungen Capital und Hybrid Raising“) refinanziert. Infolge von Ver-
lustbeteiligungen in den vergangenen Jahren hat sich der Buchwert der stillen Einlagen auf
jeweils EUR 0,00 verringert. Die herabgesetzten Buchwerte der stillen Einlagen sind nach
den Regelungen der Beteiligungsvertrdge aus Bilanzgewinnen der IKB AG wieder aufzu-
fullen; diese Pflicht besteht fiir eine unbegrenzte Zeitdauer. Nach vollstandiger Wiederauf-
fullung der stillen Einlagen sind diese wieder mit den vereinbarten Zinssatzen von
7,50125 % p.a. bzw. 6,95812 % p.a. zu verzinsen, solange durch die Zinszahlung kein Bi-
lanzverlust bei der IKB AG entstehen oder erhéht wiirde. Auch eine Kiindigung der Betei-
ligungsvertrage durch die IKB AG fiihrt zu einer Wiederauffullungspflicht der IKB AG
bis zur Hohe der Einlagennennbetrége von insgesamt EUR 400.000.000.
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Die Hauptversammlung der IKB AG vom 1. September 2016 hat dem Abschluss von Ver-
einbarungen Uber die (Teil-)Aufhebung der Beteiligungsvertrdage (,, Teilaufhebungsver-
einbarungen®) zugestimmt. Nach diesen Teilaufhebungsvereinbarungen ist die IKB AG
berechtigt, aber nicht verpflichtet, von Zeit zu Zeit einzelne oder samtliche Teilschuldver-
schreibungen Capital und Hybrid Raising auf die Stillen Gesellschafter zu tibertragen. Un-
verziiglich nach der Ubertragung sind die Teilschuldverschreibungen Capital und Hybrid
Raising von den Stillen Gesellschaftern zu entwerten. Mit der Entwertung verringert sich
der Einlagennennbetrag der stillen Beteiligungen in Hohe der Summe der Nennbetrége der
so Ubertragenen Teilschuldverschreibungen Capital und Hybrid Raising.

Wahrend der Anfechtungsfrist nach 8 246 Abs. 1 AktG sind keine Anfechtungs- oder
Nichtigkeitsklagen gegen die Zustimmungsbeschlusse der Hauptversammlung erhoben
worden. Zum Datum dieses Berichts waren die Teilaufhebungsvereinbarungen von den
Parteien noch nicht unterzeichnet und die Beschlisse der Hauptversammlung vom 1. Sep-
tember 2016 noch nicht zum Handelsregister der IKB AG angemeldet. Die Teilaufhe-
bungsvereinbarungen sind deshalb noch nicht in Kraft. Demnach ist eine Ubertragung von
Teilschuldverschreibungen Capital und Hybrid Raising auf die Stillen Gesellschafter nach
Malgabe der Teilaufhebungsvereinbarungen mit der Folge der Verringerung der Einla-
gennennbetrdge der stillen Beteiligungen zum Datum dieses Berichts noch nicht maglich.
Die IKB AG halt derzeit keine Teilschuldverschreibungen Capital und Hybrid Raising.
Ein Erwerb von Teilschuldverschreibungen Capital und Hybrid Raising durch die IKB AG
und die Verringerung der stillen Einlagen ist nur zul&ssig, wenn die BaFin dem vorher zu-
gestimmt hat. Eine solche Zustimmung liegt zum Datum dieses Berichts nicht vor. Dem-
entsprechend ist eine Beschlussfassung bei der IKB AG zum Erwerb von Teilschuldver-
schreibungen Capital und Hybrid Raising zum Zwecke der Ubertragung auf die Stillen
Gesellschafter bisher nicht erfolgt.

LSF6 Rio S. a r.l., Luxemburg, ein mit LSF6 verbundenes Unternehmen, hélt insgesamt
ca. 86,2 % der Teilschuldverschreibungen Capital und Hybrid Raising (alle Schuldver-
schreibungen gesamtbetrachtet). LSF6 Rio S. a r.l. hat beschlossen, die von ihr gehaltene
Teilschuldverschreibungen Capital und Hybrid Raising nicht an die IKB AG, an die Stil-
len Gesellschafter oder an sonstige Dritte zu verkaufen, bevor der Ausschluss der Minder-
heitsaktionare der IKB AG nach 8§ 327a ff. AktG durchgefiihrt worden ist. LSF6 Rio S. a
r.l. hat bisher auch fir die Zeit nach Durchfiihrung des Ausschlusses der Minderheitsakti-
ondre der IKB AG keine Entscheidung Uber einen Verkauf der Teilschuldverschreibungen
Capital und Hybrid Raising und dementsprechend auch keine Entscheidung tber einen
Preis, zu dem sie die Teilschuldverschreibungen Capital und Hybrid Raising verkaufen
wirde, getroffen. LSF6 hat der IKB AG diesen Beschluss der LSF6 Rio S. a r.l. am
12. Oktober 2016 mitgeteilt.

Mitarbeiter und Mitbestimmung

Die IKB AG und ihre Gruppen-Gesellschaften beschaftigten zum 31. Mérz 2016 im Jah-
resdurchschnitt 1.543 Mitarbeiter (gerechnet auf Basis von Vollzeitkréften). Davon waren
im Jahresdurchschnitt 999 Mitarbeiter (gerechnet auf Basis von Vollzeitkraften) bei der
IKB AG beschéftigt.
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Die IKB-Gruppe hat einen Gesamtbetriebsrat mit 8 Mitgliedern. Ein Konzernbetriebsrat
besteht nicht. Betriebsréte bestehen zudem an den folgenden Standorten:

o IKB AG, Standort Berlin (1 Mitglied)

o IKB AG, Standort Dusseldorf (13 Mitglieder),
o IKB AG, Standort Frankfurt (5 Mitglieder),

o IKB AG, Standort Hamburg (1 Mitglied),

o IKB AG, Standort Miinchen (1 Mitglied),

o IKB AG, Standort Stuttgart (3 Mitglieder),

o UTA Truck Lease GmbH Standort Neu-Isenburg (5 Mitglieder),
o UTA Truck Lease GmbH Standort Hannover (2 Mitglieder).

Daneben findet eine Mitwirkung der Arbeitnehmer durch die nach den Bestimmungen des
Aktiengesetzes und des Drittelbeteiligungsgesetzes gewéhlten Arbeitnehmervertreter im
Aufsichtsrat der IKB AG statt. Der Aufsichtsrat der IKB AG besteht aus neun Mitgliedern,
von denen gemal 8 4 Abs. 1 DrittelbG drei Mitglieder von den Arbeitnehmern gewahlt
werden.

DARSTELLUNG DER HAUPTAKTIONARIN

Uberblick

Die LSF6 ist eine Limited Partnership nach dem Recht des Staates Delaware, registriert
unter der registrierten Adresse Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, Wilmington,
DE 19801, USA und der Registernummer 4586994. Der Geschaftssitz befindet sich in
2711 North Haskell Avenue, Suite 1700, Dallas, Texas 75204, USA.

LSF6 halt derzeit keine weiteren Beteiligungen an Unternehmen, aul3er der Beteiligung an
der IKB AG.

LSF6 ist ein Unternehmen der Lone Star Funds. Lone Star Funds ist ein fuhrendes Private
Equity-Unternehmen, das weltweit in Immobilien, Firmenkapital, Kreditinstrumente und
andere Kapitalanlagen investiert. Seit Griindung des ersten Fonds im Jahr 1995 hat Lone
Star siebzehn Private Equity Fonds (die ,,Fonds*) mit einer Kapitalbindung von insgesamt
Uber USD 68 Mrd. gegrindet. Die Fonds sind als geschlossene Private Equity Limited
Partnerships strukturiert, deren Limited Partners unternehmerische und 6ffentliche Pensi-
onsfonds, Staatsfonds, Universitats- und sonstige Stiftungen, Dachfonds und vermdgende
Privatpersonen sind. Die Fonds werden von Lone Star Global Acquisitions, Ltd., einer bei
der U.S. Securities and Exchange Commission registrierten Anlageberatungsgesellschaft,
beraten. Lone Star Global Acquisitions, Ltd. und ihre weltweiten Zweigunternehmen bera-
ten die Fonds aus Standorten in Nordamerika, Westeuropa und Ostasien heraus.
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Organe und Vertretung

General Partner der LSF6 ist die LSF6 Europe Partners, LLC, Delaware, deren Sole
Member ist die Lone Star Europe Holdings, L.P., Bermuda und deren General Partner ist
die Lone Star Europe Holdings, Ltd., Bermuda.

Directors der Lone Star Europe Holdings, Ltd. sind:
o Sarah E. York
o Dawn C. Griffiths

Lone Star Europe Holdings, Ltd., Bermuda, als General Partner der Lone Star Europe
Holdings, L.P., Bermuda, als Sole Member der LSF6 Europe Partners, LLC, Delaware, in
ihrer Eigenschaft als General Partner der LSF6 wird durch ihr Board of Directors vertre-
ten. Durch Beschluss kann das Board of Directors einzelnen Directors die Befugnis ein-
raumen, die Lone Star Europe Holdings, Ltd., Bermuda, als General Partner der Lone Star
Europe Holdings, L.P., Bermuda, als Sole Member der LSF6 Europe Partners, LLC, De-
laware, in ihrer Eigenschaft als General Partner der LSF6 allein zu vertreten.

Beteiligung an der IKB AG

LSF6 héalt zum Zeitpunkt dieses Berichts unmittelbar 607.285.482 Stiickaktien der IKB
AG, was einem Anteil von 95,88 % des gesamten Grundkapitals der IKB AG entspricht.

MEHRHEITSERWERB AN DER IKB AG DURCH LSF6
Historie des Erwerbs von IKB AG-Aktien durch LSF6

Mehrheitserwerb durch LSF6

Mit Kaufvertrag vom August 2008 verkauften die KfW und die KfW Beteiligungsholding
GmbH ihre IKB-Aktien an die LSF6. Der Kaufvertrag wurde am 29. Oktober 2008 voll-
zogen und KfW und KfW Beteiligungsholding GmbH Ubertrugen die zu diesem Zeitpunkt
von ihnen insgesamt gehaltenen 531.314.238 IKB-Aktien auf die LSF6. Die Gesamtzahl
der IKB-Aktien betrug zu diesem Zeitpunkt 585.075.911, so dass LSF6 mit Vollzug des
Kaufvertrags einen Anteil am Grundkapital und an den Stimmrechten der IKB AG in
Hohe von 90,81 % erwarb.

Im Zusammenhang mit dem Verkauf und der Ubertragung der 1KB-Aktien an die LSF6
hat die KfW auch die Anspriiche aus den Besserungsabreden KfW an die LSF6 Ubertra-
gen, die sie an die LSF6 Rio (Ireland) Limited (heute: LSF6 Rio (Ireland) Designated Ac-
tivity Company), Dublin weiterlibertragen hat (vgl. oben B.VI1II1.1.1).

Aktienerwerbe aufgrund Wandelschuldverschreibung 2008

Im Dezember 2008 gab die IKB AG Schuldverschreibungen mit bedingter Pflichtwand-
lung und bedingtem Wandlungsrecht im Gesamtnennbetrag von EUR 123.671.070,72
(,,Wandelschuldverschreibung 2008“) aus. Hiervon zeichnete LSF6 Rio S. a r.l., Lu-
xemburg, ein mit LSF6 verbundenes Unternehmen, Schuldverschreibungen Nennbetrag
von insgesamt EUR 123.520.896,00. Im Juli 2009 ibte LSF6 Rio S. a r.l. das Wandlungs-
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recht unter den Wandelschuldverschreibungen 2008 aus. Aufgrund der Wandlung erwarb
LSF6 Rio S. a r.l. insgesamt 48.250.350 neue IKB-Aktien. Durch die Wandlung erhohte
sich das Grundkapital der IKB AG auf EUR 1.621.315.228,16 und die Gesamtzahl der
Aktien auf Stiick 633.326.261. Demnach hielt LSF6 Rio S. a r.l. nach der Wandlung einen
Anteil von 7,62 % an den Stimmrechten und dem Grundkapital der IKB AG. LSF6 und
LSF6 Rio S. a r.l. hielten gemeinsam 579.564.588 IKB-Aktien, was einem Anteil von
91,51 % an den Stimmrechten und dem Grundkapital der IKB AG entsprach. Kurz nach
der Wandlung tbertrug LSF6 Rio S. a r.l. die von ihr aufgrund der Wandlung erworbenen
IKB-Aktien an die LSF6, die sodann allein 579.564.588 IKB-Aktien hielt, was einem An-
teil von 91,51 % an den Stimmrechten und dem Grundkapital der IKB AG entsprach.

Im Zeitraum von Januar 2012 bis 11. April 2012 gab die IKB AG insgesamt 58.662 neue
IKB-Aktien im Rahmen der Ausiibung von Bezugsrechten bzw. der Pflichtwandlung unter
der Wandelschuldverschreibung 2008 aus. Hierdurch erhohte sich das Grundkapital der
IKB AG auf insgesamt EUR 1.621.465.402,88, eingeteilt in Stlick 633.384.923 Aktien.

Der Anteil der LSF6 am Grundkapital und den Stimmrechten der IKB AG sank infolge
dieser Kapitalerh6hung auf 91,50 %.

Freiwilliges 6ffentliches Erwerbsangebot 2016

Am 8. August 2016 unterbreitete LSF6 den Aktiondren der IKB AG ein freiwilliges 6f-
fentliches Erwerbsangebot zum Erwerb aller ausstehenden IKB-Aktien zu einem Ange-
botspreis von EUR 0,55 in bar je IKB-Aktie. Das Angebot endete am 5. September 2016
um 24 Uhr (MESZ). Das Angebot wurde insgesamt fur 19.435.775 IKB AG-Aktien ange-
nommen. Wahrend der Angebotsfrist hat LSF6 zudem (iber die Bérse weitere 8.285.119
IKB-Aktien zu Preisen von bis zu EUR 0,55 je IKB-Aktie erworben.

Gegenwartige Beteiligungshdhe

Nach Abwicklung des freiwilligen 6ffentlichen Erwerbsangebots am 12. September 2016
hielt LSF6 insgesamt 607.285.482 IKB-Aktien, was einem Anteil von 95,88 % des gesam-
ten Grundkapitals und der Stimmrechte der IKB AG entspricht. Diese Beteiligung besteht
in dieser Hohe zum Datum dieses Ubertragungsberichts fort.

HINTERGRUNDE DES AUSSCHLUSSES DER MINDERHEITSAKTIONARE

GemaR 8§ 327a ff. AktG kann die Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft auf Ver-
langen des Hauptaktiondrs beschlieen, die Aktien der Gbrigen Aktionédre (Minderheitsak-
tionére) auf den Hauptaktiondr gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung zu
Ubertragen. LSF6 mdochte als Hauptaktiondrin von dieser gesetzlich ausdriicklich vorgese-
henen Regelung Gebrauch machen. Das Gesetz verlangt keine sachliche Rechtfertigung
fir die Ubertragung der Aktien auf den Hauptaktionar, gleichwohl fasst LSF6 die wesent-
lichen Griinde fir ihr Verlangen wie folgt zusammen:

Erhohte Flexibilitat

Nach Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare auf die Hauptaktionarin wird
LSF6 Alleinaktionarin der IKB AG sein. Beschlisse der Hauptversammlung der IKB AG

31



kdnnen damit zukinftig kurzfristig und ohne aufwendige Vorbereitung einer Publikums-
hauptversammlung gefasst werden. Die Hauptversammlungen der IKB AG kdnnen nach
einem Ausschluss der Minderheitsaktionare unter Verzicht auf Schutzvorschriften zu
Gunsten dieser, etwa betreffend Frist und Form der Einberufung, abgehalten werden. Die-
se Vereinfachung der Beschlussfassung soll es der IKB AG ermdglichen, schnell und fle-
xibel auf etwaige Anderungen der wirtschaftlichen und regulatorischen Rahmenbedingun-
gen und die Marktverhaltnisse zu reagieren sowie Strukturmanahmen und sonstige Vor-
génge unter Einbeziehung der Hauptversammlung zuigiger umzusetzen.

Transaktionssicherheit

Der Ausschluss der Minderheitsaktiondre schafft neben der erhdhten Flexibilitat eine er-
hohte Transaktionssicherheit. Das Risiko, dass sich Struktur- und Kapitalmanahmen ins-
besondere durch unbegriindete Anfechtungs- und Nichtigkeitsklagen von Minderheitsakti-
onéren verzogern, entféallt. Aufwendige und kostenintensive gerichtliche Auseinanderset-
zungen, die die personellen und finanziellen Ressourcen der Aktiengesellschaft in signifi-
kantem Umfang binden, werden zukiinftig vermieden. Die vermdgensrechtlichen Interes-
sen der Minderheitsaktiondre werden geméaR den gesetzlichen Vorschriften der §§ 327a ff.
AktG umfassend gewahrt, indem sie eine angemessene Barabfindung fir die Ubertragung
ihrer Aktien erhalten.

Kosteneinsparung

Zusatzlich zu der erhohten Flexibilitat fiihrt die Moglichkeit, kiinftig auf die aufwendige
Vorbereitung einer Publikumshauptversammlung verzichten zu kdnnen, zu einer erhebli-
chen Kostenersparnis. Kosten flr Vorbereitung, Einberufung und Durchfiihrung der jahrli-
chen Hauptversammlung entfallen. Neben den Kosten fiir die Verdffentlichung der Einla-
dung im Bundesanzeiger, die Versendung von Unterlagen an die Aktionére und die Veran-
staltung der Hauptversammlung als solcher betrifft dies insbesondere auch Kosten fur die
rechtliche Vorbereitung und Durchfiihrung der Hauptversammlung, sei es im Zusammen-
hang mit der Erstellung von Berichten an die Hauptversammlung oder mit der Aufberei-
tung der Informationen fir die Aktionare.

Erleichterung der VerauBerung der IKB AG

Der Ausschluss der Minderheitsaktiondre wirde zudem die mdgliche VerduRerung der
IKB AG durch LSF6 und den Einstieg eines Investors erleichtern. LSF6 hat bereits mehr-
fach ihr Interesse an einer VerdulRerung der IKB AG bekundet und verfolgt auch weiterhin
dieses Bestreben. Der Vorstand der IKB AG hat erkléart, dass er offen ist fir die Unterstit-
zung dieses Vorhabens. Die Mdglichkeit, samtliche Aktien an der IKB AG zu veraulRern,
so dass der Erwerber von vornherein von den vorstehend beschriebenen Vorteilen profi-
tiert, durfte einen Verkauf deutlich erleichtern.
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VORAUSSETZUNGEN FUR DEN AUSSCHLUSS DER MINDERHEITSAKTIO-
NARE

Uberblick tiber die gesetzliche Regelung

Die Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft kann geméaR 8 327a Abs. 1 Satz 1 AktG
auf Verlangen eines Aktionars, dem Aktien in Hohe von mindestens 95 % des Grundkapi-
tals gehoren (Hauptaktionar), die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire auf
den Hauptaktion&r beschliel3en. Der Hauptaktiondr muss an den Vorstand der Gesellschaft
das Verlangen richten, dass die Hauptversammlung tiber die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktionare auf den Hauptaktiondr gegen Gewéhrung einer angemessenen Bar-
abfindung beschlielt. Der Hauptaktionar legt die Héhe der Barabfindung fest, die gemaR
8327b Abs. 1 Satz 1 AktG die Verhdltnisse der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Be-
schlussfassung der Hauptversammlung berticksichtigen muss. Die Angemessenheit der
Barabfindung ist durch einen oder mehrere auf Antrag des Hauptaktiondrs vom zusténdi-
gen Landgericht bestellte sachverstédndige Prifer zu prifen (§ 327c Abs. 2 Satz 2 AktG).
Die Prufer haben gemél 8 327c Abs. 2 Satz 4 i.V.m. 8 293e AktG einen schriftlichen Be-
richt Uber das Ergebnis ihrer Priifung zu erstatten. Ferner hat der Hauptaktionar der
Hauptversammlung nach § 327c Abs. 2 Satz 1 AktG einen schriftlichen Bericht zu erstat-
ten, in dem die Voraussetzungen der Ubertragung und die Angemessenheit der Barabfin-
dung erldutert und begriindet werden. Vor Einberufung der Hauptversammlung hat der
Hauptaktiondr zudem dem Vorstand der Gesellschaft die Erklarung eines im Geltungsbe-
reich des Aktiengesetzes zum Geschaftsbetrieb befugten Kreditinstituts zu Ubermitteln, in
der dieses die Gewahrleistung fiir die Erfillung der Verpflichtung des Hauptaktionars
ibernimmt, den Minderheitsaktiondaren nach Eintragung des Ubertragungsbeschlusses un-
verzuglich die festgelegte Barabfindung fir die (bergegangenen Aktien zu zahlen (§ 327b
Abs. 3 AktG). Von der Einberufung der Hauptversammlung an sind ferner in den Ge-
schaftsraumen der Gesellschaft der Entwurf des Ubertragungsbeschlusses, die Jahresab-
schliisse und Lageberichte der Gesellschaft fiir die letzten drei Geschéftsjahre, der Bericht
des Hauptaktiondrs sowie der Bericht des vom Gericht bestellten sachverstandigen Prufers
zur Einsicht der Aktiondre auszulegen (8 327c Abs. 3 AktG). Auf Verlangen ist jedem Ak-
tionédr unverziglich und kostenlos eine Abschrift dieser Unterlagen zu erteilen (8§ 327¢
Abs. 4 AktG). Die zuletzt genannten Pflichten nach § 327c Abs. 3 und 4 AktG entfallen
gemaR § 327c Abs. 5 AktG, wenn die genannten Unterlagen fiir denselben Zeitraum tber
die Internetseite der Gesellschaft zuganglich gemacht werden. Zudem sind die genannten
Unterlagen in der Hauptversammlung auszulegen (8 327d Satz 1 AktG).

Die Hauptversammlung hat tiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare auf
den Hauptaktionir zu beschlieBen. Firr den Ubertragungsbeschluss ist die einfache Stim-
menmehrheit ausreichend (8 133 Abs. 1 AktG). Nach zustimmendem Beschluss der
Hauptversammlung hat der Vorstand der Gesellschaft den Ubertragungsbeschluss zur Ein-
tragung in das Handelsregister anzumelden (8 327e Abs. 1 Satz 1 AktG). Mit der Eintra-
gung des Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister gehen kraft Gesetzes geméiR
8 327e Abs. 3 Satz 1 AktG alle Aktien der Minderheitsaktiondre auf den Hauptaktion&r
uber. Im Gegenzug erlangen die Minderheitsaktiondre einen Anspruch gegen den Haupt-
aktiondr auf Zahlung der festgelegten Barabfindung.
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LSF6 als Hauptaktionarin der IKB AG (Kapitalbeteiligung von mindestens 95 %)

Das Grundkapital der IKB AG betragt EUR 1.621.465.402,88. Es ist eingeteilt in
633.384.923 Stuckaktien. Da die IKB AG Stickaktien ausgegeben hat, bestimmt sich der
Anteil, den die Hauptaktionérin halten muss, vorliegend nach der Zahl der Aktien (8§ 327a
Abs. 2 AKtG i.V.m. § 16 Abs. 2 Satz 1 AktG).

Die LSF6 hielt am 12. September 2016, dem Tag des ersten Ubertragungsverlangens nach
8 327a Abs. 1 Satz 1 AktG, und halt zum heutigen Tag 607.285.482 IKB-Aktien. Dies
entspricht einer Beteiligung am Grundkapital von 95,88 %. Die LSF6 ist damit Hauptakti-
ondrin der IKB AG im Sinne von § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG.

Ubertragungsverlangen der Hauptaktionarin nach § 327a Abs. 1 S. 1 AktG

Die LSF6 hat als Hauptaktiondrin mit Schreiben vom 12. September 2016 an den Vor-
stand der IKB AG das Verlangen gerichtet, eine aulRerordentlichen Hauptversammlung der
IKB AG einzuberufen und die Hauptversammlung auf der Grundlage der 8§ 327a ff. AktG
uber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare der IKB AG auf die LSF6 als
Hauptaktionérin gegen Gewéhrung einer angemessenen Barabfindung beschliel3en zu las-
sen. Eine Kopie des Schreibens ist dem Ubertragungsbericht als Anlage 2 beigefiigt.

Nach Festlegung der Barabfindung auf EUR 0,49 hat die LSF6 dieses Verlangen mit
Schreiben vom 17. Oktober 2016 konkretisiert. Eine Kopie des Schreibens vom
17. Oktober 2016 ist dem Ubertragungsbericht als Anlage 3 beigefugt.

Festlegung der Barabfindung
Nach § 327b Abs. 1 Satz 1 AktG legt der Hauptaktionar die Hohe der Barabfindung fest.

Malgeblich fir den Wert der Barabfindung ist grundséatzlich die Ermittlung der Verhélt-
nisse der Gesellschaft im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung tiber die
Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare auf den Hauptaktionar.

LSF6 hat als Hauptaktionarin die Hohe der fiir die Ubertragung der Aktien der Minder-
heitsaktiondre zu gewahrenden Barabfindung mit EUR 0,49 je IKB-Aktie festgelegt. Bei
der Festlegung der Barabfindung wurde LSF6 von Deloitte unterstiitzt (siehe unten unter
Ziffer H.11). Deloitte hat den Unternehmenswert der IKB AG anhand anerkannter Bewer-
tungsgrundsétze ermittelt. LSF6 macht sich die von Deloitte erstellte Gutachterliche Stel-
lungnahme Deloitte vollumfanglich zu eigen. Sie ist diesem Ubertragungsbericht als An-
lage 1 beigefiigt und bildet einen integralen Bestandteil dieses Ubertragungsberichts.

Ubertragungsbericht der Hauptaktionarin

LSF6 erstattet als Hauptaktiondrin der IKB AG gemadl § 327c Abs. 2 Satz 1 AktG diesen
Ubertragungsbericht. In dem Bericht werden in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorgaben insbesondere die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien der Minder-
heitsaktionére auf den Hauptaktionar dargelegt und die Angemessenheit der Barabfindung
erlautert und begriindet.
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VI.

VII.

VIIL.

Gewahrleistungserklarung Kreditinstitut

LSF6 hat am 18. Oktober 2016 eine Erklarung der Baader Bank erhalten, durch die die
Baader Bank die Gewadhrleistung fur die Verpflichtung der LSF6 Ubernommen hat, den
Minderheitsaktiondren der IKB AG nach Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in das
Handelsregister unverziglich die festgelegte Barabfindung fir die tibergegangenen 1KB-
Aktien zu zahlen. Die Gewadhrleistung umfasst auch die Erfullung der Verpflichtung der
LSF6 zur Zahlung von Zinsen gemaR § 327b Abs. 2 AktG. In Ubereinstimmung mit
8 327b Abs. 3 AktG wurde diese Gewahrleistungserklarung dem Vorstand vorab am
18. Oktober 2016 und damit vor Einberufung der auf3erordentlichen Hauptversammlung
der IKB AG, die Uber den Ausschluss der Minderheitsaktionare beschlieRen soll, ibermit-
telt. Die Gewéhrleistungserklarung der Baader Bank vom 17. Oktober 2016 gibt den Min-
derheitsaktiondren einen unmittelbaren, unaufhebbaren Anspruch auf Zahlung der Barab-
findung gegen die Baader Bank. Im Verhaltnis zu jedem Minderheitsaktiondr sind Ein-
wendungen und Einreden der Baader Bank aus deren Verhéltnis zur LSF6 ausgeschlossen.

Im Einklang mit den von der Rechtsprechung bestétigten gesetzlichen Vorgaben be-
schrankt sich die Gewahrleistungserklarung auf die von der Hauptaktionérin festgelegte
Barabfindung. Sollte ein Gericht im Rahmen eines Spruchverfahrens die Angemessenheit
der Barabfindung nachtraglich hoher festsetzen, so ist der Differenzbetrag nicht von der
Gewabhrleistungserklarung der Baader Bank umfasst.

Die Gewdhrleistungserklarung der Baader Bank ist diesem Ubertragungsbericht als Anla-
ge 4 beigefugt.

Prufung der Angemessenheit der Barabfindung

Die Angemessenheit der Barabfindung ist nach 8§ 327c Abs. 2 Satz 2 AktG durch einen
oder mehrere sachverstandige Prufer zu prifen. Das Landgericht Dusseldorf hat auf An-
trag der LSF6 mit Beschluss vom 13. September 2016, im Hinblick auf einen Schreibfeh-
ler beim Beschlussdatum berichtigt durch Beschluss des Landgerichts Dusseldorf vom
20. September 2016, BTR als sachverstandigen Priifer der Angemessenheit der Barabfin-
dung nach § 327c Abs. 2 Satz 3 AktG ausgewéhlt und bestellt. Der Beschluss des Landge-
richts, nebst Berichtigungsbeschluss vom 20. September 2016, ist diesem Ubertragungsbe-
richt in Kopie als Anlage 5 beigefugt.

BTR erstattet tiber das Ergebnis der Priifung der Angemessenheit der Barabfindung nach
MalRgabe des § 327c Abs. 2 Satz 4 i.V.m. 8 293e AktG gesondert Bericht. Der Bericht des
sachversténdigen Priifers wird entsprechend den aktienrechtlichen Bestimmungen ab dem
Tag der Einberufung der aufRerordentlichen Hauptversammlung der IKB AG, die ber den
Ausschluss der Minderheitsaktionére beschlief3t, zuganglich gemacht (siehe auch sogleich
unter Ziffer F.VIII Zugénglichmachen der Unterlagen zur Vorbereitung der Hauptver-
sammlung).

Zugéanglichmachen der Unterlagen zur VVorbereitung der Hauptversammlung

Von der Einberufung der Hauptversammlung an liegen die folgenden Unterlagen in den
Geschaftsraumen der IKB AG zur Einsicht der Aktiondre aus und werden im Internet un-
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ter http://www.ikb.de/ueber-uns/investor-relations/hauptversammlung zur Einsicht und
zum kostenlosen Download bereitgestellt:

der Entwurf des Ubertragungsbeschlusses;

die Jahresabschliisse und Lageberichte der IKB AG fir die Geschéftsjahre
2013/2014, 2014/2015 und 2015/2016;

dieser Ubertragungsbericht der Hauptaktionarin LSF6 gemaR § 327¢ Abs. 2
Satz 1 AktG einschliel3lich seiner Anlagen, namentlich

- Gutachterliche Stellungnahme von Deloitte zur Ermittlung der Abfin-
dungszahlung fur die Minderheitsaktiondre der IKB Deutsche Industrie-
bank AG, Dusseldorf zum 2. Dezember 2016 vom 18. Oktober 2016 (An-
lage 1)

- Ubertragungsverlangen der LSF6 gemaR § 327a Abs. 1 AktG vom 12. Sep-
tember 2016 (Anlage 2)

- Konkretisiertes Ubertragungsverlangen der LSF6 gemaR § 327a Abs. 1
AktG vom 17. Oktober 2016 (Anlage 3)

- Gewdhrleistungserklarung der Baader Bank Aktiengesellschaft, Unter-
schleilheim vom 17. Oktober 2016 (Anlage 4)

- Bestellungsbeschluss des gerichtlichen Priifers durch das Landgericht Dis-
seldorf vom 13. September 2016 nebst Berichtigungsbeschluss vom
20. September 2016 (Anlage 5)

der Bericht des gerichtlich bestellten sachverstandigen Priufers geméall 8 327c Abs.
2 Satz 2 bis 4 AktG uber die Angemessenheit der Barabfindung.

Auf Verlangen wird jedem Aktiondr unverziglich eine Abschrift der oben genannten Un-
terlagen erteilt. Die Unterlagen werden auch in der Hauptversammlung der IKB AG am 2.
Dezember 2016 ausliegen.

Ubertragungsbeschluss der Hauptversammilung

Uber das Verlangen der Hauptaktionarin auf Ubertragung der Aktien der Minderheitsakti-
ondre und den hierauf gerichteten Beschlussvorschlag der Hauptaktionarin soll in der au-
Rerordentlichen Hauptversammlung der IKB AG am 2. Dezember 2016 beschlossen wer-

den.

Der Entwurf des Ubertragungsbeschlusses hat folgenden Wortlaut:

,,.Die auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Ubrigen Aktionare (Minder-
heitsaktionare) der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft, Dusseldorf,
werden gemaR den 8§ 327a ff. AktG gegen Gewahrung einer von der Hauptakti-
onarin, der LSF6 Europe Financial Holdings, L.P. mit Geschéftssitz in 2711
North Haskell Avenue, Suite 1700, Dallas, TX 75204, USA, registriert unter der
registrierten Adresse Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, Wilming-
ton, DE 19801, USA, und der Registernummer 4586994, zu zahlenden angemes-
senen Barabfindung in Hohe von 0,49 Euro je auf den Inhaber lautende Stiickak-
tie der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft auf die Hauptaktionarin
Ubertragen.**

36



Der Beschluss der Hauptversammlung zur Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktio-
nare auf die Hauptaktiondrin bedarf gemal § 133 Abs. 1 AktG der Mehrheit der abgege-
benen Stimmen (einfache Stimmenmehrheit). Bei der Beschlussfassung ist die Hauptakti-
ondrin stimmberechtigt.

Eintragung in das Handelsregister

Nachdem die Hauptversammlung der IKB AG die Ubertragung der Aktien der Minder-
heitsaktionare auf LSF6 beschlossen hat, hat der Vorstand der IKB AG den Ubertragungs-
beschluss gemal? § 327e Abs. 1 Satz 1 AktG zur Eintragung in das Handelsregister des zu-
stdndigen Amtsgerichts — vorliegend das Amtsgericht Dusseldorf — anzumelden. Bei der
Anmeldung hat der VVorstand der IKB AG gemal § 327e Abs. 2 i.V.m. 8 319 Abs. 5 Satz 1
AktG zu erklaren, dass eine Klage gegen die Wirksamkeit des Ubertragungsbeschlusses
nicht oder nicht fristgemal erhoben oder eine solche Klage rechtskraftig abgewiesen oder
zuriickgenommen worden ist. Kann diese sogenannte Negativerklarung nicht abgegeben
werden oder liegt sie nicht vor, so darf der Ubertragungsbeschluss grundsatzlich nicht ein-
getragen werden (8§ 327e Abs. 2 i.V.m. § 319 Abs. 5 Satz 2 AktG).

Trotz der fehlenden Negativerklarung kann die Eintragung jedoch unter anderem dann er-
folgen, wenn zwar Klage gegen die Wirksamkeit des Ubertragungsbeschlusses erhoben
wurde, das nach § 327e Abs. 2 i.V.m. § 319 Abs. 6 Satz 7 AktG zustédndige Oberlandesge-
richt, vorliegend das Oberlandesgericht Dusseldorf, aber auf Antrag der IKB AG durch
Beschluss festgestellt hat, dass die Erhebung der Klage der Eintragung nicht entgegensteht
(Freigabeentscheidung gemaR 8§ 327e Abs. 2 i.V.m. § 319 Abs. 6 Satz 1 AktG). Die Frei-
gabeentscheidung ergeht gemaR § 327e Abs. 2 i.V.m. 8 319 Abs. 6 Satz 3 AktG nur, wenn
(1) die Klage unzuléssig oder offensichtlich unbegriindet ist, (2) der Klager nicht binnen
einer Woche nach Zustellung des Antrags durch Urkunden nachgewiesen hat, dass er seit
Bekanntmachung der Einberufung einen anteiligen Betrag am Grundkapital von mindes-
tens EUR 1.000 halt oder (3) das alshaldige Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses
vorranging erscheint, weil die vom Antragsteller dargelegten wesentlichen Nachteile fir
die Gesellschaft und ihre Aktionare nach freier Uberzeugung des Gerichts die Nachteile
fur den Antragsgegner Uberwiegen, es sei denn, es liegt eine besondere Schwere des
Rechtsverstol3es vor. Der Beschluss des Oberlandesgerichts ist geméaR § 319 Abs. 6 Satz 9
AktG unanfechtbar.

Mit der Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister wird der Aus-
schluss der Minderheitsaktionare der IKB AG wirksam und die Aktien der Minderheitsak-
tiondre gehen kraft Gesetz auf die Hauptaktionarin uber (8 327e Abs. 3 Satz 1 AktG).

AUSWIRKUNGEN DES AUSSCHLUSSES AUF MINDERHEITSAKTIONARE

Ubergang der Aktien auf Hauptaktionarin

Mit der Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister geht nach § 327e
Abs. 3 Satz 1 AktG das Eigentum an allen Aktien der IKB AG, die von Minderheitsaktio-
néren gehalten werden, kraft Gesetzes auf LSF6 als Hauptaktiondrin tber. Eine gesonderte
Ubertragung der IKB-Aktien durch die Minderheitsaktionire ist weder erforderlich noch
mdglich. Die Minderheitsaktionare verlieren kraft Gesetz ihre Rechtsstellung als Aktionér
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und erhalten hierfur einen Anspruch auf Zahlung der angemessenen Barabfindung durch
LSF6, der ebenfalls mit der Eintragung in das Handelsregister entsteht.

Unerheblich fiir den Zeitpunkt des Ubergangs der Aktien ist die Ausbuchung der Aktien
durch das jeweilige depotfihrende Kreditinstitut; mageblich ist insofern allein die Ein-
tragung des Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister (§ 327e Abs. 3 Satz 1 AktG).

Nach dem Ubergang des Eigentums an den IKB-Aktien der Minderheitsaktionare auf
LSF6 verkorpern die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegten
Globalurkunden, soweit sie im Miteigentum der bisherigen Minderheitsaktionare stehen,
nicht mehr das bisherige Mitgliedschaftsrecht, sondern nunmehr ausschlieBlich den An-
spruch gegen LSF6 auf Zahlung einer angemessenen Barabfindung (8 327e Abs. 3 Satz 2
AktG).

Anspruch der Minderheitsaktiondre auf Zahlung einer angemessenen Abfindung

Der Barabfindungsanspruch der Minderheitsaktiondre gegen LSF6 entsteht mit der Eintra-
gung des Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister und dem damit erfolgenden
Ubergang des Eigentums an den Aktien der Minderheitsaktionare auf LSF6. Jeder Min-
derheitsaktion&r der IKB AG erhdlt fir je eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie der
IKB AG einen Betrag von EUR 0,49.

Gemal} 8§ 10 HGB wird das Registergericht die Eintragung in das Handelsregister in dem
von der Landesjustizverwaltung bestimmten elektronischen Informations- und Kommuni-
kationssystem (www.registerbekanntmachungen.de) bekannt machen. Mit der elektroni-
schen Bekanntmachung gilt die Eintragung als bekannt gemacht. Nach 8 327b Abs. 2
AktG ist die Barabfindung von der Bekanntmachung der Eintragung des Ubertragungsbe-
schlusses in das Handelsregister an zu verzinsen. Der Zinssatz betrdgt jahrlich finf Pro-
zentpunkte tber dem jeweiligen Basiszinssatz nach § 247 BGB (8 327b Abs. 2 AktG).

Zum Schutz der Minderheitsaktiondre hat die LSF6 als Hauptaktiondrin am 18. Oktober
2016 die Erklarung der Baader Bank erhalten, durch die die Baader Bank die Gewéhrleis-
tung Gbernimmt, den Minderheitsaktiondren der IKB AG nach Eintragung des Ubertra-
gungsbeschlusses unverzuglich die von der Hauptaktiondrin festgelegte Barabfindung fir
die Uibergegangenen Aktien zu zahlen.

Sollten Aktionare, die durch die Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in das Handels-
register aus der IKB AG ausscheiden, der Ansicht sein, dass die von der LSF6 als Haupt-
aktiondrin festgelegte Hohe der Barabfindung zu ihren Lasten zu niedrig bemessen sei,
konnen sie die Angemessenheit der Abfindung in einem Spruchverfahren nach § 327f Satz
2 AKtG i.V.m. 8 1 Nr. 3 SpruchG gerichtlich Uberprifen lassen. Die Antragsberechtigung
im Spruchverfahren hangt nicht davon ab, dass in der Hauptversammlung gegen den Uber-
tragungsbeschluss Widerspruch zu Protokoll des Notars erklart wird. Eine Anfechtung des
Ubertragungsbeschlusses mit der Begriindung, die durch die Hauptaktionarin festgelegte
Barabfindung sei fiir die ausscheidenden Minderheitsaktionare der IKB AG unangemes-
sen, ist gesetzlich ausgeschlossen (§ 327f Satz 1 AktG). Die gerichtliche Uberpriifung der
festgelegten Barabfindung in einem Spruchverfahren nach § 327f Satz 2 AktG i.V.m § 1
Nr. 3 SpruchG kann gemélR § 4 Abs. 1 Nr. 3 SpruchG nur binnen drei Monaten ab dem
Tag, an dem die Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister nach § 10
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HGB bekannt gemacht worden ist, beantragt werden. Ein solcher Antrag muss zudem in-
nerhalb dieser Frist nach MalRgabe des § 4 Abs. 2 SpruchG begrindet werden. Falls im
Spruchverfahren rechtskréftig festgestellt wiirde, dass die Barabfindung zu niedrig bemes-
sen worden ist, kdnnten alle Minderheitsaktiondre der IKB AG, die im Wege des Aus-
schlusses nach 88 327a ff. AktG aus der IKB AG ausgeschieden sind, die LSF6 als Haupt-
aktionérin auf die erhohte Barabfindung in Anspruch nehmen (8 13 SpruchG).

Banktechnische Abwicklung der Zahlung der Barabfindung

Die IKB AG hat keine Einzelurkunden fir ihre Aktien ausgegeben. Das Grundkapital der
IKB AG ist ausschlieflich in Globalurkunden verbrieft. Diese Urkunden sind bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt. Aufgrund der Globalverbriefung
und der Girosammelverwahrung der Aktien der IKB AG ist die Einreichung der Aktienur-
kunde flr die Auszahlung der Barabfindung nicht erforderlich.

Die Zahlung der Barabfindung an die Minderheitsaktionére erfolgt unverziiglich nach der
Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister auf das Konto des jewei-
ligen Aktionérs bei der depotfiihrenden Bank, Zug um Zug gegen Ausbuchung der Aktien.
Mit einer Gutschrift auf dem Konto des jeweiligen Aktiondrs ist unverzuglich nach der
Handelsregistereintragung zu rechnen. Mit der Abwicklung der auszuzahlenden Barabfin-
dung hat die LSF6 die Baader Bank beauftragt.

Steuerliche Auswirkungen

Vorbemerkung

Die nachfolgende Zusammenfassung der steuerlichen Auswirkungen der Zahlung der Bar-
abfindung an die Minderheitsaktionére der IKB AG beschrankt sich auf wesentliche denk-
bare Besteuerungssachverhalte und betrifft nur in Deutschland unbeschrénkt steuerpflicht-
ige Minderheitsaktionére. Unbeschrénkt steuerpflichtig ist, wer seinen Wohnsitz oder ge-
wohnlichen Aufenthalt bzw. seine Geschaftsleitung oder seinen Sitz in Deutschland hat.
Die steuerlichen Konsequenzen fur in Deutschland lediglich beschrénkt steuerpflichtige
Minderheitsaktiondre werden nicht dargelegt. Sie hdngen insbesondere von besonderen
Vorschriften des deutschen Steuerrechts, dem Steuerrecht des Staates, in dem der jeweili-
ge Minderheitsaktiondr ansassig ist, sowie von den Vorschriften eines gegebenenfalls be-
stehenden Abkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung ab.

Sachlich beziehen sich die Erlduterungen insbesondere auf die in Deutschland gegebenen-
falls anfallende Einkommensteuer, Kérperschaftsteuer, Kapitalertragsteuer, Gewerbesteu-
er sowie den Solidarititszuschlag. Zudem werden nur ausgewahlte Aspekte dieser Steuer-
arten behandelt. Beispielsweise werden Besonderheiten bei Aktien, die als Gegenleistung
fur eine steuerbegunstigte Einbringung nach dem Umwandlungsgesetz erworben wurden
(einschlief3lich sogenannter einbringungsgeborener Anteile nach dem vor 2007 geltenden
Umwandlungssteuergesetz) sowie Sonderregelungen fiir bestimmte Minderheitsaktiondre,
die als Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors zu qualifizieren sind, nicht
dargestellt.
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Grundlage der Zusammenfassung sind dabei die zur Zeit der Abfassung dieses Ubertra-
gungsberichts geltenden Steuervorschriften in Deutschland. Diese kdnnen sich gegebenen-
falls auch ruckwirkend &ndern.

Die Zusammenfassung dient ausschliel3lich Informationszwecken. Eine Gewahrleis-
tung fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit wird nicht Gbernommen. Insbesondere
kann dieser Uberblick eine auf die personlichen Verhéltnisse des Steuerpflichtigen
zugeschnittene Beratung nicht ersetzen. Den Minderheitsaktionaren wird deshalb
empfohlen, zu den konkreten Auswirkungen der Ubertragung der Aktien ihren steu-
erlichen Berater zu konsultieren. Nur dieser ist in der Lage, auch die besonderen
steuerlichen Verhaltnisse des einzelnen Minderheitsaktiondrs angemessen zu berick-
sichtigen.

Steuern auf den Gewinn aus der Ubertragung der Aktien

Die Ubertragung der IKB-Aktien gegen Gewahrung eines Abfindungsbetrages gilt steuer-
lich als VerauRerung. Deshalb finden auf die Besteuerung dieses VVorgangs die flr eine
VerduRerung von Aktien geltenden Vorschriften entsprechende Anwendung.

Ein Ver&ulRerungsgewinn wird dabei erzielt, wenn die als VerdulRerungspreis anzusehende
Barabfindung die fortgefiihrten Anschaffungskosten (bei Besitz der Aktien im Privatver-
mdgen) oder den Buchwert (bei Aktienbesitz im Betriebsvermdgen) jeweils zuziglich et-
waiger VerduRerungskosten ubersteigt (nachfolgend auch ,,VerauRerungsgewinn®). An-
dernfalls liegt ein VVerdaulRerungsverlust vor (nachfolgend auch ,,Verauf3erungsverlust®).

Die Beurteilung steuerlicher Auswirkungen eines VerduflRerungsgewinns bzw. -verlustes
ist davon abhangig, ob die IKB-Aktien vor der Ubertragung an die LSF6 im Privatvermo-
gen oder im Betriebsvermdgen des betreffenden Minderheitsaktionars gehalten werden.

Im Privatvermoégen gehaltene Aktien

Ist der Minderheitsaktiondr eine nattrliche Person mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Auf-
enthalt in Deutschland und halt er die Aktien in seinem Privatvermdégen, so kommt es fiir
die Besteuerung eines VerdaulRerungsgewinns auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Aktien
an.

Erwerb der Aktien vor dem 1. Januar 2009

Bei vor dem 1. Januar 2009 angeschafften IKB-Aktien im Privatvermégen unterliegt ein
aus deren Ubertragung resultierender VerauRerungsgewinn grundsatzlich nur dann der Be-
steuerung, wenn und soweit es sich bei den Aktien um eine Beteiligung i.S.d. 8§ 17 Abs. 1
des Einkommensteuergesetzes (,,EStG*) handelt. Eine Beteiligung i.S.d. 8 17 Abs. 1 EStG
ist dann gegeben, wenn der Minderheitsaktiondr zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der
letzten funf Jahre vor der VerduRBerung unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am
Grundkapital der IKB AG beteiligt war. Im Falle eines unentgeltlichen Erwerbs durch den
Minderheitsaktiondar kommt es darauf an, ob sein Rechtsvorganger oder, im Falle der
mehrmals nacheinander erfolgten unentgeltlichen Ubertragung, einer seiner Rechtsvor-
ganger in vorstehender Weise beteiligt war.

In diesem Fall unterliegen VeraufRerungsgewinne nur zu 60 % der Einkommensteuer mit

dem individuellen Einkommensteuersatz (zuztglich Solidaritatszuschlag darauf sowie ge-
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gebenenfalls Kirchensteuer). Entsprechend dazu sind auch ein VerduRerungsverlust bzw.
die mit einer Ubertragung im unmittelbaren Zusammenhang stehenden Aufwendungen nur
zu 60 % steuerlich abzugsfahig (nachfolgend auch ,, Teileinktnfteverfahren®).

Erwerb der Aktien nach dem 31. Dezember 2008

VerduRerungsgewinne aus der Ubertragung der IKB-Aktien, die in Deutschland ansassige
Minderheitsaktionare der IKB AG im Privatvermdgen halten und die nach dem 31. De-
zember 2008 angeschafft wurden, sind grundsatzlich immer steuerpflichtig.

Soweit dabei keine Beteiligung i.S.d. 8 17 Abs. 1 EStG vorliegt, unterliegen die VerdulRe-
rungsgewinne aus der Ubertragung der IKB-Aktien — unabhangig von der Haltefrist — als
Einkunfte aus Kapitalvermdgen grundsatzlich einem besonderen einheitlichen Einkom-
mensteuersatz von pauschal 25 % (sogenannte Abgeltungsteuer) zuziglich 5,5 % Solidari-
tatszuschlag darauf (insgesamt also 26,375 %) sowie gegebenenfalls Kirchensteuer.

Werden die IKB-Aktien durch ein inldndisches Kreditinstitut, ein inldndisches Finanz-
dienstleistungsinstitut (einschlieBlich inlandischer Niederlassungen eines solchen ausléan-
dischen Instituts), ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische
Wertpapierhandelshank verwahrt oder verwaltet und zahlt dieses die Kapitalertrdge aus
oder schreibt sie gut (nachfolgend auch ,,Auszahlende Stelle*), wird die Steuer auf den
VerduRerungsgewinn grundsatzlich dadurch abgegolten, dass die Auszahlende Stelle auf
den VeraulRerungsgewinn Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % zuziglich 5,5 % Solidari-
tatszuschlag (insgesamt also 26,375 %) sowie gegebenenfalls Kirchensteuer fir Rechnung
des Aktionéars einbehdlt und an das Finanzamt abfiihrt.

Der Minderheitsaktiondr kann aber beantragen, dass seine Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
zusammen mit seinen sonstigen Einkinften statt der Abgeltungssteuer seinem individuel-
len Einkommensteuersatz unterworfen werden (individuelle Veranlagung), wenn dies zu
einer niedrigeren Steuerbelastung fiihrt (sogenannte Gunstigerprifung). In diesem Fall
wird die Kapitalertragsteuer (zuzlglich Solidaritatszuschlag darauf und gegebenenfalls
Kirchensteuer) auf die individuelle Steuerlast angerechnet und ein sich etwa ergebender
Uberhang erstattet.

Sowohl bei der Abgeltungsteuer als auch bei der individuellen Veranlagung kénnen Wer-
bungskosten nicht von Einkiinften aus Kapitalvermégen abgezogen werden und Verluste
aus der VerdulRerung von IKB-Aktien nur mit Gewinnen aus einer Verdulierung von Ak-
tien im laufenden oder in einem spateren Jahr ausgeglichen werden. Fiir die Einkunfte aus
Kapitalvermogen kann der Aktiondr einen Sparer-Pauschbetrag in Héhe von EUR 801
(EUR 1.602 bei zusammenveranlagten Ehegatten und Lebenspartnern im Sinne des Geset-
zes Uber die Eingetragene Lebenspartnerschaft) geltend machen. Der Sparer-Pauschbetrag
wird bereits beim Einbehalt von Kapitalertragsteuer berticksichtigt, sofern der Minder-
heitsaktionar einen Freistellungsauftrag bei der Auszahlenden Stelle eingereicht hat.

Soweit der Minderheitsaktionér eine Beteiligung i.S.d. 8 17 Abs. 1 EStG hélt, unterliegen
die  VerauRerungsgewinne aus der  Ubertragung der IKB-Aktien  dem
Teileinkiinfteverfahren (siehe oben unter Ziffer G.1V.2.1.1). Zwar wird auch in diesem
Fall entsprechend den obigen Ausfiihrungen Kapitalertragsteuer von Verauf3erungsgewin-
nen einbehalten, diese hat jedoch keine abgeltende Wirkung. Der Minderheitsaktionar ist
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daher verpflichtet, den VerduRerungsgewinn in seiner Einkommensteuererklarung anzu-
geben. Die einbehaltene und abgefuihrte Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) wird bei Veranlagung des Aktiondrs auf die im
Rahmen der individuellen Einkommensteuerveranlagung relevante Steuerschuld ange-
rechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

Im Betriebsvermdgen gehaltene Aktien

Werden die IKB-Aktien im Betriebsvermogen gehalten, kommt es fiir die steuerrechtli-
chen Folgen der Ubertragung gegen Barabfindung darauf an, ob der Minderheitsaktionar
eine naturliche Person, eine Kdrperschaft oder eine Personengesellschaft ist.

Minderheitsaktionar ist eine Kdrperschaft

Ist der Minderheitsaktiondr eine in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtige Koérper-
schaft, unterliegen grundsatzlich effektiv nur 5 % des VerauRerungsgewinns aus der Uber-
tragung der IKB-Aktien der Besteuerung, sodass 95 % steuerfrei bleiben. VerdulRerungs-
verluste und andere im Zusammenhang mit der VerdulRerung stehende Gewinnminderun-
gen durfen steuerlich nicht als Betriebsausgaben abgezogen werden. Der Korperschaft-
steuersatz betragt 15 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag). Zudem ergibt sich fir den kor-
perschaftsteuerpflichtigen Anteil am VerdulRerungsgewinn eine zusétzliche Belastung mit
Gewerbesteuer.

In bestimmten Fallen greift die vorgehend beschriebene Steuerbefreiung allerdings nicht,
z.B. wenn in friheren Jahren eine steuerwirksame Teilwertabschreibung vorgenommen
wurde und diese nicht durch eine sogenannte Wertaufholung ausgeglichen worden ist.

Qualifiziert der Minderheitsaktionar als Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut, Fi-
nanzunternehmen oder Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen, greifen schliel3-
lich spezielle Vorschriften ein. Diesbezlglich wird angeraten, sich bei Bedarf mit dem je-
weiligen steuerlichen Berater in Verbindung zu setzen.

Minderheitsaktionar ist eine natiirliche Person

Ist der Minderheitsaktionar eine in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige nattrliche
Person, unterliegen grundsétzlich nach dem Teileinkunfteverfahren nur 60 % der aus der
Ubertragung der Aktien resultierenden VeriuRerungsgewinne dem individuellen Einkom-
mensteuersatz (zuzuglich Solidaritatszuschlag darauf und gegebenenfalls Kirchensteuer).
VerdulRerungsverluste und mit einer solchen Verduf3erung im unmittelbaren Zusammen-
hang stehende Aufwendungen sind entsprechend nur zu 60 % steuerlich abzugsfahig.

Sind die IKB-Aktien der inldndischen Betriebsstétte eines Gewerbebetriebs des Minder-
heitsaktiondrs zugeordnet, unterliegt der einkommensteuerpflichtige Anteil des VerédulRe-
rungsgewinns zusétzlich der Gewerbesteuer. Die Gewerbesteuer wird grundsétzlich im
Wege eines pauschalierten Verfahrens vollstandig oder teilweise auf die Einkommensteuer
des Minderheitsaktiondrs angerechnet.

Minderheitsaktionar ist eine Personengesellschaft
Ist der Minderheitsaktionér eine Personengesellschaft, wird Einkommen- bzw. Korper-

schaftsteuer nur auf Ebene des jeweiligen Gesellschafters der Personengesellschaft erho-
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ben. Die Besteuerung richtet sich dabei danach, ob der jeweilige Gesellschafter der Perso-
nengesellschaft eine Kdrperschaft oder eine nattrliche Person ist:

Ist der Gesellschafter eine Korperschaft, so werden die im Gewinnanteil des Gesellschaf-
ters enthaltenen VerdulRerungsgewinne aus Aktien entsprechend den auf Korperschaften
anwendbaren Grundsatzen besteuert (siehe oben unter Ziffer G.IV.2.2.1). Ist der Gesell-
schafter eine nattrliche Person, finden fiir VerdulRerungsgewinne im Gewinnanteil des be-
treffenden Gesellschafters die fir den Einzelunternehmer dargestellten Grundsétze ent-
sprechende Anwendung (Teileinkilinfteverfahren, siehe oben unter Ziffer G.1V.2.1.1).

Zusatzlich unterliegt ein VerduRerungsgewinn bei Zurechnung der Aktien zu einer inlén-
dischen Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs der Personengesellschaft der Gewerbesteuer
auf der Ebene der Personengesellschaft, und zwar grundsatzlich zu 60 %, soweit sie auf
den Gewinnanteil einer natirlichen Person als Gesellschafter der Personengesellschaft ent-
fallen, und grundsatzlich zu 5 %, soweit sie auf den Gewinnanteil einer Korperschaft als
Gesellschafter der Personengesellschaft entfallen. VerduRerungsverluste und andere Ge-
winnminderungen, die im Zusammenhang mit den Aktien stehen, bleiben fir die Zwecke
der Gewerbesteuer unberticksichtigt, wenn sie auf den Gewinnanteil einer Kdrperschaft
entfallen; soweit sie auf den Gewinnanteil einer naturlichen Person entfallen, werden sie
im Rahmen allgemeiner Beschrankungen nur zu 60 % berucksichtigt. Bei einer naturli-
chen Person als Gesellschafter der Personengesellschaft wird zudem die Gewerbesteuer in
bestimmten Grenzen pauschaliert auf deren individuelle Einkommensteuer angerechnet.

Kapitalertragsteuer

Auch wenn die Aktien dem Betriebsvermdgen zugeordnet sind, unterliegen die aus der
Ubertragung resultierenden VerduBerungsgewinne grundsatzlich in gleicher Weise der
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag darauf sowie gege-
benenfalls Kirchensteuer) wie bei im Privatvermdgen gehaltenen Aktien (siehe oben unter
Ziffer G.1V.2.1). Die Auszahlende Stelle wird jedoch vom Kapitalertragsteuerabzug Ab-
stand nehmen, wenn (i) der Minderheitsaktiondr eine in Deutschland ansassige Korper-
schaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, oder (ii) die Aktien zu einem in-
landischen Betriebsvermdgen des Aktionédrs gehdren und dies der Auszahlenden Stelle
nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck mitgeteilt wird.

Wird dennoch Kapitalertragsteuer (zuziglich Solidaritatszuschlag hierauf und gegebenen-
falls Kirchensteuer) durch die Auszahlende Stelle einbehalten und abgefihrt, wird diese
auf die individuelle Einkommen- oder Kdrperschaftsteuerschuld (einschlieflich Solidari-
tatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen
Uberhangs erstattet; d.h. dem Kapitalertragsteuereinbehalt kommt keine Abgeltungswir-
kung zu.

ERLAUTERUNG UND BEGRUNDUNG DER ANGEMESSENHEIT DER BAR-
ABFINDUNG

Vorbemerkung

Die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare erfolgt gegen Gewdahrung einer an-
gemessenen Barabfindung. Nach 8§ 327b Abs. 1 Satz 1 AktG wird die Barabfindung von
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der Hauptaktiondrin festgelegt. Sie hat die Verhéltnisse der Gesellschaft im Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung zu beriicksichtigen. Tag der geplanten auf3eror-
dentlichen Hauptversammlung der IKB AG, die lber die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktionare auf die LSF6 beschlieRen soll, ist der 2. Dezember 2016 (Bewer-
tungsstichtag). Die LSF6 hat als angemessene Barabfindung gemal? 88 327a ff. AktG ei-
nen Betrag von

EUR 0,49

je auf den Inhaber lautende Stlickaktie festgelegt. Fur die Festlegung der Barabfindung
durch die LSF6 waren die nachfolgenden Erwégungen malgeblich.

Ermittlung und Festlegung der Barabfindung nach § 327b Abs. 1 AktG

Bei der Festlegung der Barabfindung wurde LSF6 von Deloitte unterstiitzt. Deloitte hat in
der Gutachterlichen Stellungnahme vom 18. Oktober 2016 ,,Ermittlung der Abfindungs-
zahlung fur die Minderheitsaktiondre der IKB Deutsche Industriebank AG, Disseldorf
zum 2. Dezember 2016 unter Beriicksichtigung des Standards ,,Grundsétze zur Durchfiih-
rung von Unternehmensbewertungen® des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland
e.V. (IDW S 1 i.d.F. 2008) den objektivierten Unternehmenswert der IKB AG ermittelt.
Die der Ermittlung des Unternehmenswerts zu Grunde liegenden Bewertungsarbeiten hat
Deloitte im Zeitraum von September bis Oktober 2016 durchgefiihrt. Die LSF6 macht sich
die von Deloitte erstellte gutachterliche Stellungnahme vollumféanglich zu eigen. Sie ist
diesem Ubertragungsbericht als Anlage 1 beigefiigt und bildet einen integralen Bestandteil
dieses Ubertragungsberichts. Die wesentlichen Ergebnisse zur Bemessung der Barabfin-
dung werden nachfolgend zusammengefasst. Zur ndheren Erlduterung und Begriindung
der im Sinne von § 327a Abs. 1 AktG angemessenen Barabfindung wird auf die Gutach-
terliche Stellungnahme Deloitte verwiesen.

Unternehmenswert der IKB AG

Deloitte hat den objektivierten Unternehmenswert mittels des Ertragswertverfahrens er-
mittelt. Zur Ermittlung des Unternehmenswerts ist der Ertragswert um Sonderfaktoren zu
erganzen, die in der Unternehmensplanung nicht oder nicht vollstdndig wertmé&Rig berlck-
sichtigt sind.

Der von Deloitte nach dem Ertragswertverfahren ermittelte Ertragswert der IKB AG zum
2. Dezember 2016 bel&uft sich auf EUR 293 Mio. Zum Ertragswert hat Deloitte als Son-
derwerte die sich im Eigentum der IKB AG befindlichen Kunstgegenstande sowie nicht-
konsolidierte Beteiligungen der IKB AG hinzugerechnet. Den Sonderwert fir die Kunst-
gegenstande hat Deloitte mit EUR 4,1 Mio. und den Sonderwert fiir die nicht-
konsolidierten Beteiligungen ebenfalls mit EUR 4,1 Mio. angesetzt. Insgesamt belaufen
sich die zu beriicksichtigen Sonderwerte somit auf EUR 8 Mio. Hieraus ergibt sich ein Un-
ternehmenswert der IKB AG zum 2. Dezember 2016 von EUR 301 Mio. Auf Basis der
Gesamtzahl der Aktien der Gesellschaft von 633.384.923 Stiick ergibt sich somit ein Un-
ternehmenswert je Aktie von EUR 0,48.

Der Betrag des Unternehmenswerts je Aktie liegt unter dem durchschnittlichen Boérsen-
kurs der IKB-Aktie wéhrend des Dreimonatszeitraums vor dem 8. September 2016 (siehe
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nachfolgend unter Ziffer H.11.2). Deloitte kommt in seiner Stellungnahme deshalb zu dem
Ergebnis, dass die angemessene Barabfindung geméR §327b Abs.l Satz 1 AktG
EUR 0,49 je IKB-Aktie betrégt.

Borsenkurs und Referenzzeitraum

Nach der Rechtsprechung darf bei der Festlegung der Hohe der Barabfindung nach 8 327b
Abs. 1 Satz 1 AktG der Borsenkurs der Aktien nicht unberiicksichtigt bleiben, wenn der
Borsenkurs den Verkehrswert der Aktie widerspiegelt (vgl. BVerfG, Beschluss vom 27.
April 1999, Az. 1 BvR 1613/94 - DAT/Altana). Diese Rechtsprechung basiert auf dem
Grundsatz, dass die Minderheitsaktiondre jedenfalls nicht weniger erhalten dirfen, als sie
bei einer freien Deinvestitionsentscheidung zum Zeitpunkt der StrukturmalRnahme erlangt
hatten.

Nach der Rechtsprechung des BGH ist der einer angemessenen Abfindung zugrundezule-
gende Borsenwert der Aktien grundsétzlich aufgrund eines nach Umsatz gewichteten
Durchschnittskurses innerhalb einer dreimonatigen Referenzperiode vor der Bekanntma-
chung einer StrukturmaBnahme zu ermitteln (BGH, Beschluss vom 19. Juli 2010, Az. I
ZB 18/09 - Stollwerk). Nicht mafgeblich fiir die Ermittlung des relevanten Durchschnitts-
kurses ist hingegen der Tag der Hauptversammlung, die tber die MaRnahme beschliel3t.
Die Referenzperiode vor Bekanntmachung der StrukturmaRnahme ist besser geeignet, den
Verkehrswert der Aktie zu ermitteln, als der mit der Hauptversammlung endende Refe-
renzzeitraum, weil mit der Bekanntmachung der StrukturmalRnahme an die Stelle der
Markterwartung hinsichtlich der Entwicklung des Unternehmenswertes und damit des der
Aktie innewohnenden Verkehrswertes die Markterwartung an die Abfindungshdéhe tritt.

Der Zeitpunkt der moglichen Deinvestitionsentscheidung und der Anknupfungspunkt fir
die Bemessung des Durchschnittskurses fallen also auseinander.

Derzeit werden die IKB-Aktien nicht mehr auf Veranlassung der IKB AG an Bdrsen ge-
handelt (siehe oben unter Ziffer B.IV.2 zum Bdrsenhandel). Ein Handel findet zum Datum
dieses Berichts ausschlieRlich im allgemeinen Freiverkehr der Bérse Hamburg statt, wobei
dieser Handel nicht auf Veranlassung der IKB AG erfolgt. Die IKB-Aktie ist also nicht
borsennotiert im Sinne von 8 3 Abs. 2 AktG. Ob dieser Handel am Tag der Hauptver-
sammlung am 2. Dezember 2016, die iiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsak-
tiondre auf die LSF6 beschliel3t, fortbesteht, ist ungewiss. Es ist deshalb derzeit ungewiss,
ob den Aktiondren am Tag der Hauptversammlung eine freie Deinvestitionsentscheidung
durch einen Verkauf tber die Borse noch mdoglich sein wird. Jedenfalls ist ein Verkauf
auch derzeit nur in einem Freiverkehrssegment moglich. Es ist deshalb fraglich, ob die
Rechtsprechung zur Mal3geblichkeit des Borsenkurses dem Grunde nach anwendbar ist.

Die Absicht der LSF6, ein Ausschlussverfahren nach 88 327a ff. AktG durchzufiihren,
wurde von der IKB AG am 8. September 2016 als Insiderinformation gemé&R Art. 17
MMVO veroffentlicht. Auch wahrend des dreimonatigen Referenzzeitraums vor dem 8.
September 2016 wurde die IKB-Aktie ausschlieBlich im allgemeinen Freiverkehr deut-
scher Borsen gehandelt (siehe oben unter Ziffer B.IV.2), waren also auch in diesem Zeit-
raum nicht boérsennotiert im Sinne von § 3 Abs. 2 AktG.
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Der Freiverkehr ist kein organisierter Markt im Sinne von § 2 Abs. 5 WpHG. Die Recht-
sprechung zur Berticksichtigung von Borsenkursen bezieht sich ausdriicklich nur auf bor-
sennotierte Aktien. Im Schrifttum wird vielfach vertreten, dass bei der Ermittlung der an-
gemessenen Barabfindung nur Borsenkurse relevant sind, die im regulierten Markt ermit-
telt werden (vgl. Bungert/Leyendecker-Langner, BB 2014, 521ff.; Singhof, in: Spind-
ler/Stilz, AktG, 8 327b Rn. 5). Fir diese Auffassung spricht, dass im Freiverkehr viele
Transparenzanforderungen des regulierten Marktes nicht gelten.

Der volumengewichtete durchschnittliche inldandische Bérsenkurs der IKB-Aktie wéhrend
der letzten drei Monate vor dem 8. September 2016 liegt nach den Berechnungen von De-
loitte bei EUR 0,49 je Aktie und somit Uber dem von Deloitte ermittelten Unternehmens-
wert je IKB-Aktie von EUR 0,48.

Ungeachtet der vorstehend beschriebenen Unsicherheit zur Berlicksichtigung der Bérsen-
kurse hat sich LSF6 entschieden, die Barabfindung auf EUR 0,49 je IKB-Aktie festzuset-
zen, den durchschnittlichen Borsenkurs bei der Festsetzung der Barabfindung also zu be-
ricksichtigen.

Eine Hochrechnung des Borsenwertes entsprechend der allgemeinen oder branchentypi-
schen Wertentwicklung unter Beriicksichtigung der Kursentwicklung seit Bekanntgabe der
StrukturmaBnahme ist im vorliegenden Fall nicht erforderlich. Eine solche Hochrechnung
ist nach der Rechtsprechung nur ausnahmsweise vorzunehmen, wenn zwischen der Be-
kanntgabe der StrukturmalRnahme und dem Tag der Hauptversammlung ein langerer Zeit-
raum verstreicht und die Entwicklung der Borsenkurse eine Anpassung geboten erschei-
nen lasst (BGH, Beschluss vom 19. Juli 2010, Az. Il ZB 18/09 - Stollwerk). Nach der
obergerichtlichen Rechtsprechung ist jedenfalls ein Zeitraum von bis zu sechs Monaten
kein ,,langerer Zeitraum* im Sinne des BGH (vgl. OLG Stuttgart, Beschluss vom 14. Sep-
tember 2011, Az. 20 W 7/08; OLG Stuttgart, Beschluss vom 8. Juli 2011, Az. 20 W
14/08). Im vorliegenden Fall liegt zwischen der Bekanntmachung der Malinahme am 8.
September 2016 und der Hauptversammlung der IKB AG am 2. Dezember 2016 ein Zeit-
raum von knapp drei Monaten, also kein ,ldngerer Zeitraum® im Sinne der Recht-
sprechung.

Kaufpreise, die die LSF6 in der Vergangenheit fir den Erwerb von IKB-Aktien gezahlt
hat, waren bei der Ermittlung der angemessenen Barabfindung nach den eindeutigen Vor-
gaben der Rechtsprechung des Bundesverfassungsgerichts (vgl. BVerfG, Beschluss vom
27. April 1999, Az. 1 BvR 1613/94 - DAT/Altana) und des BGH (BGH, Beschluss vom
19. Juli 2010, Az. Il ZB 18/09 - Stollwerk) nicht zu berticksichtigen.

Prifung durch den gerichtlich bestellten Prifer

Die Angemessenheit der Barabfindung wurde gemal 8 327c Abs. 2 Satz 2 AktG von dem
gerichtlich ausgewahlten und bestellten sachverstandigen Prifer BTR gepruft.

Uber das Ergebnis der Priifung der Angemessenheit der Barabfindung wird BTR nach
MaRgabe der 8 327c Abs. 2 Satz 4 i.V.m. 8 293e AktG gesondert schriftlichen Bericht er-
statten.
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Dallas, “19. Oktober 2016

LSF6 Europe Financial Holdings, L.P.

durch: LSF6 Europe Partners, LLC
ihren General Partner

durch: Lone Star Europe Holdings, L.P.

ihr Sole Member

durch: Lone Star Europe Holdings, Ltd.

ihren General Partner

arah E. York, Director
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1 Auftrag und Auftragsdurchfihrung

1.1 Auftrag

Die Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (,wir" oder ,Deloitte") wurde mit Schreiben vom
13. September 2016 / 12. Oktober 2016 von der LSF6 Europe Financial Holdings L.P., Dallas, USA,
( ,LSF6"“), beauftragt, sie bei der Festlegung der Abfindungszahlung fur die Minderheitsaktionare der
IKB Deutsche Industriebank AG, Dusseldorf (,,IKB™) im Hinblick auf den beabsichtigten Squeeze-out
zu unterstitzen. Bewertungsobjekt ist die IKB einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften und Beteili-

gungen.

LSF6 hat der IKB am 8. September 2016 mitgeteilt, dass sie nach Abwicklung des freiwilligen 6ffent-
lichen Erwerbsangebots vom 8. August 2016 zum Erwerb samtlicher Aktien der IKB mehr als 95%
der Aktien und des Grundkapitals halten wird und danach als Hauptaktiondrin das Verlangen auf
Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare auf die LSF6 gegen Gewahrung einer Barabfindung
(,Squeeze-out") stellen wird. Die Abwicklung des Ubernahmeangebots erfolgte am 12. September
2016. Ebenfalls am 12. September 2016 stellte die LSF6 das formelle Squeeze-out Verlangen an die
IKB. Eine auBerordentliche Hauptversammlung der IKB soll am 2. Dezember 2016 Uber den Squeeze-
out beschlieBen. Dieses Datum haben wir als Bewertungsstichtag herangezogen.

Fur die Bewertung der IKB haben wir die Grundsatze zur Durchfiihrung von Unternehmensbewertun-
gen beachtet und angewendet, die im IDW Standard: Grundsdatze zur Durchflihrung von Unterneh-
mensbewertungen (IDW S 1i.d.F. 2008), Stand 2. April 2008 (,IDW S 1%) niedergelegt sind. Daneben

haben wir die einschlagige Rechtsprechung zur Unternehmensbewertung bericksichtigt.

Wir sind in der Funktion eines neutralen Gutachters im Sinne des IDW S 1 tatig, der einen von den
individuellen Wertvorstellungen betroffener Parteien unabhdngigen Wert des Unternehmens - den

sog. objektivierten Unternehmenswert - ermittelt.
Die Annahmen, auf denen unsere Bewertung beruht, sind in diesem Bericht dargelegt und erldautert.

Bezlglich unserer Auftragsvereinbarungen und Haftung sowie des Umfang unserer Untersuchungen
und Arbeiten verweisen wir auch auf Abschnitt 12 dieses Gutachtens. Fir die Durchfliihrung dieses
Auftrages und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhaltnis zu Dritten, finden die beigefligten All-
gemeinen Auftragsbedingungen flr Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften in der
Fassung vom 1. Januar 2002 (,IDW-AAB") mit der MaBgabe Anwendung, dass der in Ziffer 9 Absatz
2 Satz 1 IDW-AAB genannte Haftungshdchstbetrag von EUR 4 Millionen auf EUR 5 Millionen erhéht
ist.
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1.2 Auftragsdurchfihrung

Die fiur die Bewertung notwendigen Arbeiten und Untersuchungen haben wir im Zeitraum September
bis Oktober 2016 in den Geschaftsraumen der IKB in Disseldorf sowie in unseren Blroraumen in

Minchen und Frankfurt am Main durchgefihrt.

Der Vorstand der IKB hat LSF6 und uns entsprechend § 327b Abs. 1 AktG alle notwendigen Unterla-
gen zur Verfliigung gestellt und Auskiinfte erteilt, die zur Feststellung der Barabfindung fir die Min-
derheitsaktiondre notwendig waren. Hierzu hat er uns Personen benannt und angewiesen, LSF6 und
uns alle gewlinschten Aufklarungen und Nachweise richtig und vollstédndig zu geben.

Fur unsere Arbeiten standen uns insbesondere folgende Unterlagen zur Verfligung:

. Verabschiedete Konzernplanung 2016/17 - 2020/21 vom 17. Mai 2016

. Verabschiedete Langfristplanung 2021/22 - 2036/37 vom 17. Oktober 2016
. Konzernprifungsberichte 2013/14, 2014/15 und 2015/16

e  Prifungsberichte IKB AG 2013/14, 2014/15 und 2015/16

. Managementberichterstattung 2013/14, 2014/15 und 2015/16

Daneben haben wir zahlreiche Unterlagen angefordert und in einem elektronischen Datenraum er-

halten.

Der Vorstand der IKB hat die berufsibliche Vollstandigkeitserkldarung in schriftlicher Form mit Datum
vom 18. Oktober 2016 abgegeben mit dem Inhalt, dass uns alle Angaben, die fir die Erstattung
dieses Gutachtens von Bedeutung sind, richtig und vollstandig mitgeteilt wurden. Insbesondere hat
er versichert, dass er uns Uber alle aktuellen Erkenntnisse zur Geschaftsentwicklung nach bestem

Wissen und Gewissen in Kenntnis gesetzt hat.

Ferner hat die Geschaftsfiihrung der LSF6 eine Vollstandigkeitserklarung mit Datum vom 18. Oktober
2016 abgegeben, dass sie uns alle fiir den Squeeze-out der IKB bewertungsrelevanten Informationen
und Beschllsse der LSF6 vollstandig zur Verfiigung gestellt hat und sie keine Kenntnis von wesent-
lichen Ereignissen hat, die nach ihrer Einschatzung materielle Auswirkungen auf die Angemessenheit
der angebotenen Barabfindung flir die Minderheitsaktionare der IKB haben oder haben kdénnten.

Unseren Arbeiten liegen die uns bis zum Ende der Bewertungsarbeiten zur Verfliigung gestellten In-
formationen zugrunde. Sollten Ereignisse zwischen dem Abschluss unserer Bewertungsarbeiten und
dem Tag der Hauptversammlung der IKB als maBgeblicher Bewertungsstichtag am 2. Dezember
2016 eintreten, die einen wesentlichen Einfluss auf den Unternehmenswert und damit die Hohe der

angemessenen Abfindung haben, sind die ermittelten Werte entsprechend anzupassen.

Erganzend weisen wir darauf hin, dass Zahlen im Bericht mit weiteren Nachkommastellen als darge-
stellt gerechnet sind, sodass die Addition der Tabellenwerte in Einzelféllen zu Rundungsdifferenzen

bei den ausgewiesenen Zwischen- oder Gesamtsummen fihren kann.
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1.3 Zusammenfassung unserer Ergebnisse

Entsprechend dem uns erteilten Auftrag haben wir in der Funktion eines neutralen Gutachters den
objektivierten Unternehmenswert unter Beachtung des IDW S 1 ,Grundsatze zur Durchflihrung von

Unternehmensbewertungen™ des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. ermittelt.
Bewertungsobjekt ist die IKB einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften und Beteiligungen.
Stichtag der Unternehmensbewertung ist der 2. Dezember 2016.

Die Annahmen, auf denen unsere Wertermittlung beruht, sind in diesem Gutachten dargelegt und
erlautert. Bei unserer Bewertung haben wir die Planungsrechnung der IKB fir die GJ 16/17 bis GJ
20/21 (Detailplanungszeitraum) zugrunde gelegt. Der Detailplanungszeitraum wurde von der IKB
um eine Langfristplanung ergdnzt, um nicht nachhaltige Entwicklungen sowie die Wiederauffillung
und Bedienung verschiedener Kapitalinstrumente (insbesondere des sog. Besserungsscheins) abzu-
bilden. Daraus haben wir die nach dem Bewertungsstichtag zu erwartenden Zahlungsstrome an die
Aktiondre (ausschittungsfahiges Ergebnis) ab dem GJ 16/17 bis G] 76/77 und die ewige Rente ab
dem GJ 77/78 unter Berlicksichtigung der darauf entfallenden typisierten personlichen Steuern er-

mittelt.

Aufgrund der finanziellen Verpflichtungen der IKB zur vorrangigen Bedienung von Glaubigern (Was-
serfall) kann ein Aktionar kurz und mittelfristig (ca. die nachsten 20 Jahre) nicht mit Ausschittungen
rechnen. Dies stellt einen wesentlichen Einflussfaktor auf die Bewertung dar. Fir die Diskontierung
der zukiinftigen Uberschiisse haben wir einen Kapitalisierungszinssatz nach persdnlichen Steuern

von 8,69% im Detailplanungszeitraum und von 7,19% in der ewigen Rente verwendet.

Der Ertragswert der IKB per 2. Dezember 2016 wurde mit EUR 293 Mio. ermittelt. Unter Beriicksich-
tigung eines Sonderwertes flir Kunstgegenstdande und nicht konsolidierte Gesellschaften von EUR 8
Mio. ergibt sich zum Bewertungsstichtag ein Unternehmenswert von EUR 301 Mio. Bezogen auf
633.384.923 Aktien betragt der Unternehmenswert je IKB-Aktie EUR 0,48.

Nach § 327b Abs. 1 AktG muss die angemessene Barabfindung die Verhdltnisse der Gesellschaft im
Zeitpunkt der Beschlussfassung ihrer Hauptversammlung berticksichtigen. Die Abfindung kann laut
Bundesverfassungsgericht bei bérsennotierten Unternehmen nicht ohne Ricksicht auf den Boérsen-
kurs festgesetzt werden, damit die Minderheitsaktiondre nicht weniger erhalten, als sie bei einer
freien Deinvestitionsentscheidung zum Zeitpunkt ihres Ausschlusses erlangt hatten. Ende September
2016 wurde das Delisting der IKB-Aktien wirksam; seitdem werden die Aktien nicht mehr auf Veran-
lassung der IKB gehandelt. Zum Zeitpunkt unserer Berichterstellung werden IKB-Aktien im Freiver-
kehr der Borse Hamburg gehandelt. Es ist ungewiss, ob zum maBgeblichen Beurteilungszeitpunkt,
der Beschlussfassung der IKB-Hauptversammlung lUber den Squeeze-out, noch ein ausreichender
Bdrsenhandel besteht, sodass Aktiondre ihre IKB-Aktien jederzeit frei verduBern kénnen. Aufgrund
der aktuellen Situation gehen wir davon aus, dass der Handel im Freiverkehr dieses Kriterium erfillt.

Der Borsenkurs stellt in diesem Fall die Untergrenze der angemessenen Abfindung dar. Entsprechend
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der Rechtsprechung ist er aus dem volumengewichteten 3-Monats-Durchschnittskurs vor Anklindi-

gung des Squeeze-out zu ermitteln. Er betrdgt flir den Zeitraum 8. Juni 2016 bis 7. September 2016
EUR 0,49 je IKB-Aktie.

Der 3-Monats-Durchschnittskurs Gbersteigt den Ertragswert. Er ist flir die angemessene Abfindung
der IKB-Minderheitsaktiondre heranzuziehen. Demnach betragt der Abfindungsbetrag der Minder-
heitsaktiondre der IKB beim Squeeze-out:

EUR 0,49 je Aktie.
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2 Rechtliche und wirtschaftliche Grundlagen

2.1 Rechtliche Grundlagen

Bewertungsobjekt ist die IKB Deutsche Industriebank AG einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften
und Beteiligungen. Die IKB ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Disseldorf. Sie

ist im Handelsregister des Amtsgerichts Dilisseldorf unter der Nr. HRB 1130 eingetragen.

Gegenstand der IKB ist nach § 2 der Satzung der Betrieb von Bankgeschaften aller Art mit Ausnahme
der Tatigkeit als zentraler Kontrahent im Sinne des Kreditwesengesetzes sowie das Erbringen von
Finanz- und sonstigen damit zusammenhangenden Dienstleistungen, insbesondere Beratungs- und

Vermittlungsdienstleistungen.
Das Geschéftsjahr endet zum 31. Marz des jeweiligen Jahres.

Das Grundkapital der IKB betragt aktuell EUR 1.621.465.402,88 und ist in 633.384.923 voll einge-
zahlte auf den Inhaber lautende Stlickaktien eingeteilt. Jede Aktie reprasentiert einen anteiligen Be-
trag von EUR 2,56 am Grundkapital und gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

LSF6 halt unmittelbar insgesamt 607.285.482 Aktien, dies entspricht 95,88% der Aktien der IKB.
Die Ubrigen Aktien befinden sich im Streubesitz.

Der Vorstand der IKB Deutsche Industriebank AG hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 25.
Februar 2016 beschlossen, bezliglich der Aktien der IKB (ISIN: DE 0008063306) den Antrag auf
Widerruf der Einbeziehung in den Primarmarkt der Borse Dusseldorf zu stellen und die Einbeziehung
in den Entry Standard der Bérse Frankfurt zu kiindigen (,,Delisting™). Das Delisting betrifft den Handel
an samtlichen Borsen, an denen die Aktie auf Veranlassung der IKB einbezogen wurde. Mit Ablauf
des 11. April 2016 wurde der Handel mit Aktien der IKB im Entry Standard der Boérse Frankfurt
eingestellt. Die Borse Dlsseldorf hat die Aufnahme der Aktien der IKB im Primarmarkt mit Ablauf
des 31. Marz 2016 widerrufen und die Notierung der Aktien der IKB im allgemeinen Freiverkehr mit
Ablauf des 4. Oktober 2016 eingestellt.

Trotz des Delistings werden die Aktien der IKB zum Datum dieses Berichts, ohne Veranlassung durch

die IKB, weiterhin im Freiverkehr der Bérse Hamburg gehandelt.
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2.2 Vorstand und Aufsichtsrat

2.2.1 Vorstand

Der Vorstand der IKB besteht gemaB § 6 der Satzung aus mindestens zwei Mitgliedern. Im Ubrigen

wird die Zahl der Mitglieder durch den Aufsichtsrat bestimmt.
Bezlglich der derzeitigen Besetzung des Vorstands verweisen wir auf den Ubertragungsbericht.

Die IKB wird gemaB § 7 der Satzung gesetzlich vertreten durch zwei Mitglieder des Vorstands oder

durch ein Mitglied des Vorstands in Gemeinschaft mit einem Prokuristen.

2.2.2 Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat der IKB besteht gemaB § 8 der Satzung aus 9 Mitgliedern.

Beziiglich der derzeitigen Besetzung des Aufsichtsrats verweisen wir auf den Ubertragungsbericht.
2.3 Wirtschaftliche Grundlagen

2.3.1 Bankenmarkt in Deutschland

Entwicklung von Bilanzsumme und Kreditvolumen in Deutschland

0,
105% Buchkredite nichtfinanzielle

100% Kapitalgesellschaften
deutscher Banken
95%

) === Bilanzsumme deutscher
90% Banken

85%
80% Kreditvolumen (IKB)
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Quelle: Bundesbank; IKB
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Wadhrend der deutsche Bankenmarkt in den letzten Jahren von einem stagnierenden Kreditvolumen
gepragt war, hat die IKB ihre Bilanzsumme und ihr Kreditvolumen gegen den Trend deutlich zurlick-
gefahren. Die Geschéftsaussichten fiir Banken sind einerseits von einer Reihe (geld-)politischer und
makrodkonomischer Trends und andererseits von bankenindividueller Ausrichtung beeinflusst. Zu
den wesentlichen externen Einflussfaktoren werden das anhaltend niedrige Zinsumfeld, wachsende
regulatorische Anforderungen sowie ein Uberangebot an Bankdienstleistungen in Europa gerechnet.
Zu den bankindividuellen Zukunftstreibern rechnen Experten die Notwendigkeit eines fokussierten

Geschaftsmodells sowie den voranschreitenden digitalen Transformationsprozess!.

Anhaltend niedriges Zinsumfeld

Der durch den Ausbruch der Finanzkrise in 2008 ausgeldste Verfall der Leitzinsen aller wichtigen
Notenbanken hat die Ertragslage vieler Banken zunehmend unter Druck gesetzt. Vor allem Institute
mit zinslastigen Geschaftsmodellen sehen ihre Ertragskraft aufgrund der geschmalerten Nettozins-
marge belastet. Aktuelle Stellungnahmen der Europdischen Zentralbank lassen zudem nicht darauf
schlieBen, dass der seit 10. Marz 2016 bei 0,0% stehende Leitzins in absehbarer Zeit nach oben
angepasst wird. Bei gleichzeitigem Auslaufen hdher verzinslicher Altgeschafte ist von einer nachhal-
tigen Schwachung des Kreditgeschéfts auszugehen. Ein weiterer Effekt der Niedrigzinspolitik ist die
Einflhrung von Negativzinsen, sogenannten Strafzinsen. Die Mdglichkeit, Liquiditatsiberschiisse
kurzfristig auf Notenbankkonten verzinst zu verwahren, entfiel. Geschaftsbanken missen fir ihre
Einlagen bei der Europdischen Zentralbank zur Zeit 0,4% Zinsen entrichten, was eine weitere Belas-
tung flir das Geschaftsmodell darstellt.

Wachsende regulatorische Anforderungen

Ebenfalls wesentlich durch die Finanzkrise getrieben sind zunehmend strengere Anforderungen sei-
tens der Regulierungsbehérden, die die Banken langfristig krisenresistenter machen sollen. Hervor-
zuheben ist das Basel III Rahmenwerk, das besondere Anforderungen an Eigenkapital, Liquiditat und
Verschuldung von Banken stellt. Diese grundsatzlich zur Sicherung der Bankenstabilitét eingeflihrten
Regeln wirken sich jedoch negativ auf den Geschaftsbetrieb und die Ergebnisse aus, da sie Banken
zum Vorhalten von Liquiditat und Kapitalreserven verpflichten, die nicht zum Erwirtschaften von Er-
tragen eingesetzt werden kénnen. Auch die Umsetzung der Leitlinien der Europaischen Bankenauf-
sicht EBA fiir den bankenaufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Beurteilungsprozess (Supervisory
Review and Evaluation Process, SREP) durch die BaFin ist weit fortgeschritten. So hat die BaFin 2016
damit begonnen, flr direkt unter ihrer Aufsicht stehende Institute, sogenannte Less Significant In-
stitutions (LSI), verbindliche Kapitalanforderungen festzusetzen. In diesem Zusammenhang wurde
fir die IKB im September 2016 eine verbindliche Mindest-Eigenmittelanforderung festgelegt.

' Dr. Andreas Dombret, Mitglied des Vorstands der Deutschen Bundesbank; Gibt es zu viele Banken? Der
Sektor nach der Finanzkrise (http://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Reden/2016/2016_09_27_dombret)
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Uberangebot im européischen Bankensektor und Konsolidierungsdruck

Auf Kritik an ihrer Zinspolitik reagiert die Europdische Zentralbank h&ufig mit dem Hinweis auf Uber-
kapazitaten am europdischen Bankenmarkt, die zu einem margenzehrenden Konkurrenzdruck fihren
wiirden und somit mitverantwortlich fir die insgesamt schwierige Geschaftslage seien.?2 Der IWF
empfiehlt politischen Entscheidungstragern und Banken in Europa die Einflihrung struktureller Re-
formen zur Beglinstigung einer weiteren Marktkonsolidierung. Als Grund wird vor allem angefihrt,
dass noch immer eine hohe Anzahl an Banken an notleidenden Krediten und niedriger Profitabilitat
leide.3 Auch die Deutsche Bundesbank sieht das deutsche Bankensystem als zu fragmentiert an und
sieht die Notwendigkeit eines Konsolidierungskurses gegeben.* Dass diese Hinweise auch von han-
delnden Bankakteuren nachvollzogen werden, zeigen etwa die zunehmende Anzahl von Fusionen bei
lokalen Sparkassen und Raiffeisenbanken oder auch kirzlich stattgefundene Vorstandsgesprache

zwischen Deutscher Bank und Commerzbank.

Notwendigkeit eines fokussierten Geschéaftsmodells

Neben makrodkonomischen Faktoren beeinflussen auch bankenspezifische Faktoren die Marktaus-
sicht der Geschaftsbanken. So sehen Branchenexperten die Kostenstrukturen vieler Banken ange-
sichts der aktuellen Renditeschwdche auf einem zu hohen Niveau. So konnte nach einer Analyse der
Deutschen Bundesbank die Cost-Income-Ratio als Gradmesser des Aufwands im Verhéltnis zum Er-
trag in den letzten Jahren nicht verbessert werden und stagniert auf durchschnittlich 70%.5 Einen
Ausweg sehen Experten in der Fokussierung des Geschaftsmodells und einer damit verbundenen
Realisierung von Skaleneffekten auf der Kostenseite und dem Ausnutzen eines individuellen Wettbe-
werbsvorteils auf der Ertragsseite. Vor allem flir Banken mit zinslastigen Geschaftsmodellen ist die

Identifizierung ertragsreicherer Geschaftstatigkeiten wesentlich.®

Voranschreiten des digitalen Transformationsprozesses

Ein unter Banken zur Zeit viel beachteter Trend ist die digitale Transformation, in der heutige tradi-
tionelle Geschaftsmodelle in das digitale Zeitalter Gberfiihrt werden sollen beziehungsweise neue
digitale Geschaftsmodelle entwickelt werden. Bereits jetzt etablieren sich zahlreiche Neugriindungen
in der Finanzbranche, sogenannte FinTechs, die unter anderem auch Geschdftskunden klassische
Finanzierungsprodukte anbieten. Neben Chancen durch Digitalisierung beim Absatz verweist die Bun-
desbank auch auf die Moglichkeit, Bankprozesse mithilfe der Digitalisierung effizienter zu gestalten.”

2 Mario Draghi; erschienen in: Verliehen und verkauft - Die Folgen des billigen EZB-Geldes ; Spiegel;
25.09.2016 (http://www.spiegel.de/wirtschaft/soziales/die-politik-der-ezb-verliehen-und-verkauft-a-
1113832.html)

3 International Monetary Fund; Global Financial Stability Report; Oktober 2016

4 Dr. Andreas Dombret, Mitglied des Vorstands der Deutschen Bundesbank; Gibt es zu viele Banken? Der
Sektor nach der Finanzkrise (http://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Reden/2016/2016_09_27_dombret)

5 Deutsche Bundesbank; The performance of German credit institutions; Februar 2016
6 Walter Sinn, Dr. Wilhelm Schmundt, Bain & Company; Deutschlands Banken: Jager des verlorenen
Schatzes; 2014

7 Dr. Andreas Dombret, Mitglied des Vorstands der Deutschen Bundesbank; Gibt es zu viele Banken? Der
Sektor nach der Finanzkrise (http://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Reden/2016/2016_09_27_dombret)
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Insgesamt steht das Bankenumfeld nach wie vor Gberwiegend negativen Einflussfaktoren gegentiber,
was sich auch in den Bewertungen der Geldhduser an den Kapitalmarkten widerspiegelt. Der Bench-
markindex Stoxx Europe 600 Banks, der die Marktentwicklung der gréBten europdischen Banken
abbildet, hat seit Jahresbeginn 19% an Wert verloren. Dieser Abwartstrend ist bereits seit Mitte 2015
anhaltend und wird sich nach Analystenschatzung unter den gegebenen Voraussetzungen nicht nach-

haltig andern.8

Der deutsche Bankenmarkt wird auch in den kommenden Jahren ein herausforderndes Umfeld dar-
stellen. In Erwartung einer weiteren Ertragsstagnation bzw. eines -riickgangs und steigender Kapi-
talanforderungen, stehen Banken auch weiterhin unter Druck, ihre Kostenbasis zu senken und neue,
ertragsreiche Geschaftsfelder zu finden. Banken, denen dies nicht gelingt, laufen Gefahr nur eine

passive Rolle in kommenden Konsolidierungswellen zu spielen.

2.3.2 Geschaftstatigkeit der 1KB

Die Geschéaftstatigkeit der IKB ist auf den deutschen und europaischen Mittelstand ausgerichtet, sie
umfasst die Vergabe von Krediten, Kapitalmarkt- und Beratungsdienstleistungen und Unterstiitzung
bei Fragen des Risikomanagements. Das Leasinggeschaft wird lber die Tochter IKB Leasing GmbH,
Hamburg und IKB Leasing Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, sowie deren Tochtergesellschaf-
ten (zusammen ,IKB Leasing"), betrieben. Im Rahmen des Onlineangebots stellt die IKB Privatkun-
den Tages- und Festgelder, Auszahlplane, Depots sowie ein ausgewahltes Wertpapierangebot zur

Verfiigung. Die Kundengelder sind eine zentrale Quelle der Refinanzierung der IKB.

Der IKB Konzern beschaftigt zum 30. September 2016 1.598 Mitarbeiter, davon 519 bei der IKB
Leasing. Das Vertriebsnetz der IKB deckt ganz Deutschland ab und besteht aus Standorten der IKB
sowie der IKB Leasing. Der nationale Vertrieb wird durch Standorte der IKB Leasing in neun weiteren
europaischen Landern erganzt. Die Bank unterhdlt Standorte in Berlin, Disseldorf, Frankfurt am
Main, Hamburg, Miinchen, Stuttgart, London, Luxemburg, Madrid, Mailand und Paris. Die IKB beab-
sichtigt hierbei aber, die auslandischen Standorte, ausgenommen dem Standort Luxemburg, bis zum
Ende des G] 16/17 zu schlieBen und das Auslandsgeschéft von den Standorten Frankfurt am Main
und Dusseldorf weiter zu betreiben. Wesentliche Wettbewerber der IKB sind groBe Universalbanken

sowie gréBere offentliche und genossenschaftliche Banken.

Die IKB unterstitzt ihre Kunden auch bei Finanzierungslésungen, die sich nicht in der Bilanz der IKB
abbilden. Dies umfasst Kapitalmarktdienstleistungen, wie zum Beispiel die Emission von Schuldschei-
nen. Ebenso werden Unternehmen Fondslésungen angeboten, die von der IKB zusammen mit Part-
nern auBerhalb des Bankenbereichs aufgebaut wurden. Die IKB erwartet, dass sich ihre Kunden

zukinftig in zunehmendem MaB Uber solche alternative Finanzierungskanale finanzieren werden.

8 Heinz Rabauer, Europdische Banken - Ein Sektor-Check!, 05.09.2016 (http://www.godmode-trader.de/
analyse/europaeische-banken-ein-sektor-check,4858772)
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Fir eine detaillierte Darstellung der Struktur und der wesentlichen Beteiligungen der IKB Gruppe
verweisen wir auf Abschnitt V. des Ubertragungsberichts.

2.3.3 Geschaftsziele und -strategie der IKB

Die IKB hat sich zum Ziel gesetzt, mit ihren Produkten und Dienstleistungen nachhaltig Gewinn zu
erwirtschaften. Dies wird erreicht, wenn unter Einhaltung der regulatorischen Anforderungen das
Neugeschéaft risikoadaquate Ertrage einbringt. Zur Erzielung nachhaltiger Profitabilitdt hat die IKB
funf zentrale Zielkategorien definiert:

Steigerung der Ertradge bzw. Leistungsbeitrage

Auf Basis der derzeitigen Ausrichtung der Bank soll durch den weiteren Ausbau der Kundenbeziehung
und qualitative Verstarkung der Marktbereiche die Ertragslage verbessert und nachhaltig ein positi-
ves operatives Ergebnis erzielt werden. Die Bereiche Leasing, Finanzierung von Rohstofflieferungen
(Commodity Trade Finance), Immobilienfinanzierung, Asset Management sowie Supply Chain Fi-
nance (Deckung des Finanzierungsbedarfs innerhalb der Lieferkette) sollen dabei verstarkt aus- bzw.
aufgebaut werden.

Kosteneinsparung und Steigerung der Effizienz

Grundsatzlich verfolgt die IKB das Ziel, die erfolgreiche Kostenoptimierung fortzusetzen. Hierzu hat
die IKB im GJ 15/16 ein Prozess- und Kostenoptimierungsprojekt ,IKB 2.0" aufgesetzt. Die Umset-
zung der identifizierten MaBnahmen soll in den kommenden Jahren zu Einsparungen im Bereich des

Personal- und Sachaufwands flhren.

Risikobegrenzung und Sicherung der Eigenkapitalbasis

Die IKB plant, das regulatorische Eigenkapital durch gezielte MaBnahmen zu optimieren. Neben der
VerauBerung bzw. Ausplatzierung bestimmter Aktiva (u.a. nichtstrategische Kredite) prift die IKB
die Durchfiihrung von Verbriefungen zum Zwecke des Risikotransfers. Wesentliche Ziele fir die In-
stituts- und Gruppenebene sind die Sicherstellung der regulatorischen Kapitalanforderungen und der

Risikotragfahigkeit sowie die Starkung der Eigenkapitalquoten.

Weiterhin beabsichtigt die IKB nach erfolgter Zustimmung der Regulatoren und entsprechender Gre-
mien ausgewdhlte Fremdkapital- bzw. hybride Mittel zurickzukaufen. Dadurch soll die Kernkapital-

basis gestarkt und das Aktiv-/Passivmanagement verbessert werden.
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Umsetzung requlatorischer MaRnahmen

Die kontinuierlich steigenden regulatorischen Anforderungen haben weitreichende Implikationen fir
die IKB. Insbesondere muss sich die IKB den Anforderungen der Richtlinie 2013/36/EU Uber den
Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpa-
pierfirmen (Capital Requirements Directive IV, CRD 1V), des einheitlichen Bankenaufsichtsmechanis-
mus (Single Supervisory Mechanism, SSM), des aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungspro-
zesses (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) und des statistischen Kreditmeldewesens
der EZB (Analytical Credit Datasets, AnaCredit) stellen. Durch die Umsetzung dieser Anforderungen
erwartet die IKB erhebliche Ressourcenbindung, die u.a. Anpassungen in der IT-Systemlandschaft
erforderlich machen. Ziel ist die erfolgreiche und effiziente Umsetzung der regulatorischen Anforde-

rungen.

Personalbindung und -gewinnung

Die IKB sieht aufgrund des Fachkraftemangels die Mitarbeiterbindung und -gewinnung mehr denn je
als Grundlage fir strategische Wettbewerbsvorteile und langfristigen Unternehmenserfolg. Mitarbei-
terbindung in der IKB heiBt, qualifizierte Mitarbeiter durch positive Anreize zu halten und zu binden.
Durch Nutzung des Erfolgs und der Reputation der IKB sollen zukiinftig weitere leistungsstarke Mit-

arbeiter gewonnen werden.

2.3.4 Beschreibung der Segmente der IKB

Die IKB hat ihre Geschaftsaktivitaten in drei Segmente unterteilt: Mittelstandsbank, Treasury und
Zentrale, die im Folgenden erlautert werden.

2.3.4.1 Segment Mittelstandsbank

Das Segment Mittelstandsbank unterteilt sich in die drei Aktivitaten: Kreditprodukte, Beratung und
Financial Markets.

Kreditprodukte

Die Kreditprodukte umfassen das Angebot der IKB im Bereich Férdermittel, Eigenmittel und Leasing.
Neben einfachen Kreditprodukten werden zunehmend komplexere Finanzierungen strukturiert und

angeboten.

Durch den Produktbereich Férdermittel und Férdermittelberatung unterstiitzt und berat die IKB ihre
mittelstandischen Firmenkunden bei der Gewinnung von Mitteln &ffentlicher Férderbanken des Bun-
des und der Lander sowie europadischer Institute (Forderkredite). Férderkredite (einschlieBlich Ex-
portfinanzierungen) werden i.d.R. durch die entsprechenden Forderinstitute fristenkongruent refi-
nanziert (Durchleitungsgeschaft), das Kreditrisiko verbleibt dabei gréBtenteils bei der IKB.
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Der Produktbereich Eigenmittelfinanzierung beinhaltet die Kreditaktivitaten der IKB, die durch die
Bank selbst refinanziert werden und bei denen die Bank das Ausfallrisiko tragt. Neben einfachen
Unternehmenskrediten beinhaltet das Produktportfolio strukturierte Finanzierungslésungen im Be-
reich der Konsortial- und Ubernahmefinanzierung (Leveraged Finance), Finanzierung von Rohstoff-
handel (Commodity Trade Finance) und Projektfinanzierung (Project Finance). Zudem hat die Bank

in 2015 das Neugeschaft im Bereich der Immobilienfinanzierung wieder aufgenommen.

Uber die Tochter IKB Leasing bietet die IKB ihren Kunden die Méglichkeit, Anlagegiiter im Rahmen
von Leasinggeschaften anzuschaffen. Die IKB Leasing bietet Kunden Finanzierungs- und Operate-

Leasingldsungen sowie Herstellern Angebote zum Vendor Leasing an.

Dartber hinaus wird laufend gepriift, neue Produkte wie aktuell z.B. integrierte Finanzierungspro-
dukte entlang der Lieferkette (Supply Chain Finance), in das Leistungsspektrum der IKB aufzuneh-

men und zu etablieren.

Beratung

Als Beratungsaktivitdten bietet die IKB Dienstleistungen im Bereich M&A, Corporate Structured Fi-

nance und Asset Management an.

Der Bereich Mergers & Acquisitions (M&A) beschéaftigt sich mit der Beratung von Unternehmen bei
Fusionen und Ubernahmen sowie bei der Vereinbarung von Joint Ventures.

Corporate Structured Finance beinhaltet die Beratung, Strukturierung und Arrangierung von Konsor-
tialfinanzierungen, Club Deals, Briickenfinanzierungen und anderen komplexen Unternehmensfinan-
zierungen unter etwaiger Einbeziehung der o.g. Kreditprodukte.

Der Produktbereich Asset Management schafft Strukturen Uber externe Zweckgesellschaften bzw.
Sondervermdgen, die eine Erhdhung des Geschaftsvolumens (Assets under Management, ,,AuM"™) der
IKB ermdglichen, ohne die Bilanzkapazitat der IKB in Anspruch zu nehmen. Ziel aller geplanten Ak-
tivitdten im Asset Management ist, die Prasenz der Bank in den relevanten Teilmarkten durch erhdhte
Underwritings oder Produkte zu starken und Verglitungskomponenten in Form von Asset-Manage-

ment-ublichen Gebihren zu generieren.

Financial Markets

Unter Financial Markets ist das Uiberwiegend kundeninduzierte Kapitalmarktgeschaft der IKB zusam-
mengefasst. Insbesondere fallen hierunter die Begebung oder Umplatzierung von Kapitalmarktin-
strumenten durch Kunden (,Primar- und Sekunddrmarktgeschaft") und die Begleitung von Kunden
bei Risikomanagementansatzen mithilfe von Finanzderivaten. Zudem unterstiitzt der Bereich andere
Bereiche der Bank bspw. beim Abverkauf von Assets, dem Einwerben von Funding oder der Platzie-

rung von Fondsanteilen.
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2.3.4.2 Segment Treasury

Der Bereich Treasury ist fur die Refinanzierung der Bank mit Eigen- und Fremdkapital und damit das
Management der Passivseite der Bank verantwortlich. Zudem verantwortet der Bereich das Manage-

ment der Investmentbestande, d.h. die Bestédnde der Liquiditdtsanlage und der Wertpapiere.

Weiterhin obliegt dem Segment insbesondere die Steuerung des Zins-, Kredit-, und Wahrungsrisikos

der Gesamtbank im Rahmen der definierten Risikostrategie der Bank.

Ebenfalls Bestandteil des Segments Treasury ist die Einheit ,Privatkunden und Retailprodukte®. We-
sentliches Ziel ist die Gewinnung von privaten Kundeneinlagen und der Absatz (strukturierter) Inha-
berschuldverschreibungen. Absatzkanale fiir diese Produkte sind die Online-Plattform ,IKB.de" sowie

andere Kreditinstitute und Vermégensverwalter.

2.3.4.3 Segment Zentrale

Der Bereich Zentrale erbringt Leistungen fiir die Segmente Mittelstandsbank und Treasury sowie flr
das Unternehmen als Ganzes. An andere Segmente erbrachte Dienstleistungen werden grundsatzlich
leistungsgerecht an ihre Empfanger verrechnet. Leistungen fiir das Unternehmen als Ganzes (z.B.

Abschlusspriifung, Mitgliedsbeitrdge etc.) werden im Bereich Zentrale ausgewiesen.

Weiterer Bestandteil des Segments ist seit dem GJ 15/16 die Einheit zur Abwicklung von Gesellschaf-
ten und die Verwaltung von Ablaufportfolien. Diese umfassen Geschéaftsfelder und Portfolien, aus
denen sich die IKB aus strategischen oder anderen Griinden zuriickgezogen hat. Ziel der Einheit ist
die VerduBerung der verwalteten Gesellschaften und Portfolien. Zuvor war diese Einheit dem Seg-
ment Treasury zugeordnet. Zur Verbesserung der Vergleichbarkeit wird die Einheit in diesem Bericht
auch fir die GJ 13/14 und 14/15 im Segment Zentrale dargestellt.
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3 Bewertungsgrundsatze und -methoden
3.1 Unternehmenswert
3.1.1 Ertragswert

In der Betriebswirtschaftslehre, der Rechtsprechung und der Bewertungspraxis ist allgemein aner-
kannt, dass der Ertragswert einen geeigneten MafBstab fiir den Wert eines Unternehmens darstellt.
Unter der Voraussetzung ausschlieBlich finanzieller Ziele ermittelt sich der Wert eines Unternehmens
durch den Barwert der zukunftigen Nettozufllsse an die Unternehmenseigner (Zukunftserfolgswert).
Grundlage der Bewertung bilden die Unternehmensplanung und die erwartungsgemaB den Aktiona-
ren zuflieBenden Ertrage. Zur Ermittlung des Barwerts dieser Ertrage wird ein Kapitalisierungszins-
satz verwendet, der die Rendite aus einer zur Investition in das zu bewertende Unternehmen ada-

quaten Alternativanlage widerspiegelt.

Eine bestimmte Bewertungsmethode ist rechtlich nicht vorgeschrieben. Es entspricht der nahezu
durchgdngigen Praxis der Rechtsprechung, bei der Ermittlung von Unternehmenswerten die Ertrags-
wertmethode heranzuziehen. Nach IDW S 1 kann die Ermittlung des Unternehmenswertes auch
grundsatzlich nach einem Discounted Cash Flow-Verfahren erfolgen. Beide Verfahren fihren zu dem-
selben Ergebnis.

Flr die Zwecke des Squeeze-out der IKB wurde der Unternehmenswert nach dem in Deutschland bei
Bankenbewertungen Ublichen und von der Rechtsprechung anerkannten Ertragswertverfahren ermit-
telt. Auf die (zusatzliche) Herleitung nach einem Discounted Cash Flow-Verfahren wurde aufgrund

der Wertidentitat verzichtet.

Fir Zwecke der Bestimmung einer angemessenen Abfindung wird mit einer nachvollziehbaren Me-
thodik ein von den individuellen Wertvorstellungen betroffener Parteien unabhangiger Wert des Un-
ternehmens, der sog. objektivierte Unternehmenswert, ermittelt. Im Einklang mit der langjahrigen
Bewertungspraxis und der deutschen Rechtsprechung wird der objektivierte Unternehmenswert aus
der Perspektive einer inlandischen unbeschrankt steuerpflichtigen natirlichen Person als typisierter

Anteilseigner ermittelt.

Die Ertragswertermittlung basiert auf der Geschéftsplanung des zu bewertenden Unternehmens (De-
tailplanung). Sofern die Unternehmensplanung auf zutreffenden Informationen und daran orientier-
ten, realistischen Annahmen basiert sowie plausibel und in sich widerspruchsfrei ist, ist sie der Schat-

zung des Unternehmenswerts zugrunde zu legen.
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Die zur Ermittlung des Ertragswertes abzuzinsenden Nettoeinnahmen der Unternehmenseigner er-
geben sich vorrangig aus den Ausschittungen der vom Unternehmen erwirtschafteten finanziellen
Uberschiisse. Fir die Ermittlung des Zukunftserfolgswertes sind die kiinftigen entziehbaren finanzi-
ellen Uberschiisse des Unternehmens zu prognostizieren. Bei der Ermittlung der den Unternehmens-
eignern zuflieBenden Nettoeinnahmen ist die Verwendung nicht ausgeschlitteter Betrage (Thesaurie-
rungen) zu bertlicksichtigen. Diese Betrage kénnen bspw. zur Investition, zur Tilgung von Fremdka-
pital oder zum Aufbau von regulatorisch erforderlichem Kaptial verwendet werden. Bei der Ermittlung
der Ausschuttungen sind die Nebenbedingungen der gesellschaftsrechtlichen Ausschittungsfahigkeit,

regulatorischer Bestimmungen und der Finanzierung zu beachten.

Die voraussichtlichen Entwicklungen der finanziellen Uberschiisse lassen sich fiir die nahe Zukunft
plausibler beurteilen und sicherer prognostizieren als fiir die spateren Jahre. In der Praxis werden
die finanziellen Uberschiisse in unterschiedlichen Zukunftsphasen geplant und prognostiziert. Sofern
am Ende der Detailplanung ein nachhaltig ausschiittbares Ergebnis noch nicht erreicht ist, ist es ggf.
erforderlich, eine sog. Grobplanungsphase zu beriicksichtigen, bis der eingeschwungene Zustand der

ewigen Rente erreicht ist (sog. 3-Phasen-Modell).

Grundlage der Prognose der zuflieBenden Nettoeinnahmen sind die zur Verfiigung gestellte Unter-
nehmensplanung, eine Abschatzung der Ergebnisse in der Grobplanungsphase sowie das nachhaltig
erzielbare Ergebnis, das fir den Zeitraum jenseits des Planungshorizonts dauerhaft durchschnittlich

erwartet werden kann.

Bei der Bestimmung der Ausschittungen im Zeitraum des Planungshorizonts und in der Grobpla-
nungsphase (Phase 1 und 2) sind die Ausschittungspolitik und die Ausschittungsplanung des zu
bewertenden Unternehmens zu bericksichtigen. Diese werden durch operative, finanzwirtschaftliche,
gesellschaftsrechtliche, aufsichtsrechtliche und steuerliche Rahmenbedingungen beeinflusst.

Fur die ewige Rente (Phase 3) wird angenommen, dass das Ausschittungsverhalten des Unterneh-
mens dquivalent zu dem der Alternativanlage ist. Es werden lediglich Betrage in der H6he thesauriert,
die zur Finanzierung des angenommenen Wachstums in der ewigen Rente notwendig sind. Die Ubri-
gen Betrage werden in dieser Phase als Ausschittungen den Anteilseignern zugerechnet, da eine
konkrete Mittelverwendung nicht geplant wird und eine Thesaurierung nur 6konomisch sinnvoll ist,
sofern sie kapitalwertneutral erfolgen kann (d.h. Anlage zum Kapitalisierungszinssatz vor Unterneh-

mensteuern).

Die objektivierte Bewertung eines Unternehmens basiert auf der am Bewertungsstichtag vorhande-
nen Ertragskraft ,wie es steht und liegt" (Stichtagsprinzip). Sie beruht grundsatzlich auf den zum
Bewertungsstichtag vorhandenen Erfolgsfaktoren und beinhaltet die Erfolgschancen, die sich zum
Bewertungsstichtag aus bereits eingeleiteten oder hinreichend konkretisierten MaBnahmen im Rah-
men des bisherigen Unternehmenskonzepts und der Marktgegebenheiten ergeben. Mdégliche, aber

noch nicht hinreichend konkretisierte MaBnahmen (z.B. Erweiterungsinvestitionen/ Desinvestitionen,
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Anderung der Finanzierungsstruktur) sowie die daraus vermutlich resultierenden finanzielle Uber-
schisse sind danach unbeachtlich. ,Ideen allein® sind im Rahmen der Ermittlung eines objektivierten

Unternehmenswerts nicht bewertbar.

Nach der sog. Wurzeltheorie (vgl. BGH 17.1.1973 - IV ZR 142/70) missen die Umstande und MaB3-
nahmen bereits in den Verhaltnissen zum Stichtag angelegt gewesen sein. Andernfalls kénnen sie
keine Berlcksichtigung finden (vgl. OLG Stuttgart 1.10.2003 - 4 W 34/93). Hinzukommen muss
zusatzlich das Erfordernis der Vorhersehbarkeit der Entwicklung. Hinreichende Konkretisierung liegt
nicht vor, wenn fiir eine zum Stichtag vorgesehene MaBnahme nur grundsatzliche Uberlegungen
angestellt worden sind. Es miissen die erforderlichen Entscheidungen von den Gremien des Unter-
nehmens zu einem solchen Antrag herbeigefiihrt sein und eine eventuelle Genehmigung durch die
Aufsichtsbehérde vorliegen (vgl. OLG Minchen (5.5.2015 - 31 Wx 366/13). Sofern eine MaBnahme
nur im Fall der Durchfiihrung eines vorherigen Squeeze-outs durchgefiihrt werden wird, sind diese
Effekte nicht in einer objektivierten Unternehmensbewertung zu berlcksichtigen. (OLG Dusseldorf,
19.10.1999 - 19 W 1/96 AktE; OLG Frankfurt am Main, 26.8.2009 - 5 W 35/09).

Der Wert eines Unternehmens wird durch die H6he der Nettozufliisse an den Investor bestimmt, die
er zu seiner freien Verfiigung erhalt. Diese Nettozufliisse sind unter Berlicksichtigung der Ertragsteu-
ern des Unternehmens und des Unternehmenseigners unter Berlicksichtigung des Bewertungsanlas-
ses (vgl. IDW S 1, Tz. 29, 31) zu ermitteln.

Als Unternehmenssteuern sind die Gewerbesteuer und die Kérperschaftsteuer (zzgl. SolZ) zu beriick-
sichtigen. Fur eine in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Person, die nicht wesent-
lich an dem zu bewertenden Unternehmen beteiligt ist, als typisierter Aktionar ist fir Ausschiittungen

und Kursgewinne derzeit die Abgeltungssteuer von 25% (zzgl. SolZ) zu bericksichtigen.

Fur die Ermittlung des Ertragswertes wurde anlassgemaB der 2. Dezember 2016 als maBgeblicher

Bewertungsstichtag zugrunde gelegt.
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3.1.2 Gesondert zu bewertendes Vermogen

Im Ertragswert eines Unternehmens kénnen nur solche wertbildenden Faktoren sachgerecht erfasst
werden, die durch laufende Zahlungsstréme wertmaBig zutreffend abbildbar sind (betriebsnotwen-
diges Vermogen).

Wertbildende Faktoren, die auf diese Weise gar nicht oder nur unvollstandig abgebildet werden kén-
nen, sind gesondert zu bewerten und anschlieBend dem Ertragswert hinzuzurechnen. Dies gilt im

Wesentlichen fiir nicht betriebsnotwendiges Vermdgen.

Nicht betriebsnotwendiges Vermdgen umfasst Vermdégensgegenstande einschlieBlich der dazugeho-
rigen Schulden, die aus dem Unternehmen herausgeldst werden kénnen, ohne dass davon die ei-
gentliche Unternehmensaufgabe berlihrt ware (funktionales Abgrenzungskriterium). Der Unterneh-
menswert ergibt sich dann aus der Summe des Ertragswertes und des Sonderwertes des nicht be-

triebsnotwendigen Vermdogens.

3.2 Borsenkurs

Nach der Rechtsprechung des Bundesverfassungsgerichts darf ein am Bewertungsstichtag existie-
render Boérsenkurs bei der Ermittlung der Abfindung nicht unberlcksichtigt bleiben. Der Bérsenkurs
stellt dann die Untergrenze der angemessenen Abfindung dar. Nach § 327b Abs. 1 AktG muss die
angemessene Barabfindung die Verhaltnisse des Unternehmens im Zeitpunkt der Beschlussfassung

ihrer Hauptversammlung bericksichtigen.

Der Vorstand der IKB hat, mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 25. Februar 2016, beschlossen,
bezliglich der Aktien der IKB einen Antrag auf Widerruf der Einbeziehung in den Primdarmarkt der
Borse Diisseldorf zu stellen und die Einbeziehung in den Entry Standard der Borse Frankfurt zu kiin-
digen (,Delisting™). Bis zum 4. Oktober 2016 wurde die IKB-Aktie noch in den allgemeinen Freiver-
kehr der Bérse Disseldorf einbezogen. Mit Ablauf dieses Datums wurde das Delisting vollstandig
wirksam. Das Delisting betraf den Handel an samtlichen Bdrsen, an denen die Aktie auf Veranlassung
der IKB einbezogen war.

Trotz des Delisting wurde die Aktie der IKB zum Zeitpunkt unserer Berichterstellung im Freiverkehr
der Borse Hamburg boérsentaglich mit Umsdtzen gehandelt. Es ist strittig, ob allein die Notierung im
Freiverkehr bereits die Heranziehung des Bdérsenkurses flir die Bemessung der Barabfindung aus-
schlieBt. Die Publizitdts- und Transparenzvorschriften des WpHG bzw. der Marktmissbrauchsverord-
nung (Verordnung (EU) Nr. 596/2014) gelten flr den Freiverkehr (§ 48 BorsG) nicht, bzw. nur unter
bestimmten Voraussetzungen, sodass die Veréffentlichung und Auswertung kursrelevanter Informa-
tionen fur die in diesem Bdrsensegment gehandelten Aktien nicht in gleichem Umfang gewahrleistet
ist wie fir die im regulierten Markt (§§ 32 Bo6rsG) zugelassenen Aktien. Im Hinblick auf die unter-
schiedliche Ausgestaltung des Freiverkehrs und des regulierten Marktes ist aber bei Aktien, die nur
im Freiverkehr gehandelt werden, eine eingehende Prifung erforderlich, ob preisrelevante Informa-

tionen in die Kursbildung eingeflossen sind. Zudem ist ein besonderes Augenmerk darauf zu richten,
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ob, sofern ein liquider Boérsenhandel vorhanden war, die dabei erzielten Bérsenpreise auch den Ver-
kehrswert widerspiegeln. Diese miissen in dem Sinne aussagekraftig sein, dass aus ihnen als Folge
der Marktbewertung der Aktie verlasslich ein typisierter Preis abgeleitet werden kann, zu dem ein

Minderheitsaktionar die Aktie am Stichtag hypothetisch hatte verkaufen kénnen.®

Am 2. Dezember ist die Aktie der IKB nicht mehr auf Veranlassung der IKB gehandelt, es ist daher
nicht absehbar, ob eine jederzeitige VerauBerungsmaoglichkeit der Aktie Uiber die Bérse im Zeitpunkt
der Hauptversammlung noch gegeben ist. Zum Zeitpunkt unserer Bewertung war jedoch im Freiver-
kehr der Bérse Hamburg keine Marktenge im Sinne des § 5 Abs. 4 WpUG-AngebV gegeben. Es kann
daher nicht ausgeschlossen werden, dass am Bewertungsstichtag eine VerauBerungsmaoglichkeit der
Aktien besteht. Vor diesem Hintergrund haben wir den Bérsenkurs bei der Ermittlung der angemes-
senen Abfindung berlicksichtigt.

Sofern eine VerauBerungsmoglichkeit am Bewertungsstichtag besteht, ist nach einem Beschluss des
Bundesgerichtshofs der einer angemessenen Abfindung zugrunde zu legende Bdrsenkurs der Aktie
aufgrund eines nach Umsatz gewichteten Durchschnittskurses innerhalb einer dreimonatigen Refe-

renzperiode vor der Bekanntmachung der StrukturmaBnahme zu ermitteln.

Wenn zwischen deren Bekanntgabe und dem Tag der Hauptversammlung ein ldngerer Zeitraum ver-
streicht und die Entwicklung der Bérsenkurse eine Anpassung geboten erscheinen ldsst, kann es
erforderlich sein, den Bérsenwert entsprechend der allgemeinen oder branchentypischen Wertent-
wicklung unter Berlicksichtigung der seitherigen Kursentwicklung hochzurechnen. Grundsatzlich wird
ein Zeitraum von weniger als sechs Monaten nicht als ein ,langerer Zeitraum" im Sinne der Recht-
sprechung des BGH angesehen. Die MaBnahme wurde am 8. September 2016 angekiindigt, die
Hauptversammlung soll am 2. Dezember 2016 stattfinden. Damit ist der hier gegebene Zeitraum
von weniger als drei Monaten kein langerer Zeitraum, bei dem der Bérsenwert nach der Rechtspre-

chung des BGH anzupassen ware.

3.3 Marktpreisorientierte Bewertung

GemaB IDW S 1 wird eine Plausibilitatskontrolle der nach dem Ertragswertverfahren abgeleiteten
Unternehmenswerte auf Basis von Marktdaten empfohlen. In diesem Zusammenhang wird in der
Regel eine vergleichende marktwertbasierte Bewertung mithilfe von Multiplikatoren durchgefihrt.
Geeignete Multiplikatoren kdnnen entweder aus Kapitalmarktdaten bérsennotierter Vergleichsunter-

nehmen (,,Peer Group") oder aus vergleichbaren Transaktionen hergeleitet werden.

Bei Multiplikatoren, die aus vergleichbaren Transaktionen hergeleitet werden, ist zu beachten, dass
die Vergleichbarkeit der tatsachlich bezahlten Transaktionspreise haufig durch die subjektiven Inte-
ressenlagen der Transaktionspartner beeinflusst ist. Aus diesem Grund haben wir die Plausibilitats-
kontrolle auf Basis von Transaktionsmultiplikatoren nicht weiter verfolgt.

9 OLG Minchen, Beschluss vom 17.07.2014 - 31 Wx 407/13
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Bei den regelmaBig angewandten Methoden der marktwertbasierten Bewertung mittels Kapitalmarkt-
daten werden aus den entsprechenden Daten bdrsennotierter Vergleichsunternehmen Multiplikatoren
aus Finanzkennzahlen abgeleitet und auf das zu bewertende Unternehmen lbertragen. Diese Metho-
den beruhen auf der Annahme, dass das Verhaltnis der herangezogenen Kennzahlen zueinander bei
dem zu bewertenden Unternehmen und den Vergleichsunternehmen ahnlich ist. Durch die Verwen-
dung von Kapitalmarktdaten spiegelt sich im Multiplikator die aggregierte Einschatzung der Markt-
teilnehmer hinsichtlich der langerfristigen Ertragserwartungen und des unternehmerischen Risikos
wider.

3.4 Liguidationswert

Erweist es sich im Gegensatz zur Unternehmensfortflihrung als vorteilhafter, die in den Unternehmen
vorhandenen einzelnen Vermdgensteile oder in sich geschlossene Betriebsteile gesondert zu verau-
Bern, kann es in Betracht kommen, die Summe der dadurch erzielbaren Nettoerldse als Liquidations-

wert zu berlcksichtigen.

Im vorliegenden Fall soll das zu bewertende Unternehmen unbefristet fortgefiihrt werden und auch
zuklnftig Gewinne erwirtschaften. Die Fortflihrung ist daher 6konomisch sinnvoll. Es bestehen keine
Anzeichen und auch keine Beschllsse flr eine Liquidation. Wir haben daher entsprechend der herr-

schenden Rechtsprechung auf die Ermittlung eines Liquidationswertes verzichtet.

3.5 Substanzwert

Im Gegensatz zum Liquidationswert als Verkaufs- oder Zerschlagungswert, handelt es sich bei dem
Substanzwert um den sogenannten Gebrauchswert der betrieblichen Substanz.

Der Substanzwert ergibt sich gemaB IDW S 1, Tz. 170 ff. als Rekonstruktions- oder Wiederbeschaf-
fungswert aller im Unternehmen vorhandenen immateriellen und materiellen Werte (und Schulden)
und ist insoweit Ausdruck vorgeleisteter Ausgaben, die durch den Verzicht auf den Aufbau eines
identischen Unternehmens erspart bleiben.

Da dem Substanzwert grundsétzlich der direkte Bezug zu kiinftigen finanziellen Uberschiissen fehlt,
kommt ihm bei der Ermittlung des Unternehmenswerts keine eigenstandige Bedeutung zu. Auf die
Ermittlung des Substanzwerts wurde daher verzichtet.
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4 Beschreibung des Bewertungsobjekts

4.1 Abgrenzung des Bewertungsobjekts

Bewertungsobjekt ist die IKB einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften und Beteiligungen.

4.2 Planung

Der Bewertung liegt die konsolidierte Konzernplanung der IKB fur die G 16/17 bis GJ 20/21 zu-

grunde.

Sowohl fir die externe Rechnungslegung als auch fir die konsolidierte Planungsrechnung wird der
Rechnungslegungsstandard HGB angewendet. Der Konsolidierungskreis der Ertragsplanung ent-

spricht dem Konsolidierungskreis der externen Rechnungslegung.

Ertrage von 44 nicht konsolidierten Gesellschaften sind nicht in die Planung eingeflossen. Wir haben
diese Beteiligungen als Sonderwert in Héhe von EUR 4,1 Mio. bericksichtigt. Hiervon wurden Anteile
an Verbundgesellschaften deutscher Kreditinstitute mit dem Buchwert von EUR 0,1 Mio. beriicksich-
tigt. Sonstige Beteiligungen wurden mit dem anteiligen Eigenkapitalwert von EUR 4,0 Mio. berlick-
sichtigt.

Die Kapitalplanung berlcksichtigt den regulatorischen Konsolidierungskreis gemaB den Vorschriften
des KWG und der CRR.

4.3 Bewertungsstichtag

Unternehmenswerte sind zeitpunktbezogen zu ermitteln. Mit dem Bewertungsstichtag wird festge-
legt, welche finanziellen Uberschiisse nicht mehr zu beriicksichtigen sind, weil sie den bisherigen
Eigentiimern des Unternehmens bereits zugeflossen sind bzw. deren Verwendung bereits festgelegt
wurde. Ferner wird mit dem Bewertungsstichtag festgelegt, ab welchem Zeitpunkt zu erwartende

oder schon realisierte finanzielle Uberschiisse den kiinftigen Eigentiimern zuzurechnen sind.

Die bewertbare Ertragskraft beinhaltet die Erfolgschancen, die sich zum Bewertungsstichtag aus be-
reits eingeleiteten MaBnahmen oder aus hinreichend konkretisierten MaBnahmen im Rahmen des
bisherigen Unternehmenskonzepts und der Marktgegebenheiten ergeben.

Als Bewertungsstichtag wird nach § 327b Abs. 1 AktG der 2. Dezember 2016 als geplanter Tag der
Hauptversammlung der IKB herangezogen. In der Bewertung wurden zundchst die zuklinftigen aus-
schittungsfahigen Ergebnisse der GJ ab 16/17 auf den 31. Marz 2016 (technischer Bewertungsstich-

tag) abgezinst und anschlieBend auf den Tag der Hauptversammlung aufgezinst.
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5 Vergangenheitsanalyse

Unsere Vergangenheitsanalyse basiert im Wesentlichen auf den testierten Konzernabschliissen, ent-
sprechenden Informationen aus den Konzernprifungsberichten sowie Ausklinften des Managements
der IKB.

51 Geschaftsentwicklung I1KB Konzern

Wesentliche Ertragsquellen der IKB sind der Zinsliberschuss sowie in geringerem Umfang der Provi-
sionsiiberschuss. Insgesamt weist die Geschaftsentwicklung der IKB in den letzten drei Geschafts-
jahren ricklaufige Gesamtertrage bei einer kontinuierlichen Verklirzung der Bilanzsumme auf.

Das Ergebnis vor Steuern weist deutliche Schwankungen im Beobachtungszeitraum auf, dies ist ins-
besondere auf verschiedene Sondereffekte im sonstigen betrieblichen Ergebnis, die nachfolgend in
den Segmenten im Einzelnen erldutert werden, und der ricklaufigen Risikovorsorge zurtickzufiihren.

IKB Konzern - GuV

EUR Mio. CAGR
GJ13/14 GJ14/15 GJ15/16 GJ14-16
ZinsUberschuss 310,0 290,0 283,7 69,5 (4,3%)
Provisionsuberschuss 29,0 42,4 29,7 7,2 1,3%
Handelsergebnis 59 8,2 6,0 - 0,8%
Gesamtertrage 344,8 340,6 319,5 76,7 (3,8%
Risikovorsorge (87,5) (64,8) (9,2) (5,9) 67,5%
Gesamtertrdge nach Risikovorsorge 257,4 275,8 310,2 70,8 9,8%
Verw altungsaufw endungen (284,9) (312,2) (299,3) (70,6) (2,5%)
Sonstiges betriebliches Ergebnis 329,6 166,0 7,9 45,9 (84,5%)
Ergebnis vor Steuern und 340g-Riicklage 302,1 129,6 18,8 46,1 (75,0%)
Kosten-Erlés-Quote 82,6% 91,7% 93,7% 92,1% n/a
Stichtags-Bilanzsumme 24.732 21.654 19.559 19.491 (11,1%)
Stichtags-Kreditvolumen 26.425 25.544 22.759 22.983 (7,2%)
Zinsmarge (Zinsuberschuss / @-Kreditvolumen) 1,10% 1,12% 1,17% 1,22% n/a

Quelle: IKB

Das Segment Treasury der IKB liefert mit Abstand den gréBten Beitrag zum Gesamtergebnis.

IKB Konzern - Ergebnis nach Segmenten

EUR Mio.
GJ13M14 GJ14/15 GJ15/16

GJ14-16
Mittelstandsbank 50,4 37,8 21,9 141,6%
Treasury 340,4 220,3 127,5 56,3 (38,8%)
Zentrale (44,8) (141,1) (146,5) (32,2) (80,9%)
Ergebnis vor Steuern und 340g-Riicklage 302,1 129,6 18,8 46,1 (75,0%)

Quelle: IKB
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Im Rahmen unserer Analyse wurden verschiedene auBergewdhnliche, nicht wiederkehrende Sonder-
effekte identifiziert und das Ergebnis um diese bereinigt. Das so bereinigte Ergebnis ist in der fol-
genden Tabelle dargestellt. Weiterhin ist das Ergebnis der IKB durch aperiodische Effekte beeinflusst.
Derartige Effekte haben wir normalisiert. Somit wird in den folgenden Tabellen das bereinigte Ergeb-
nis um ein bereinigtes und normalisiertes Ergebnis erganzt. Flir weitere Details zu einzelnen Sach-
verhalten verweisen wir auf die folgenden Segmentbeschreibungen. Im Vergleich zum handelsrecht-
lich berichteten Ergebnis weist das um diese Ergebniskomponenten bereinigte und normalisierte Er-
gebnis der IKB in den letzten Geschaftsjahren ein defizitdres Ergebnis auf.

IKB Konzern - Bereinigtes, normalisiertes Ergebnis

GJ13M14 GJ14/15 GJ15/16

Ergebnis vor Steuern und 340g-Riicklage 302,1 129,6 18,8 46,1

Ergebnisbereinigung (373,4) (172,3) (40,2) (49,6)
Bereinigtes Ergebnis (71,4) (42,7) (21,4) (3,5)

Ergebnisnormalisierung 53,1 4.8 (4,6) 24
Bereinigtes, normalisiertes Ergebnis (18,3) (38,0) (26,1) (1,1)

Quelle: Deloitte

5.2 Geschaftsentwicklung Mittelstandsbank

IKB Konzern, Mittelstandsbank - GuV

EUR Mio. (07.1¢3
GJ13/14 GJ14/15 GJ15/16 GJ14-16

Zinsuberschuss 203,0 186,7 195,4 52,6 (1,9%)

Provisionsuberschuss 32,6 40,9 27,0 59 (9,1%)

Handelsergebnis 5,9 8,2 6,0 - 0,8%
Gesamtertrage 241,5 235,8 228,4 58,4 (2,8%)
Risikovorsorge (64,0) (17,2) (13,7) 1,4 53,8%
Gesamtertrdage nach Risikovorsorge 177,5 218,6 214,7 59,8 10,0%
Verw altungsaufw endungen (175,2) (183,3) (185,4) (38,3) (2,9%)
Sonstiges betriebliches Ergebnis 4.1 15,1 8,5 0,3 43,5%
Ergebnis vor Steuern und 340g-Riicklage 6,5 50,4 37,8 21,9 141,6%
Kosten-Erlos-Quote 72,5% 77,7% 81,2% 65,5% n/a
Stichtags-Kreditvolumen 10.816 9.897 9.555 9.715 (6,0%)
Zinsmarge (Zinsuberschuss / @-Kreditvolumen) 1,72% 1,80% 2,01% 2,18% n/a
Quelle: IKB

Die Gesamtertrage im Segment Mittelstandsbank waren entsprechend der Entwicklung der Kreditvo-
lumina leicht riicklaufig. Die IKB konnte jedoch im Einklang mit Ihrer Geschdftsstrategie als Spezial-

finanzierer ihre Zinsmarge im Mittelstandsgeschéft stetig erhdhen.

Der Provisionsiiberschuss stammt aus der Vermittlung von Kreditprodukten und der Beratungstatig-
keit der Bank. Die Veranderungen sind i.W. durch die schwankungsanfédlligen Produktbereiche der

Ubernahmefinanzierung und M&A Beratung bedingt.
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Das Handelsergebnis resultiert aus dem kundenorientierten Kapitalmarktgeschaft. Da die IKB ab dem
GJ 16/17 kein Handelsbuchinstitut mehr ist, wird sie zukiinftig kein Handelsergebnis mehr ausge-
wiesen. Entsprechende Ergebniseffekte werden sich insbesondere im sonstigen betrieblichen Ergeb-

nis realisieren.

Dartber hinaus ergaben sich wesentliche Ergebnisschwankungen insbesondere aus Zufiihrungen zur
Risikovorsorge sowie aus mehreren Sondereffekten im sonstigen betrieblichen Ergebnis, die wir wie

folgt bereinigt bzw. normalisiert haben:

IKB Konzern, Mittelstandsbank - Ergebnisbereinigung und Normalisierung

EUR Mio.
GuV GJ13/14 GJ14/15 GJ15/16

Ergebnis vor Steuern und 340g-Riicklage 6,5 50,4 37,8 21,9
Ergebnisbereinigung um nicht wiederkehrende Effekte
M1 Auflésung Restrukturierungsrickstellung SBE (1,0) - - -
M2  Wertberichtigungen IKB Leasing Rumanien SBE 1,6 - - -
M3 Abfindungen IKB 2.0 SBE - - 55 -
Bereinigungen sonstiges betriebliches Ergebnis 0,6 - 5,5 -
M4 Umw idmung des Handelsbestandes HU - - (3,0) -
Summe Ergebnisbereinigungen 0,6 - 25 -
Bereinigtes Ergebnis vor Steuern und 340g-Riicklage 71 50,4 40,3 21,9
Ergebnisnormalisierung um aperiodische Effekte
M5.1 Umkehr Risikovorsorge RV 64,0 17,2 13,7 (1,4)
M5.2 Risikovorsorge auf 0,2% des Kreditvolumen RV (21,6) (19,8) (19,1) (4,9)
Bereinigtes, normalisiertes Ergebnis 49,4 47,8 34,8 15,6

Quelle: Deloitte

M1 Im GJ 13/14 wurde der Restbetrag einer zuvor gebildeten Restrukturierungsrickstellung auf-

grund eines niedriger als geplant ausgefallenen Personalabbaus erfolgswirksam aufgeldst.

M2 Im GJ 13/14 fihrte die IKB Leasing IFN SA Rumanien Wertberichtigungen auf zwei Kundenen-
gagements durch. Diese flossen in der Konzernergebnisrechnung in das sonstige betriebliche

Ergebnis ein.

M3 Im GJ 15/16 fiel in der IKB einmalig Personalaufwand fir Abfindungen im Rahmen des Projek-
tes IKB 2.0 an.

M4  Im GJ 15/16 hat die IKB ihre Handelsaktivitdaten eingestellt. Dieser Entscheidung folgend wurde
der Handelsbestand in das Anlagebuch umgegliedert. Die Umgliederung der zu transferieren-
den Bestande wurde zu Zeitwerten durchgefiihrt. Ein Risikoabschlag und der aus den Nettoer-
tragen des Handelsbestandes gebildete Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340e HGB

wurden erfolgswirksam vereinnahmt.

M5 Die Risikovorsorge im Segment Mittelstand war vor allem im GJ 13/14 durch wenige Einzelfalle
stark belastet. Wir haben die historische Risikovorsorge auf ein Niveau von 0,2% p.a. des
Kreditvolumens normalisiert. Dieses Niveau entspricht in etwa dem von der Bundesbank er-
mittelten langfristigen Durchschnittswert der Nettozuflihrung zur Risikovorsorge deutscher

Banken.
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IKB Konzern, Mittelstandsbank - Bereinigtes, normalisiertes Ergebnis

EUR Mio. CAGR
GJ13/14 GJ14/15 GJ15/16 GJ14-16

ZinsUberschuss 203,0 186,7 195,4 52,6 (1,9%)
Provisionsiiberschuss 32,6 40,9 27,0 5,9 (9,1%)
Handelsergebnis 5,9 8,2 3,0 - (28,8%)
Gesamtertriage 241,5 235,8 225,4 58,4 (3,4%)
Risikovorsorge (21,6) (19,8) (19,1) (4,9) 6,0%
Gesamtertrage nach Risikovorsorge 219,9 216,0 206,3 53,6 (3,2%)
Verw altungsaufw endungen (175,2) (183,3) (185,4) (38,3) (2,9%)
Sonstiges betriebliches Ergebnis 47 15,1 14,0 0,3 72,1%
Bereinigtes, normalisiertes Ergebnis 49,4 47,8 34,8 15,6 (16,1%

Quelle: Deloitte

Die Gesamtertrage liegen im betrachteten Vergangenheitszeitraum auf einem relativ konstanten Ni-
veau zwischen rund EUR 225 und 240 Mio. pro Jahr. Das bereinigte und normalisierte Ergebnis weist
in den vergangenen Jahren ein Ergebnisniveau von etwa EUR 35 bis 50 Mio. auf. Aufgrund der in die
Wege geleiteten MaBnahmen im Rahmen des Prozess- und Kostenoptimierungsprojekts ,IKB 2.0"
zeichnen sich im Q1 GJ 16/17 geringere Verwaltungsaufwendungen ab, die zukiinftig zu einer nach-
haltigen Ergebnisverbesserung in einer GréBenordnung von EUR 32 Mio. p.a. fihren sollen.

Analyse der Planungsqgite

IKB Konzern, Mittelstandsbank - Planungsgiite

EUR Mio. GJ13/14 GJ14/15 GJ15/16
Plan Normal Plan Normal Plan Normal
Zinsuberschuss 185,8 203,0 197,0 186,7 209,3 195,4
Provisionsuberschuss 60,8 32,6 43,0 40,9 43,5 27,0
Handelsergebnis 12,8 59 8,6 8,2 5,8 3,0
Gesamtertriage 259,4 241,5 248,7 235,8 258,5 225,4
Risikovorsorge (55,1) (21,6) (40,6) (19,8) (40,9) (19,1)
Gesamtertrdage nach Risikovorsorge 204,3 219,9 208,1 216,0 217,6 206,3
Verw altungsaufw endungen (171,8) (175,2) (173,5) (183,3) (179,6) (185,4)
Sonstiges betriebliches Ergebnis 24,6 47 2,5 15,1 2,5 14,0
Ergebnis vor Steuern und 340g-Riicklage 57,1 49,4 37,1 47,8 40,5 34,8
Stichtags-Kreditvolumen 12.725 10.816 11.144 9.897 10.336 9.555
Neugeschaftsvolumen 2.996 2.645 3.230 3.175 3.445 3.714
Zinsmarge (ZU/ @-Kreditvolumen) 1,46% 1,72% 1,79% 1,80% 2,07% 2,01%
Nettozinsmarge (ZU + RV / @-Kreditvolumen) 1,02% 1,54% 1,42% 1,61% 1,66% 1,81%
Ergebnismarge (Ergebnis / @-Kreditvolumen) 0,45% 0,42% 0,34% 0,46% 0,40% 0,36%

Quelle: IKB; Deloitte

Im Rahmen der Analyse der Planungsglte vergleichen wir das bereinigte und normalisierte Ergebnis
(,Normal®™) mit dem jeweiligen Planergebnis (,,Plan®).
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Die Gesamtertrage im Segment Mittelstandsbank sind durch die IKB tendenziell leicht Gberschatzt
worden. Grund hierfir ist i.W. die ebenfalls unter Plan liegende Entwicklung der Geschaftsvolumina.
Zwar konnten die geplanten Neugeschaftsvolumina i.W. erreicht werden, jedoch fiihrten aufgrund
der Niedrigzinsphase hdher als erwartete Tilgungen im Bestandsgeschaft zu einer unter Plan liegen-
den Entwicklung der Gesamtkreditvolumina. Der Provisionsiberschuss ist insbesondere durch das
gerade im Aufbau befindliche Beratungsgeschaft gepragt, welches durch eine geringere Anzahl der
durchgefihrten Transaktionen eine volatile Ertragseigenschaft besitzt. Insgesamt konnten hier die

Planerwartungen noch nicht erfullt werden.

Die Risikovorsorge einer Bank ist grundsatzlich nur sehr eingeschrankt planbar. Die durch uns zum
Vergleich normalisierte Risikovorsorge stellt auf langfristige Durchschnittswerte deutscher Banken
ab. Die IKB hat hingegen in Erwartung spezifischer Effekte in den letzten Jahren hdhere Vorsorgen
geplant, die sich unterschiedlich materialisiert haben. Wahrend die tatsachliche Risikovorsorge (siehe
»Tabelle IKB Konzern, Mittelstandsbank — GuV") im GJ 13/14 oberhalb des Planwertes und des nor-
malisierten Wertes lag, lag sie in den folgenden Geschaftsjahren unterhalb der Plan- und Normal-

werte.

Die Abweichung der Verwaltungsaufwendungen im GJ 14/15 ist durch unterjahrigen Aufbau von pro-
duktspezifischen Teams und den daraus resultierenden Personal- und Personalbeschaffungskosten
sowie der Ubernahme der UTA Truck Lease bedingt. In den anderen Geschéftsjahren sind nur geringe

Abweichungen zu beobachten.

Das sonstige betriebliche Ergebnis weist gréBere Abweichungen auf. Im GJ 13/14 waren Ertrage aus
zwei Projekten geplant, die tatsachlich entweder nicht oder nur in deutlich geringerem Umfang um-
gesetzt wurden. Ab dem GJ 14/15 sind Planabweichungen vor allem auf schwer planbare, aber den-
noch geschaftstypische Effekte, wie z.B. Ertrage aus der vorzeitigen Aufldsung von Kundengeschaf-

ten, zurickzufiihren.

Insgesamt ist zu beobachten, dass die IKB ihre operativen Ertrage in der Planung volumenbedingt
leicht Uberschatzt. Es ist dennoch festzustellen, dass die beobachteten Planabweichungen in Relation
zum Kreditvolumen i.d.R. gering ausfallen. Abweichungen im Gesamtergebnis sind i.W, wie bei Ban-
ken dblich, durch Schwankungen in der Risikovorsorge und operative Sonderergebnisse bedingt. Wir
erachten die Planabweichungen in der Vergangenheit fir hinreichend erklarbar und sehen keine sys-

tematischen Planungsfehler.
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5.3 Geschaftsentwicklung Treasury

IKB Konzern, Treasury - GuV

EUR Mio. CAGR
GJ13/14 GJ14/15 GJ15/16 GJ14-16

Zinsliberschuss 92,4 93,2 85,7 15,3 (3,7%)

Provisionsuberschuss (4,7) 1,3 23 1,2 n/a
Gesamtertréage 87,6 94,4 88,0 16,6 0,2%
Risikovorsorge 3.9 4,2 7,5 0,0 38,0%
Gesamtertriage nach Risikovorsorge 91,6 98,7 95,5 16,6 2,1%
Verw altungsaufw endungen (45,9) (46,5) (32,7) (8,0) 15,5%
Sonstiges betriebliches Ergebnis 294,6 168,1 64,7 47,8 (53,1%)
Ergebnis vor Steuern und 340g-Riicklage 340,4 220,3 127,5 56,3 (38,8%)
Kosten-Erlés-Quote 52,3% 49,3% 37,2% 48,5% n/a
Stichtags-Kreditvolumen 13.030 13.435 11.737 11.990 (5,1%)
Quelle: IKB

Die Gesamtertrage des Segments Treasury setzen sich im Wesentlichen aus Zins- und zinsahnlichen
Uberschiissen zusammen, die aus den Refinanzierungsaktivitdten und der Risikosteuerung der Ge-
samtbank sowie aus Eigenanlagen stammen. Der Riickgang des Zinsliberschusses im GJ 15/16 ist
durch eine Ausweisanderung der Ertrége aus Credit Default Swaps nach IDW RS BFA 1 bedingt und
resultiert in einer gegenlaufigen Erhéhung des sonstigen betrieblichen Ergebnisses. Dieser Effekt

bedingt eine Ergebnisverschiebung von ca. EUR 10 Mio.

Dartiber hinaus wurden in den letzten Geschaftsjahren zumeist zins- und spreadinduzierte stille
(Netto-)Reserven gehoben, die das sonstige betriebliche Ergebnis erhdht haben, in Zukunft aber
ergebnismindernd wirken. Aus Sondersachverhalten in Zusammenhang mit Portfolioinvestments
konnte ein positives Ergebnis aus Risikovorsorge realisiert werden.

Der Rickgang der Verwaltungsaufwendungen im GJ 15/16 ist auf geringere Aufwendungen flr den
Einlagensicherungsfonds in den beiden Vorjahren aufgrund eines verbesserten Ratings der IKB durch
den Einlagenversicherungsfonds zurtickzufiihren. Weiterhin wurde im GJ 14/15 die EU-Bankenab-

gabe zundchst im Segment Treasury ausgewiesen, ab dem folgenden Jahr aber im Segment Zentrale.

Das sonstige betriebliche Ergebnis war in den vergangenen Jahren durch opportunistische Realisation
von Kursgewinnen im Wertpapierportfolio gepragt. Flr weitere Informationen diesbeziglich verwei-

sen wir auf die Ergebnisbereinigung.

Bis einschlieBlich dem GJ 14/15 war die Einheit zur Abwicklung von Gesellschaften und Verwaltung
von Ablaufportfolien Teil des Segments Treasury. Danach wurde die Einheit dem Segment Zentrale
zugeordnet. Zur Verbesserung der Vergleichbarkeit wurde die Einheit in diesem Bericht auch fiir die
GJ 13/14 und 14/15 in das Segment Zentrale umgegliedert.
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Fir die Ableitung eines bereinigten und normalisierten Ergebnisses haben wir die folgenden Effekte
berlicksichtigt:

IKB Konzern, Treasury - Ergebnisbereinigung und Normalisierung

EUR Mio.
GuV GJ13/14 GJ14/15 GJ15/16

Ergebnis vor Steuern und 340g-Riicklage 340,4 220,3 127,5 56,3
Ergebnisbereinigung um nicht wiederkehrende Effekte
T1 Zinserstattung Rhinebridge zU - - (3,4) -
T2.1 Zinsertrag aus Sw apauflésungen zU (23,0) - - -
Bereinigungen Zinsiiberschuss (23,0) - (3,4) -
T2.2 Wertpapierverkaufe und Sw apauflésung SBE (284,1) (97,4) (34,8) (42,8)
T3.1 FErtrage aus der Rio Zw eckgesellschaft SBE (15,9) (67,5) (14,2) (3,0)
Bereinigungen sonstiges betriebliches Ergebnis (300,0) (164,9) (49,0) (45,8)
T3.2 Klageaufw endungen Rio Zw eckgesellschaft VWA 21 1,2 1,0 0,1
Summe Ergebnisbereinigungen (320,9) (163,7) (51,4) (45,8)
Bereinigtes Ergebnis vor Steuern und 340g-Riicklage 19,4 56,6 76,1 10,6
Ergebnisnormalisierung um aperiodische Effekte
T4.1 Umkehr Ausschittung Partnerfonds zU (15,8) (44,0) - -
T4.2 Normalisierte Rendite Partnerfonds zU 8,2 8,2 8,2 2,0
T5 FErtrag aus Risikovorsorge RV (3,9) (4,2) (7,5) (0,0)
Bereinigtes, normalisiertes Ergebnis 7,8 16,5 76,7 12,6

Quelle: Deloitte

T1 Die IKB hat im GJ] 15/16 eine einmalige Zinserstattung aus der Zweckgesellschaft Rhinebridge
vereinnahmt.

T2 In den letzten Geschéftsjahren hat die IKB opportunistisch Wertpapier- und Swappositionen in
ihren Anlageportfolien vorzeitig geschlossen und dadurch Nettoertrdage im Zinsliberschuss und
im sonstigen betrieblichen Ergebnis verbuchen kénnen.

T3 Bei der Zweckgesellschaft Rio Debt Holdings (Ireland) Ltd. handelt es sich um eine konsoli-
dierte Zweckgesellschaft, deren Ziel der Abbau bestimmter Vermdgenswerte ist. Die Gesell-
schaft ist auf zeitnahe Liquidation ausgerichtet. Eine vollstandige Abwicklung ist in der Planung
bis GJ 18/19 vorgesehen. Aufgrund der laufenden VerauBerung von Vermdgensgegenstanden
kam es in der Vergangenheit zu nicht nachhaltigen unregelmaBig hohen Ertragen. Weiterhin
sind Ertrage aus Aktivklagen wie Vergleichszahlungen und Kostenerstattungen enthalten.
Wahrend Ertrage aus der Zweckgesellschaft im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst wur-

den, belasteten die Aufwendungen flr die Aktivklagen die Verwaltungsaufwendungen.

T4 Die IKB halt einen Teil ihres Investmentportfolios in nicht konsolidierten Spezialfonds (sog.
Partnerfonds). Diese Fonds erwirtschaften laufende Ertrage, die von der IKB aber nur im Falle
von durch die IKB veranlassten Ausschittungen vereinnahmt werden. Ausschilittungen werden
in unregelmaBigen Abstanden vorgenommen und haben somit einen aperiodischen Charakter.
Wir haben eine Normalisierung des Ergebnisses vorgenommen, sodass es die laufende Rendite
aus den Partnerfonds widerspiegelt.

T5 In der Vergangenheit weist das Segment Treasury Ertréage aus der Auflésung von Risikovor-

sorge aus, die i.W. in Zusammenhang mit Portfolioinvestments stehen.
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IKB Konzern, Treasury - Bereinigtes, normalisiertes Ergebnis

EUR Mio.
GJ13M14 GJ1415 GJ15/16

Zinsuberschuss

Provisionsuberschuss
Gesamtertriage
Risikovorsorge
Gesamtertrage nach Risikovorsorge
Verw altungsaufw endungen
Sonstiges betriebliches Ergebnis
Bereinigtes, normalisiertes Ergebnis

Quelle: Deloitte

Deloitte GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

CAGR
GJ14-16

61,7 57,3 90,5 17,4 21,1%
(4,7) 1,3 2,3 1,2 n/a
57,0 58,6 92,7 18,6 27,6%
- - - - n/a
57,0 58,6 92,7 18,6 27,6%
(43,8) (45,3) (31,7) (8,0) 14,9%
(5,4) 3,3 15,7 2,0 n/a
7,8 16,5 76,7 12,6 213,2%

Insgesamt zeigt das bereinigte und normalisierte Ergebnis eine positive Entwicklung im Beobach-

tungszeitraum. Schwankungen in den Ertragsquellen, besonders Zinsiiberschuss und sonstiges be-

triebliches Ergebnis, sind neben dem geanderten Ausweis der Ertrage aus Credit Default Swaps auf

Schwankungen im operativen Geschaft zurlickzufiihren. Besonders der Zinsliberschuss konnte ab

dem GJ 14/15 von sinkenden Refinanzierungskosten profitieren. Weiterhin wird der Anstieg des Er-

gebnisses durch niedrigere Verwaltungsaufwendungen und durch niedrigere Aufwendungen fiir den

Einlagensicherungsfonds beginstigt.

Analyse der Planungsqgite

IKB Konzern, Treasury - Planungsgiite

GJ13/14 GJ14/15 GJ15/16

Plan Ber. Plan* Normal Plan Ber. Plan* Normal Ber. Plan* Normal

Zinsiberschuss (0,1) - (0,1) 61,7 48,9 - 48,9 57,3 89,8 - 89,8 90,5
Provisionsiliberschuss (0,2) - (0,2) (4,7) - - - 1,3 6,5 - 6,5 2,3
Gesamtertrage (0,3) - (0,3) 57,0 48,9 - 48,9 58,6 96,2 - 96,2 92,7

Risikovorsorge (1,2) - (1,2) - 2,1) - 2,1) - (2,3) - (2,3) -
Gesamtertrdge nach Risikov. (1,5) - (1,5) 57,0 46,9 - 46,9 58,6 93,9 - 93,9 92,7
Verw altungsaufw endungen (49,4) - (49,4) (43,8) (46,1) 1,1 (45,0) (45,3) (37,5) 1,1 (36,4) (31,7)
Sonstiges betriebliches Ergebnis 186,4 (193,0) (6,6) (5,4) 89,8 (82,5) 7.3 3,3 27,9 (19,5) 8,4 15,7
Erg. vor Steuern und 340g-Riickl. 135,5 (193,0) (57,5) 7,8 90,6 (81,4) 9,2 16,5 84,3 (18,4) 65,9 76,7
Bilanzsumme (BS) n/a 24.732 n/a 22.410 n/a 19.559
Ertragsmarge (Ertrage / @-BS) (0,00%)  0,22% 0,21% 0,25% 0,46% 0,44%
Ergebnismarge (Ergebnis / 3-BS) (0,22%)  0,03% 0,04% 0,07% 0,31% 0,37%

Hinweis: "Plan" stellt die vom Vorstand verabschiedete Planung da; "Ber." stellt Bereinigungen des geplanten Ergebnisses um auergewd hnliche und nicht wiederkehrende Effekte dar;

"Normal" stellt das bereinigte Ist-Ergebnis dar
Quelle: IKB; Deloitte

Im Rahmen der Beurteilung der Planungsglite vergleichen wir das oben ermittelte bereinigte und

normalisierte Ergebnis (,Normal®) mit dem geplanten Ergebnis (,Plan™). Da jedoch z.T. bereinigte
Sondereffekte schon in der Planung berticksichtigt waren, haben wir zur Vergleichbarkeit ebenfalls

eine entsprechende Bereinigung der Planung um nicht nachhaltige Ergebnisbestandteile vorgenom-

men (,Plan*"):
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. GJ 13/14: Ertrage i.H.v. EUR 112 Mio. im Zusammenhang mit einem geplanten Rickkauf von
Verbindlichkeiten, der jedoch nicht erfolgte, und EUR 81 Mio. Realisation von Kursgewinnen.

. GJ 14/15: EUR 60 Mio. Realisation von Kursgewinnen; EUR 10 Mio. Ertrag aus Aktivklagen i.Z.
mit der Rio Zweckgesellschaft und EUR 12,5 Mio. laufende Ertrage aus der Rio Zweckgesell-
schaft. EUR 1,1 Mio. Verwaltungsaufwendungen fir Aktivklagen der Rio Zweckgesellschaft.

. GJ 15/16: EUR 7,8 Mio. laufende Ertrédge aus der Rio Zweckgesellschaft und EUR 11,7 Mio.
Erstattungen der Zweckgesellschaft Rhinebridge. EUR 1,1 Mio. Verwaltungsaufwendungen fir
Aktivklagen der Rio Zweckgesellschaft.

Die IKB unterschatzt die Gesamtertrage im Segment Treasury mit insgesamt abnehmender Tendenz.
Wesentliche Abweichungen ergaben sich im Zinsiiberschuss in den GJ 13/14 und GJ] 14/15.

Die Abweichungen im Zinsiberschuss ergaben sich im GJ 13/14 durch geringer als geplante Refinan-
zierungskosten und bessere Ergebnisse aus wertberichtigten Krediten. Letzteres begriindet ebenso
die Abweichung im GJ 14/15. Die Refinanzierungskosten fielen vor allem geringer als geplant aus,
da im laufenden Jahr bevorzugt Refinanzierungsmittel mit kiirzeren Laufzeiten abgeschlossen wur-
den. Weiterhin musste aufgrund hoher auBerplanmaBiger Tilgungen das geplante Refinanzierungs-
volumen nicht vollstandig aufgenommen werden.

In der Planung wurden geringfiigige Wertberichtigungen als Risikovorsorge geplant, die letztendlich
nicht angefallen sind. Stattdessen fuhrten Wertaufholungen im Anlagevermdgen zu einem geringen

Ertrag aus Risikovorsorge, der bereits im Rahmen der Ergebnisbereinigung eliminiert wurde.

Insgesamt ist zu beobachten, dass die IKB das Ergebnis des Segments Treasury in den GJ 13/14 und
GJ 14/15 deutlich unterschatzt hat. Im GJ 15/16 hingegen hat sich die Planungstreue deutlich ver-
bessert. Die Abweichungen in den GJ 13/14 und GJ 14/15 ergaben sich aus nicht vorhersehbaren
Umstdnden bzw. aus marktbedingten abweichenden Handlungen in der Refinanzierung bzw. dem

Portfoliomanagement. Insgesamt liegen uns keine Anzeichen flir systematische Planungsfehler vor.

5.4 Geschaftsentwicklung Zentrale

IKB Konzern, Zentrale - GuV

EUR Mio. CAGR
GJ13/14 GJ14/15 GJ15/16 GJ14-16

Zinsuberschuss 14,6 10,2 2,6 1,6 (57,8%)

Provisionsuberschuss 1,1 0,2 0,5 0,1 (33,1%)
Gesamtertrédge 15,6 10,4 31 1,6 (55,7%)
Risikovorsorge (27,4) (51,9) (3,1) (7,3) 66,5%
Gesamtertriage nach Risikovorsorge (11,8) (41,5) (0,0) (5,7) 97,0%
Verw altungsaufw endungen (63,8) (82,4) (81,2) (24,3) (12,8%)
Sonstiges betriebliches Ergebnis 30,8 (17,2) (65,3) (2,2) n/a
Ergebnis vor Steuern und 340g-Riicklage (44,8) (141,1) (146,5) (32,2) (80,9%)
Stichtags-Kreditvolumen 2,578 2211 1.466 1.277 (24,6%)
Zinsmarge (Zinsuberschuss / @-Kreditvolumen) 0,48% 0,42% 0,14% 0,12% n/a
Quelle: IKB
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Die Gesamtertrage resultieren maBgeblich aus den Abbauportfolien, die sich mit fortlaufendem Ab-
bau der Portfolien kontinuierlich reduziert haben und auch zukiinftig weiter riicklaufig sein sollen
(siehe Abschnitt 6.3.1.3).

Die Entwicklung der Risikovorsorge ist insbesondere in den GJ 13/14 und GJ 14/15 von der Bildung
von Pauschalwertberichtigungen gepragt. Der Anstieg der Verwaltungsaufwendungen von EUR 64
Mio. im GJ 13/14 auf Gber EUR 81 Mio. in den GJ 14/15 und GJ 15/16 sind i.W. auf die europaische
Bankenabgabe (ca. EUR 8 Mio.), Projektaufwendungen fir die Teilnahme am Comprehensive Asses-
sement der EZB (GJ 14/15: EUR 5 Mio.) und die Implementierung des Kostensenkungsprogramms
IKB 2.0 (GJ 15/16: EUR 3,5 Mio.) sowie den Anstieg der laufenden Aufwendungen fiir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen zurtickzufiihren.

Bis einschlieBlich des GJ 14/15 war die Einheit zur Abwicklung von Gesellschaften und Verwaltung
von Ablaufportfolien Teil des Segments Treasury. Danach wurde die Einheit dem Segment Zentrale
zugeordnet. Zur Verbesserung der Vergleichbarkeit wurde die Abwicklungseinheit in diesem Bericht
auch in den GJ 13/14 und 14/15 im Segment Zentrale ausgewiesen.

Das sonstige betriebliche Ergebnis reflektiert folgende Sondereffekte:

IKB Konzern, Zentrale - Ergebnisbereinigung und Normalisierung

EUR Mio.
GuV GJ13/14 GJ14/15 GJ15/16
Ergebnis vor Steuern und 340g-Riicklage (44,8) (141,1) (146,5) (32,2)
Ergebnisbereinigung um nicht wiederkehrende Effekte
Z1 Sonstige Erstattungen SBE (9,8) - (2,0) -
Z2 Auflésung Rickstellung Mietverpflichtungen SBE - - (15,2) -
Z3 FEffekte aus Beteiligungen und Ablaufportfolien SBE (13,6) (1,3) (5,7) (3,3)
Z4 Aufwand/ (Ertrag) fir Zinsen auf Steuern SBE (19,0) 28,0 1,0 -
Z5 Vergleich Lehman Brothers SBE 3,0 - - -
Z6 Bew ertung CTA SBE (10,1) (44,0) 25,7 (1,5)
Z7 Restrukturierungsaufw and IKB 2.0 SBE - - 28,8 -
Z8 Wechsel Abzinsungssatz fir Pensionsriickstellung SBE - - (27,4) -
Z9 Auflésung Vorsorge Grunderw erbssteuerrisiken SBE (7,6) - - -
Bereinigungen sonstiges betriebliches Ergebnis (57,1) (17,3) 5,2 (4,8)
Z10 Enmalaufw and Altvorstande VWA - 3,6 - -
Z11 Beratungsaufw and VWA 4.0 5,0 3,5 1,0
Summe Ergebnisbereinigungen (53,1) (8,7) 8,7 (3,8)
Bereinigtes Ergebnis vor Steuern und 340g-Riicklage (97,9) (149,7) (137,8) (36,0)
Ergebnisnormalisierung um aperiodische Effekte
Z12.1 Umkehr Risikovorsorge RV 27,4 51,9 3,1 7,3
Z12.2 Risikovorsorge auf 0,2% des Kreditvolumen RV (5,2) (4,4) (2,9) (0,6)
Bereinigtes, normalisiertes Ergebnis (75,6) (102,3) (137,6) (29,3)

Quelle: Deloitte

Z1 1Im GJ 13/14 hat die IKB Ertrage aus nicht eingelésten Zinskupons von ausgelaufenen Inhaber-
schuldverschreibungen und einer Erstattung der Vorauszahlung fiir Einlagensicherung aufgrund
einer Ratingverbesserung erfasst (EUR 8 Mio.). Weiterhin stellten in diesem Jahr Erstattungen
von Prozesskosten durch die KfW einen auBerordentlichen Ertrag dar (EUR 1,8 Mio.). Im GJ
15/16 hat die IKB eine Erstattung aus einer D&O-Versicherung erhalten.
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Z2 Mit dem Rulckkauf des Geschdftsgebdudes der Hauptverwaltung der IKB in Disseldorf wurden
die in den Vorjahren gebildeten Rickstellungen fir Mietverpflichtungen sowie fiir unterlassene

und zuklnftige Instandhaltungen erfolgswirksam aufgeldst.

Z3 Im Rahmen des aktiven Abbaus von nichtstrategischen Portfolien und Gesellschaften wurden im
Beobachtungszeitraum Einmalertrage erzielt. Im GJ 13/14 wurden Ertrage von EUR 5,6 Mio. aus
der Abwicklung von debt-to-equity Swaps und EUR 8,0 Mio. aus dem Verkauf eines Gebdudes
erzielt. In den GJ 14/15 und GJ 15/16 sowie in Q1 G] 16/17 erzielte die Bank Ertrage aus dem
Verkauf von Gesellschaften oder Zuschreibungen auf zuvor wertberichtigte Beteiligungen von
EUR 18,1 Mio., EUR 5,8 Mio. bzw. EUR 3,3 Mio. In den GJ] 14/15 und GJ] 15/16 beeinflussten
zudem Aufwendungen aus der Entkonsolidierung von Gesellschaften i.H.v. EUR 16,8 Mio. bzw.
EUR 0,1 Mio. das Ergebnis.

Z4 Wahrend im GJ 13/14 eine Rickstellung fir Zinsen auf Steuernachzahlungen fiir die Jahre 2002
bis 2006 aufgeldst wurde, wurde im GJ 14/15 erneut eine Riickstellung flir Zinsen auf Steuer-
nachzahlungen des Jahres 2009 gebildet. Im GJ 15/16 wurde die im Vorjahr gebildete Riickstel-
lung (erfolgsneutral) verbraucht und dariber hinaus entstand ein zusatzlicher Aufwand fiir Zin-

sen auf Steuern von EUR 1 Mio. erfasst.

Z5 Im GJ 12/13 hat die IKB eine Drohverlustrickstellung bezliglich von im Lauf der Insolvenz von
Lehmann Brothers geklindigten Collateralized Debt Obligations (CDOs) gebildet. Im GJ 13/14
wurde diese Drohverlustrickstellung zundchst um weitere EUR 3 Mio. erhéht und spater im
Rahmen eines Vergleiches vollstandig verbraucht.

Z6 Neben laufenden Zinsertragen anfallende ergebnisrelevante Zeitwertschwankungen des treu-
handerisch verwalteten Deckungsvermdgens flir Pensionsriickstellungen (Contractual Trust Ar-
rangement, CTA) sind nicht operativ bedingt oder durch die Bank beeinflussbar und wurden
deshalb bereinigt.

Z7 1Im GJ 15/16 wurde im Zusammenhang mit dem Restrukturierungsprojekt IKB 2.0 eine Riick-
stellung fur Abfindungszahlungen aufgebaut.

Z8 Aus der Umstellung des Diskontierungszinssatzes fir die Pensionsriickstellungen durch die ver-
pflichtend anzuwendende Anderung des § 253 HGB ergab sich eine einmalige Minderung des
Zinsaufwands flr die Pensionsriickstellung.

Z9 Im GJ 13/14 wurde nach der erfolgten VerduBerung einer Beteiligung eine zuvor gebildete Vor-
sorge fur Grunderwerbsteuerrisiken in Verbindung mit dieser VerauBerung erfolgswirksam auf-

geldst.

Z10 Im GJ 14/15 wurde das Vergltungssystem der IKB angepasst. In diesem Zug wurden auch die
Pensionen der ehemaligen Vorstandsmitglieder erhdéht. Hieraus ergab sich ein einmaliger Auf-

wand.
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Z11 Im GJ 13/14 sind Beratungsaufwendungen in Verbindung mit einer Sonderprifung gemaB § 44
Abs. 1 KWG angefallen. Im GJ 14/15 hat die IKB an einer umfassenden Bestandsaufnahme der
Bilanzen systemrelevanter Banken inklusive eines Stresstest der Europdischen Zentralbank teil-
genommen (ECB Comprehensive Assessment), in dessen Zusammenhang einmalige Beratungs-
aufwendungen angefallen sind. Im GJ 15/16 wurden durch das Restrukturierungsprojekt IKB
2.0 Beratungsaufwendungen verursacht. Im ersten Quartal des GJ 16/17 fielen in Verbindung
mit der VerauBerung einer Gesellschaft in Abwicklung auBerordentliche Aufwendungen fir Be-

ratungsleistungen an.

Z12 Wir haben die historische Risikovorsorge auf ein Niveau von 0,2% p.a. des Kreditvolumens nor-
malisiert. Dieses Niveau entspricht in etwa dem langfristigen Durchschnittswert der Nettozufth-
rung zur Risikovorsorge deutscher Banken.

IKB Konzern, Zentrale - Bereinigtes, normalisiertes Ergebnis

EUR Mio. CAGR
GJ13M14 GJ14/15 GJ15/16 GJ14-16

ZinslUberschuss 14,6 10,2 2,6 1,6 (57,8%)

Provisionsiiberschuss 1.1 0,2 0,5 0,1 (33,1%)
Gesamtertriage 15,6 10,4 31 1,6 (55,7%)
Risikovorsorge (5,2) (4,4) (2,9) (0,6) 24,6%
Gesamtertrdge nach Risikovorsorge 10,5 6,0 0,1 1,0 (88,3%)
Verw altungsaufw endungen (59,8) (73,8) (77,7) (23,3) (13,9%)
Sonstiges betriebliches Ergebnis (26,3) (34,5) (60,1) (7,00 (51,3%)
Bereinigtes, normalisiertes Ergebnis (75,6) (102,3) (137,6) (29,3) (34,9%)

Quelle: Deloitte

Insgesamt zeigt das Segment Zentrale durchweg einen Anstieg von Verlusten. Dies ist auf der Er-
tragsseite aus dem durch den Abbau bedingten Riickgang des Ergebnisbeitrags der nicht strategi-
schen Portfolien und Gesellschaften bedingt. Zudem ist ein Anstieg der sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen zu beobachten. Dies wird i.W. dadurch verursacht, dass laufende Zinsertrage des in CTA
eingebrachten Deckungsvermdgens nicht ausreichen, den Zinsaufwand aus bestehenden Pensions-
verpflichtungen zu finanzieren. Der Differenzbetrag zeigt sich als zusatzlicher Aufwand im sonstigen
betrieblichen Ergebnis.

32



— Deloitte GmbH
e OI e Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Analyse der Planungsqute

IKB Konzern, Zentrale - Planungsgiite

GJ13/14 GJ14/15 GJ15/16

Plan Normal Plan Normal Ber. Plan* Normal

ZinsUberschuss 21,7 14,6 17,7 10,2 9,0 - 9,0 2,6
Provisionsiiberschuss 1,7 1,1 2,3 0,2 0,4 - 0,4 0,5
Gesamtertrage 23,5 15,6 19,9 10,4 9,4 - 9,4 31
Risikovorsorge (24,9) (5,2) (25,1) (4,4) 5,1 - 51 (2,9)
Gesamtertrage nach Risikov. (1,5) 10,5 (5,2) 6,0 14,6 - 14,6 0,1
Verw altungsaufw endungen (65,8) (59,8) (66,4) (73,8) (78,2) - (78,2) (77,7)
Sonstiges betriebliches Ergebnis (2,4) (26,3) (0,2) (34,5) (22,3) (9,2) (31,5) (60,1)
Erg. vor Steuern und 340g-Riickl. (69,6) (75,6) (71,8) (102,3) (85,9) (9,2) (95,1) (137,6)
Bilanzsumme (BS) n/a 24.732 n/a 22.410 n/a 19.559
Ertragsmarge (Ertrage / @-BS) 0,09% 0,06% 0,08% 0,04% 0,04% 0,01%
Ergebnismarge (Ergebnis / @-BS) (0,27%) (0,29%) (0,27%) (0,43%) (0,45%)  (0,66%)

Hinweis: "Plan" stellt die vom Vorstand verabschiedete Planung da; "Ber." stellt Bereinigungen des geplanten Ergebnisses
um auBergewd hnliche und nicht wiederkehrende Effekte dar; "Normal" stellt das bereinigte Ist-Ergebnis dar

Quelle: IKB; Deloitte

Im Rahmen der Beurteilung der Planungsglite vergleichen wir das oben ermittelte bereinigte und
normalisierte Ergebnis (,Normal®) mit dem geplanten Ergebnis (,Plan®™). Im GJ 15/16 war ein Son-
dereffekt schon in der Planung enthalten, deshalb haben wir zur Vergleichbarkeit ebenfalls eine ent-

sprechende Bereinigung der Planung vorgenommen (,,Plan*"):

. GJ 15/16: Geplante Ertréage aus CTA-Vermdégen von EUR 9,2 Mio.

Die Gesamtertrage des Segments Zentrale werden von der IKB tendenziell Uberschatzt. Dies ist vor
allem durch den schneller als geplanten Abbau der Ablaufportfolien und Gesellschaften in Abwicklung
bedingt. Die durch uns zum Vergleich normalisierte Risikovorsorge stellt auf langfristige Durch-
schnittswerte deutscher Banken ab. Die IKB hat hingegen in Erwartung spezifischer Effekte, meist
liguidationsbedingte Abschlage in den Ablaufportfolien, in den letzten Jahren héhere Vorsorgen ge-
plant, die sich unterschiedlich materialisiert haben. Wesentliche Abweichungen in der Risikovorsorge
gab es insbesondere im GJ 15/16, in dem ein Ertrag aus der Aufldsung von Risikovorsorge geplant

wurde, aber nur in geringerem Umfang anfiel.

Bei den Verwaltungsaufwendungen gab es lediglich im GJ 14/15 eine groBere Abweichung, die i.W.
durch die EU-Bankenabgabe i.H.v. EUR 8,0 Mio. bedingt war und erst ab dem nachfolgenden Ge-
schaftsjahr in der Planung berlcksichtigt wurde.

Die negativen Abweichungen des sonstigen betrieblichen Ergebnisses sind i.W. auf Zinsaufwendun-
gen fur Pensionsverpflichtungen zurtickzufihren. Wie oben beschrieben, lagen Defizite zwischen den
Zinsertragen aus den CTA und dem Zinsaufwand der Pensionsverpflichtungen vor, die das sonstige

betriebliche Ergebnis unvorhergesehen belastet haben.

Insgesamt ist zu beobachten, dass die IKB das Ergebnis des Segments deutlich iberschatzt hat.
Abweichungen sind zum einen durch den unerwartet schnellen Abbau der Ablaufportfolien sowie zum

anderen durch Schwankungen in der Risikovorsorge bedingt. Diese Abweichungsursache sollte sich
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mit einem fortschreitenden Abbau der Portfolien zukiinftig reduzieren. Eine weitere Quelle flr die
Planungsunsicherheit ist auf die Wertentwicklung des CTA-Vermdgens fir Pensionsverpflichtungen
zurtckzufiihren, die unter den Erwartungen lag. Aufgrund des niedrigen Zinsniveaus und der gesetz-
lichen Bewertungsvorgaben kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aufwendungen auch zu-
kinftig Uber den Planansatzen liegen werden. Verldsslich planbare GréBen, wie den Verwaltungsauf-
wand, schatzte die IKB ohne gréBere Abweichungen.
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6 Planungsanalyse

6.1 Planungsprozess fur die Mittelfristplanung GJ 16/17 — GJ 20/21

Die IKB plant quantitativ einmal jahrlich fir die nachsten finf Jahre. Wesentliche PlanungsgréBen
sind das anvisierte Neugeschdft, die Ertrags- und Kostenentwicklung, die Entwicklung von Gewinn-
und Verlustrechnung und Bilanz sowie das (regulatorische) Kapital der Bank. In diesem Rahmen wird
ein Kapitalplanungsprozess durchgefiihrt, in dem der zukiinftige Kapitalbedarf Giber einen angemes-

sen langen, mehrjahrigen Zeitraum geplant wird.

Die operative Planung der IKB wird im Gegenstromverfahren durchgefihrt, bei dem in mehreren
Abstimmungsrunden Top-Down-Vorgaben und Bottom-Up-Details synchronisiert werden. Die ge-

schafts- und risikostrategische Aufstellung der IKB bildet die Basis samtlicher Planungsphasen.

In einem ersten Schritt werden durch die planungsverantwortlichen Bereiche die gesamtwirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen sowie die Risiko-, Kapital- und Liquiditatssituation analysiert. Als Ergeb-
nis wird ein mit dem Vorstand abgestimmtes Planungsgertist definiert, das die Grundlage flr die
zweite Phase (Bottom-Up-Planung) bildet. In dieser erarbeiten die jeweiligen Fachbereiche fir ihren
Verantwortungsbereich Planzahlen, die zur Plausibilisierung mit entsprechenden Hintergrundinfor-
mationen und Annahmen unterlegt werden. Die resultierenden Daten gehen anschlieBend in das
Planungsmodell der IKB ein und werden zu einem Zwischenergebnis konsolidiert. In der dritten und
letzten Phase werden durch den Vorstand beschlossene Top-Down-Vorgaben in das Planungsmodell
Uberfuhrt.

Die operative 5-Jahres-Planung der IKB Gruppe wird abschlieBend durch einen Vorstandsbeschluss

verabschiedet.

Beginn des Planungsprozesses fir die Planung der GJ 16/17 bis GJ 20/21 war im Januar 2016. Nach
den oben beschriebenen Abstimmungsrunden wurde die Planung am 17. Mai 2016 durch den Vor-
stand der IKB verabschiedet. Dem Aufsichtsrat wurde die Planung in seiner Aufsichtsratssitzung am
9. Juni 2016 vorgestellt.

Zusatzlich zur 5-Jahres-Planung hat die IKB eine Langfristplanung erstellt, um Sachverhalte abzubil-
den, die Uber den Detailplanungszeitraum hinausgehen. Die Langfristplanung ist eine kombinierte
Ertrags- und Kapitalplanung. Die Planung wurde ebenfalls am 17. Mai 2016 durch den Vorstand der
IKB verabschiedet.

In dieser Langfristplanung hatte die IKB eine Zielkapitalquote von 18 % erwartet. Am 8. September
2016 hat die IKB den SREP-Bescheid von der BaFin erhalten. Daraufhin hat der Vorstand der IKB
seine Anforderungen an die Zielkapitalquote auf 12% CET-1 zzgl. 5% Tier-2 Kapital festgelegt. Im
Rahmen der Neudefinition der Zielkapitalquoten wurde die Langfristplanung fir die GJ 21/22 bis GJ
36/37 Uberarbeitet und am 17. Oktober 2016 neu verabschiedet.
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Der Vorstand der IKB AG hat am 30. September 2016 eine Neustrukturierung der Auslandsakti-
vitaten der IKB AG beschlossen. Demnach sollen die Auslandsfilialen in London, Paris, Madrid und
Mailand bis zum Ende des GJ] 16/17 geschlossen werden und die bestehenden Geschdfte nach Dus-
seldorf ibertragen werden. Das Auslandsgeschaft soll dann von Deutschland aus weiterbetrieben
werden. Der Vorstand halt an der bestehenden Planung fest, weil er insgesamt von keiner wesentli-

chen Auswirkung auf das Ergebnis nach Steuern ausgeht.

6.2 Volkswirtschaftliche Planungspramissen

Die IKB geht in ihrem Basisszenario von einer weiteren Stabilisierung bzw. sich festigenden Erholung
der Euro-Zone und ihrer Mitgliedslander aus. Dies wird durch einen relativ schwachen Euro, aber
auch durch eine sich tendenziell verbessernde Kreditvergabe an den Privatsektor gestiitzt. Nachdem
die Wirtschaft der Wahrungsunion 2015 mit geschatzten 1,5% gewachsen ist, erwartet die IKB ein
BIP-Wachstum flr die Eurozone von rd. 1,6% in 2016 und 2,0% in 2017.

Fir die deutsche Wirtschaft bleiben die Perspektiven aufgrund geopolitischer Unwagbarkeiten und
der daraus resultierenden wirtschaftlichen Unsicherheiten, aber auch angesichts des unsicheren Kon-
junkturausblicks der Schwellenlander und Chinas mit Risiken behaftet. Positive kurzfristige Wachs-
tumsimpulse sollten sich allerdings durch den schwachen Euro-Kurs sowie eine anziehende Binnen-
nachfrage als Folge des starken privaten Konsums ergeben. Ein preisbereinigter Anstieg des verfilg-
baren Einkommens, ein robuster Arbeitsmarkt sowie hohere Staatausgaben als Folge héherer Flicht-

lingszahlen sollten die Binnennachfrage starken.

Die IKB erwartet fiir Deutschland einen Anstieg des BIP von rund 1,4% fir 2016 sowie rd. 1,8% flr
2017. Am Ende der Detailplanungsperiode erwartet die IKB ein BIP-Wachstum von ca. 2,0% p.a.
Hinsichtlich der Inflation geht die IKB in den kommenden Jahren von Preisanstiegen von 0,2% in
2016 und 1,4% in 2017 sowie einem jahrlichen Anstieg von rund 1,7% in den Folgejahren aus.

Die Niedrigzinsphase wird nach den Planungen der IKB fortdauern. Wahrend die IKB einen Anstieg
der deutschen Langfristzinsen auf 1,30% vorsieht, wird bis zum Ende des Planungszeitraumes von
einem Anstieg der kurzfristigen Zinssatze (6 Monats-EURIBOR) auf ein Level bis 0,16% in 2020

ausgegangen.

Die der Planung zugrunde liegenden volkswirtschaftlichen Prognosen der IKB liegen im mittleren
Bereich der Erwartungen anderer Institute, die Zinsprognose richtet sich hingegen am aktuellen

Zinsniveau aus. Insgesamt sind die Prognosen der IKB als angemessen anzusehen.
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Prognosen zur Entwicklung des deutschen Bruttoinlandsprodukts

Quelle Datum 2016 2017
Kiel Economics Research & Forecasting Jan. 16 3,5% 3,0%
Sachyersténdigenrat zur Begutachtung der gesamtw irtschaftlichen Mz 16 1.5% 1.6%
Entw icklung

Institut der deutschen Wirtschaft Koin Apr. 16 1,5% 1,3%
EU-Kommission Mai. 16 1,6% 1,6%
OECD Jun. 16 1,6% 1,7%
Bundesbank Jun. 16 1,7% 1,4%
Deutsches Institut fir Wirtschaftsforschung DIW Jun. 16 1,7% 1,4%
ifo Institut fir Wirtschaftsforschung an der Universitat Minchen Jun. 16 1,8% 1,6%
Hamburgisches WeltWirtschaftsInstitut Jun. 16 1,5% 1,3%
Institut fir Makrokonomie und Konjunkturforschung IMK Jun. 16 1,6% 1,3%
Internationaler Wahrungsfonds Jul. 16 1,6% 1,2%
Gemeinschaftsdiagnose der fiilhrenden Wirtschaftsinstitute Sep. 16 1,9% 1,4%
Institut fur Weltw irtschaft W Kiel Sep. 16 1,9% 1,7%
Institut fir Wirtschaftsforschung Halle IWH Sep. 16 1,9% 1,2%
Rheinisch-Westfalisches Institut fir Wirtschaftsforschung RWI Sep. 16 1,9% 1,4%
Bundesregierung Okt. 16 1,8% 1,4%
Bloomberg Konsensus (Median) Okt. 16 1,8% 1,3%
IKB Prognose 1,4% 1,8%
Durchschnit 1.8% 1,5%
Median 1,7% 1,4%

Stand: 7. Oktober 2016
Quelle: https://www.tagesschau.de/wirtschaft/konjunkturprognose1%4.html; Bloomberg

Prognosen zum Verbraucherpreisindex (Bloomberg Konsensus)

Quelle 2016 2017
Durchschnitt 0,4% 1,5%
Median 0,4% 1,5%
Maximum 0,9% 2,7%
Minimum 0,1% 0,6%
|IKB Prognose 0,2% 1,4% |

Stand: 11. Oktober 2016
Quelle: Bloomberg
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6.3 Ergebnisplanung
6.3.1 Ergebnisplanung KB Konzern
IKB Konzern - GuV Planung
EUR Mio. norm CAGR
GJ15/16 GJ16-21
Zins(berschuss 288,5 270,2 279,7 325,1 410,7 482,1 10,8%
Provisionsuberschuss 29,7 53,3 67,5 80,4 91,0 94,2 25,9%
Handelsergebnis 3,0 - - - - - (100,0%)
Gesamtertriage 321,2 323,5 347,3 405,6 501,7 576,2 12,4%
Risikovorsorge (22,0) (10,0) (20,0) (60,4) (64,9) (74,9) 27,7%
Gesamtertriage nach Risikov. 299,2 313,5 327,3 345,2 436,8 501,3 10,9%
Verw altungsaufw endungen (294,8) (290,8) (279,4) (271,1) (268,5) (267,8) (1,9%)
Sonstiges betriebliches Ergebnis (30,4) 23,5 33,2 30,1 198,4 23,6 <(100%)
Erg. vor Steuern und 340g-Riickl. (26,1) 46,2 81,1 104,1 366,6 257,0 <(100%)
Neugeschaftsvolumen 3.714 4.234 5.210 6.123 6.532 6.729 12,6%
Stichtags-Kreditvolumen 22.759 22.697 24.040 27.200 29.311 30.923 6,3%
Stichtags-Risikoaktiva n/a 12.802 14.667 16.542 18.515 19.633 n/a
Kosten-Erlds-Quote 91,8% 89,9% 80,4% 66,8% 53,5% 46,5% n/a
Risikovorsorgequote 0,1% 0,0% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2% n/a
Quelle: IKB

Nach erfolgten StabilisierungsmaBnahmen der letzten Jahre, die eine deutliche Kiirzung der Bilanz-

summe zufolge hatten, geht die IKB zukiinftig wieder von einer Ausweitung des Kredit- und Bera-

tungsgeschéfts aus. So plant die IKB mit einem deutlichen Anstieg ihres Ergebnisses in den nachsten

funf Jahren. Die Ergebnisse sollen dabei i.W. im Segment Mittelstandsbank ansteigen:

IKB Konzern - Ergebnis nach Segmenten

EUR Mio. norm CAGR
GJ15/16 GJ16-21
Mittelstandsbank 34,8 49,8 83,3 133,6 197,2 2440 47,6%
Treasury 76,7 62,7 46,6 354 61,6 78,8 0,5%
Zentrale (137,6) (66,3) (48,9) (64,9) 107,9 (65,7)  (13,7%)
Erg. vor Steuern und 340g-Riickl. (26,1) 46,2 81,1 104,1 366,6 257,0 <(100%)
Neugeschaftsvolumen 3.714 4.234 5.210 6.123 6.532 6.729 12,6%
Stichtags-Kreditvolumen 22.759 22.697 24.040 27.200 29.311 30.923 6,3%
Stichtags-Risikoaktiva n/a 12.802 14.667 16.542 18.515 19.633 n/a

Als eine wesentliche MaBnahme in der Planung der IKB sollen mehrere begebene Kapitalinstrumente

im GJ 19/20 zuriickgekauft werden. Der Ruckkauf dieser Instrumente soll in Summe zu einem Ein-

malertrag von EUR 181 Mio. im Segment Zentrale flihren. Bereinigt um diesen Sondereffekt wirde
das Ergebnis vor Steuern und 340g im G] 19/20 EUR 185 Mio. betragen.
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6.3.1.1 Ergebnisplanung Segment Mittelstandsbank
IKB Konzern, Mittelstandsbank - GuV Planung

EUR Mio. norm. CAGR
GJ15/16 GJ16-21
Zinslberschuss 195,4 206,2 232,7 282,5 3441 400,1 15,4%
Provisionsiiberschuss 27,0 46,6 61,0 71,8 80,1 82,4 25,0%
Handelsergebnis 3,0 - - - - - (100,0%)
Gesamtertriage 225,4 252,8 293,7 354,4 424,2 482,5 16,4%
Risikovorsorge (19,1) (23,2) (34,1) (50,1) (58,8) (70,7) 29,9%
Gesamtertriage nach Risikov. 206,3 229,5 259,7 304,3 365,4 411,7 14,8%
Verw altungsaufw endungen (185,4) (181,6) (179,5) (174,5) (172,9) (173,0) (1,4%)
Sonstiges betriebliches Ergebnis 14,0 1,9 31 3,8 4,7 53 (17,8%)
Erg. vor Steuern und 340g-Riickl. 34,8 49,8 83,3 133,6 197,2 244,0 47,6%
Neugeschaftsvolumen 3.714 4.234 5.210 6.123 6.532 6.729 12,6%
Stichtags-Kreditvolumen 9.555 10.118 12.175 14.728 16.892 18.596 14,2%
Stichtags-Risikoaktiva n/a 9.073 10.949 12.571 14.445 15.620 n/a
Zinsmarge (ZU/ @-Kreditvolumen) 2,0% 2,1% 2,1% 2,1% 2,2% 2,3% n/a
Risikovorsorge / Kreditvolumen 0,2% 0,2% 0,3% 0,4% 0,4% 0,4% n/a
Kosten-Erlds-Quote 82,3% 71,8% 61,1% 49,2% 40,8% 35,8% n/a
Quelle: IKB

Das geplante Ergebniswachstum im Segment Mittelstandsbank ist maBgeblich durch die erwartete
Ausweitung der Geschafts- und Transaktionsvolumina getrieben. Das Wachstum soll durch eine klare
Ausrichtung des Geschaftsmodells (Kreditvergabe und Beratung) auf sogenannte Fokuskunden er-
reicht werden. Die IKB hat im Rahmen dieser Ausrichtung knapp 4.400 Fokuskunden mit einem
Umsatzvolumen ab EUR 50 Mio. identifiziert (Bestands- und Neukunden), auf die sie ihr Produktuni-

versum ausrichten und Kunden gezielter ansprechen wird.

Die erwartete Gesamtzinsmarge wachst hingegen nur geringfligig an; die Veranderung ist in erster
Linie einem veranderten Produktmix geschuldet. Der veranderte Produktmix ist ebenfalls fir die (re-
lativ) hohere Risikovorsorge verantwortlich. Die vom Vorstand am 17. Mai 2016 beschlossene Pla-
nung enthielt eine durch eine Modellkalibrierung bedingte segmentiibergreifende Anpassung der Ver-
lustwahrscheinlichkeiten und damit Verbesserung der Risikovorsorge, die im Segment Zentrale aus-
gewiesen wurde. Der Vorstand veranlasste im Rahmen der Verabschiedung eine detaillierte Vertei-
lung der Anpassung auf die einzelnen Produktbereiche. Demnach entfielen alle Anpassungen auf die
Mittelstandsbank, deren Ergebnis sich somit erhéhte, wéhrend sich das Ergebnis des Segments Zent-
rale gegenlaufig verringerte. Die Verwaltungsaufwendungen sind aufgrund des bereits in die Wege

geleiteten Prozess- und Kostenoptimierungsprojekt IKB 2.0 deutlich rickldufig.

Vor dem Hintergrund des anhaltend hohen Wettbewerbs im deutschen und europaischen Banken-
markt ist das geplante Wachstum der Geschaftsvolumina, welches deutlich oberhalb des erwarteten
Anstiegs des deutschen Bruttoinlandsprodukts liegt, bei gleichbleibender Marge und geringeren Ver-

waltungskosten als auBerst ambitioniert zu bezeichnen.
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6.3.1.2 Ergebnisplanung Segment Treasury
IKB Konzern, Treasury - GuV Planung
EUR Mio. norm. CAGR
GJ15/16 GJ16-21
ZinsUberschuss 90,5 60,5 44,5 39,8 63,7 79,4 (2,6%)
Provisionsuberschuss 23 6,0 5,9 8,1 10,5 11,4 37,8%
Handelsergebnis - - - - - - n/a
Gesamtertriage 92,7 66,6 50,5 47,8 74,3 90,8 (0,4%
Risikovorsorge - - (0,0) 0,0 - (0,0) n/a
Gesamtertrdage nach Risikov. 92,7 66,6 50,5 47,8 74,3 90,8 (0,4%
Verw altungsaufw endungen (31,7) (36,2) (35,1) (34,1) (33,3) (32,8) 0,7%
Sonstiges betriebliches Ergebnis 15,7 32,4 31,2 21,7 20,6 20,7 5,7%
Erg. vor Steuern und 340g-Riickl. 76,7 62,7 46,6 35,4 61,6 78,8 0,5%
Neugeschéftsvolumen - - - - - - n/a
Stichtags-Kreditvolumen 11.737 11.530 10.943 11.597 11.587 11.534 (0,3%)
Stichtags-Risikoaktiva 1.616 1.614 1.614 1.611 1.611 1.611 (0,1%)

Quelle: IKB

Aufgrund des derzeitigen Niedrigzinsumfeldes sowie der fortlaufenden Realisation stiller Reserven

(insb. Kursgewinne bei héher verzinslichen Aktiva) wird im Segment Treasury in den nachsten Ge-

schaftsjahren zunachst ein ricklaufiger Zinstiberschuss erwartet, da mit der Liquidation hdéher ver-

zinslicher Aktiva eine Reinvestition nur zu geringen Zinssatzen maoglich ist. Gegenlaufige Effekte er-
geben sich durch die Ausweitung des Kreditgeschéafts der IKB, wodurch ab dem GJ 20/21 der Zins-

Uberschuss wieder ansteigt.

Wegen der geringen Ausfallwahrscheinlichkeit der im Treasury gehaltenen Eigenanlagen, die Uber-

wiegend aus Staats- und Bankenanleihen bestehen, hat die IKB keine explizite Risikovorsorge fir

das Treasury geplant.

Weiterhin sind im sonstigen betrieblichen Ergebnis auch bis zum GJ 20/21 fortlaufende Ertrage aus

der Realisation stiller Reserven vorgesehen. Da diese Ertrage nicht nachhaltig sind, wurden sie in der

Langfristplanung (siehe Abschnitt 7.4) nicht weiter fortgeschrieben.
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6.3.1.3 Ergebnisplanung Segment Zentrale
IKB Konzern, Zentrale - GuV Planung
EUR Mio. norm. CAGR
GJ15/16 GJ16-21
Zinsliberschuss 2,6 3,5 2,5 2,8 2,8 2,6 (0,3%)
Provisionsliberschuss 0,5 0,7 0,6 0,5 0,5 0,4 (5,4%)
Gesamtertriage 31 4,2 3,1 3,3 3,3 2,9 (1,099
Risikovorsorge (2,9) 13,3 14,0 (10,4) (6,2) (4,2) 7,5%
Gesamtertrdge nach Risikov. 0,1 17,4 171 (7,0) (2,9) (1,3) <(100%)
Verw altungsaufw endungen (77,7) (73,0) (64,8) (62,5) (62,3) (62,1) (4,4%)
Sonstiges betriebliches Ergebnis (60,1) (10,8) 1,1) 4,7 1731 (2,4) (47,6%)
Erg. vor Steuern und 340g-Riickl.  (137,6) (66,3) (48,9) (64,9) 107,9 (65,7) (13,79
Neugeschaftsvolumen - - - - - - n/a
Stichtags-Kreditvolumen 1.466 1.049 922 874 832 793 (11,6%)
Stichtags-Risikoaktiva n/a 2.115 2.103 2.361 2.459 2.402 n/a
Quelle: IKB

Die Gesamtertrdage fir das Segment Zentrale sind mit fortlaufender Tilgung des Abbauportfolios

ricklaufig und werden sich auch Gber den Detailplanungszeitraum hinaus weiter reduzieren.

Die Risikovorsorge wird nach Verteilung des Kalibrierungseffekts (vgl. Abschn. 6.3.1.1) gezeigt. In
den ersten Planungsjahren plant die IKB, die in den Vorjahren gebildeten Pauschalwertberichtigun-
gen aufzuldosen. Ohne diesen Effekt liegt ein Aufwand in der Risikovorsorge vor, der die erwarteten

Ausfalle im Abbauportfolio reflektiert.

Der Rlckgang der Verwaltungsaufwendungen ist insbesondere auf die Implementierung des Prozess-
und Kostenoptimierungsprojekts IKB 2.0 zurickzuflihren, durch das sowohl die Personal- als auch

die Sachkosten gesenkt werden sollen.

Die IKB plant, durch den Riickkauf von verschiedenen nachrangigen und hybriden Kapitalinstrumen-
ten im GJ 19/20 einen Einmalertrag i.H.v. insgesamt EUR 181 Mio. zu vereinnahmen. Gegenstand

des Ruckkaufs sind die folgenden Instrumente:

Zum Riickkauf geplante Instrumente

Nennbetrag Buchwert

Fest/ variabel Stichtag EUR Mio. Falligkeit EUR Mio.
Hybrid Raising DEOOOAOAMCG6 Fest 6,625% 200 ohne -
Capital Raising DE0007490724  Fest 7,500% 200 ohne -
IKB Funding Trust|  DE0008592759  3-Monats- Euribor + 1,50% 1,198% 250 ohne 75
IKB Funding Trust I XS0194701487 EUR- ISDA-Euribor-Sw ap Rate + 0,05%  0,379% 400 ohne 400
Yen Anleihe XS0224558006 Fest 2,760% 100 21.07.2035 102
Hinweis: Stand bzw. Stichtag 05. Oktober 2016
Quelle: IKB

Der Einmalertrag setzt sich zusammen aus einem (bilanziellen) Gewinn i.H.v. EUR 231 Mio. fir den
Rickkauf der Funding Trusts und Yen-Anleihen und einem (bilanziellen) Verlust i.H.v. EUR 50 Mio.

far den Rickkauf der Stillen Beteiligungen (Hybrid Raising, Capital Raising).

Zum Zeitpunkt der Bewertung liegen weder die flir den Rickkauf erforderlichen Beschlisse des Vor-
standes noch des Aufsichtsrates vor. Zudem bedarf der Riickkauf der genannten Instrumente der
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Genehmigung der BaFin. Ein entsprechender Antrag wurde am 9. Marz 2016 gestellt, zum Zeitpunkt
unserer Berichtserstellung steht die Antwort der BaFin noch aus. Fiir weitere nicht erfillte Voraus-
setzungen fiir den Riickkauf der stillen Beteiligung verweisen wir auf Kapitel B.VIII.3 des Ubertra-

gungsberichts.

6.3.2 Langfristplanung

Uber den Detailplanungszeitraum hinaus hat die IKB eine Langfristplanung erstellt, um Sachverhalte,
die liber den Planungszeitraum hinausgehen, abzubilden. Die Langfristplanung ist dabei eine kombi-
nierte Ertrags- und Kapitalplanung. Die Langfristplanung wurde u.a. fur den Zweck erstellt, den im

Abschnitt 7.1 beschriebenen Wasserfall abzubilden.

6.4 Bilanzplanung

Die Bilanzplanung wurde von der IKB auf Grundlage der handelsrechtlichen Jahresabschlusszahlen
zum 31. Marz 2016 aufgestellt.

IKB Konzern - Bilanzplanung (HGB)

EUR Mio. CAGR
Méarz16 2016-21

Barreserve 34 34 34 34 34 34 -
Forderungen an Kreditinstitute 2122 2157 1.776 1.493 1.486 1.370 (8,4%)
Forderungen an Kunden 9.888 9.916 11.845 13.911 15.647 17.183 11,7%
Festverzinsliche Wertpapiere 5.052 5.143 4.765 5.382 5.899 6.070 3,7%
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 470 469 469 469 469 469 (0,1%)
Leasingvermbgen 941 993 1.162 1.368 1.566 1.737 13,0%
Sachanlagen 220 220 220 220 220 220 -
Aktive Rechnungsabgrenzungsp. 275 275 275 275 275 275 -
Aktive Latente Steuern 254 254 254 254 254 254 -
Sonstige Vermodgensgegenstande 304 304 304 304 304 304 -
Aktiva 19.559 19.765 21.104 23.708 26.154 27.915 7,4%
Verbindlichkeiten gegentiber Banken 7.897 8.582 8.412 9.787 11.372 12.567 9,7%
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 7.498 6.901 8.203 9.406 10.156 10.161 6,3%
Verbriefte Verbindlichkeiten 774 958 1.079 871 866 862 2,2%
Sonstige Verbindlichkeiten 345 473 526 681 719 763 17,2%
Passive Rechnungsabgrenzungsp. 147 147 147 147 147 147 -
Rickstellungen 348 348 348 348 348 348 -
Nachrangige Verbindlichkeiten 922 689 684 679 502 846 (1,7%)
Genussrechtskapital 32 32 - - - - (100,0%)
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 585 611 671 730 878 1.031 12,0%
Verbindlichkeiten 18.549 18.741 20.070 22.649 24,988 26.724 7,6%
Gezeichnetes Kapital 1.622

Kapitalriicklage 1.751

Gew innrticklagen 5

Wahrungsumrechnungsdifferenzen (6)

Bilanzverlust (2.361)

Eigenkapital 1.011 1.024 1.033 1.059 1.165 1.191 3,3%
Total 19.559 19.765 21.104 23.708 26.154 27.915 7,4%
Quelle: IKB
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Uber die Abschlussstichtage vom 31. Marz 2016 bis zum 31. M&rz 2021 plant die Bank mit einem
Anstieg der Bilanzsumme um insgesamt EUR 8,4 Mrd. (+7,4% p.a.). Im Wesentlichen ist dies auf
das Kreditwachstum im Segment Mittelstandsbank zurtickzufiihren. MaBgeblich refinanziert wird das

Wachstum durch Verbindlichkeiten gegenliiber Banken und Kundeneinlagen.

Die Laufzeit des Genussrechtskapitals endet mit Ablauf des GJ 16/17 und wird im August 2017 zum
Buchwert des 31. Madrz 2017 zurickgefiuhrt. Der Anstieg des Fonds flir allgemeine Bankrisiken ist auf
die geplante Ergebnisthesaurierung auf Ebene der IKB AG zurlickzuflihren (siehe hierzu auch Ab-
schnitt 7.1).

6.5 RWA-Planung IKB Konzern

Die geplanten Volumina fir einzelne Produkte und Produktgruppen bilden die Grundlage zur Ermitt-
lung der risikogewichteten Aktiva (RWA). Die IKB ermittelt die RWA resultierend aus Adressrisiken
derzeit anhand des Kreditrisiko-Standardansatzes (KSA). In der Planung ist die Anwendung des Uber-
arbeiteten Kreditrisiko-Standardansatzes (revised KSA) - vorbehaltlich der Genehmigung des Mo-
dells durch die BaFin - und des IRBA-Ansatzes (Internal Ratings Based Approach, Foundation Ansatz)
ab Januar 2019 geplant. Die Implementierung soll zu einer Reduzierung der RWA gegenliber dem
KSA flhren.

Zusammengefasst stellt sich die RWA Planung wie folgt dar:
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IKB Gruppe - RWA Planung

EUR Mio. CAGR
Marz16 2016-21

Corporates 2.345 2.405 3.061 3.538 3.953 3.845 10,4%
Fordermittel 3.647 3.806 4.366 3.681 4176 4.674 5,1%
Mobilien Leasing 1.610 1.650 1.930 2.712 3.105 3.445 16,4%
Ubernahmefinanzierung 862 883 1.094 2.156 2.586 2.909 27,5%
Trade Finance 161 209 358 380 522 644 32,0%
Sonstige 120 120 140 103 103 103 (2,9%)
Kreditprodukte 8.745 9.073 10.949 12.571 14.445 15.620 12,3%
Zentrale 327 315 315 363 363 363 2,1%
Private Equity (Bestand) 12 7 7 5 5 5 (15,8%)
Restportfolio 1.207 730 618 716 670 474 (17,0%)
CLO-Entlastung (Immobilien) (49) (16) (15) (14) (14) - (100,0%)
Operationelles Risiko 611 691 771 851 931 1.011 10,6%
Aktive latente Steuern 363 388 407 441 504 549 8,6%
Zentrale 2471 2115 2.103 2.361 2.459 2.402 (0,699
ALM & Funding (T1, T2) 289 253 253 265 265 265 (1,7%)
Investments (T6) 1.246 1.361 1.361 1.346 1.346 1.346 1,5%
Treasury und Investments 1.535 1.614 1.614 1.611 1.611 1.611 1,0%
RWA gesamt 12.751 12.802 14.667 16.542 18.515 19.633 9,0%
Kreditvolumen
Corporates 2.348 2.607 3.315 4.211 4.709 4.893
Ubernahmefinanzierung 920 883 1.094 1.419 1.701 1.914
Trade Finance - 209 358 551 756 934
Fordermittel 4.483 4.478 5.136 5.875 6.666 7.461
Mobilien Leasing 1.790 1.941 2.271 2.672 3.060 3.394
Kreditprodukte 9.541 10.118 12.175 14.728 16.892 18.596
Zentrale 1.557 1.049 922 874 832 793
Treasury und Investments 11.661 11.530 10.943 11.597 11.587 11.534
Kreditvolumen gesamt 22,759 22.697 24.040 27.200 29.311 30.923
RWA / Kreditvolumen
Kreditprodukte 91,7% 89,7% 89,9% 85,4% 85,5% 84,0%
Quelle: IKB

Insgesamt weisen die RWA (ber den Planungszeitraum einen Anstieg um durchschnittlich 9,0% p.a.
auf. Der im Vergleich zu den Kreditvolumina unterdurchschnittliche Anstieg der RWA ist auf die Ein-
fihrung des IRBA im GJ 18/19 zurlickzufiihren. Die Einfihrung des IRBA fihrt zu einer Senkung der
RWA-Intensitat (Verhaltnis der RWA zu Kreditvolumen) von ca. 90% auf 84%, wobei die einzelnen

Produktgruppen in unterschiedlichem AusmaB von der IRBA-Einflihrung betroffen sind.

Im Segment Zentrale sind Uber den Planungszeitraum nahezu konstante RWA zu beobachten. Dies
ist im Wesentlichen auf die sich aufhebenden Effekte des geplanten Rickgangs des Abbauportfolios
und dem gleichzeitigen Anstieg des operationellen Risikos zuriickzufiihren, welches vollstédndig im

Segment Zentrale ausgewiesen wird.
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6.6 Kapitalplanung

Bei der Bestimmung der Eigenmittelausstattung sind sowohl aufsichtsrechtliche Vorgaben als auch

dkonomische Uberlegungen in Betracht zu ziehen.

Seit 1. Januar 2014 sind die Umsetzungen von Basel III in Form der Capital Requirements Regulation
(CRR) und der Capital Requirements Directive IV (CRD 1V) in Kraft. Als Verordnung ist die CRR
unmittelbar geltendes Recht in den EU-Mitgliedstaaten und ersetzt die bisherigen nationalen Vorga-
ben im KWG und der Solvabilitdtsverordnung. Die CRD IV wurde durch Anpassungen im KWG und
der Solvabilitéatsverordnung in nationales Recht ibernommen.

Die neuen Regelungen werden schrittweise bis zum 31. Dezember 2018 eingefiihrt (,phase-in"). Die
Kapitalplanung der IKB berticksichtigt die Eigenkapitalentwicklung unter der Annahme der schritt-
weisen Einfihrung (,regular phased-in").

Das Common Equity Tier 1 (,CET-1") besteht aus Gezeichnetem Kapital (Grundkapital) sowie
Kapital-, Gewinn- und sonstigen Rlicklagen. Hiervon werden Abzugsposten wie ein Geschdfts- oder
Firmenwert oder immaterielle Vermdgensgegenstande sowie zusdtzliche Bewertungsanpassungen

(,Prudential Valuation") nach den Richtlinien der CRR abgezogen.

IKB Gruppe - regulatorische Kapitalplanung

EUR Mio. CAGR
Marz16 2016-21

Eingezahltes Kapital 1.621 1.621 1.621 1.621 1.621 1.621 -
Ricklagen (678) (659) (639) (565) (458) (433) (8,6%)
§ 340e Reserve 2 2 2 2 2 2 -
§ 340g Reserve 583 609 669 728 876 1.029 12,0%
Common Equity Tier 1 (CET1) 1.528 1.573 1.653 1.786 2.041 2.219 7,7%
Abzug vom CET1 (48) (59) (68) (70) (62) (55) 2,7%
CET1 nach Abzugspositionen 1.481 1.514 1.585 1.716 1.979 2.165 7,9%
Stille Einlagen Gruppe 285 238 190 143 - - (100,0%)
Additional Tier 1 capital (AT1) 285 238 190 143 - - (100,0%)
Abzug vom AT1 (3) (1) - - - - (100,0%)
AT1 nach Abzugspositionen 282 236 190 143 - - (100,0%)
Tier 1 (T1) 1.763 1.750 1.775 1.859 1.979 2.165 4,2%
Abzug vom T1 - - - - - - n/a
T1 nach Abzugspositionen 1.763 1.750 1.775 1.859 1.979 2.165 4,2%
Genussrechtskapital 6 - - - - - (100,0%)
Nachrangige Verbindlichkeiten 233 190 177 159 437 741 26,1%
Phase-In Funding LLCs 190 238 285 333 - - (100,0%)
Tier 2 capital (T2) 429 428 462 492 437 41 11,6%
Abzug vom T2 - - - - - - n/a
T2 nach Abzugspositionen 429 428 462 492 437 741 11,6%
Eigenmittel (T1+T2) 2.192 2.178 2.237 2.351 2.416 2.906 5,8%
RWA 12.831,2 12.801,7 14.666,7 16.542,2 18.514,9 19.632,6
CET1-Quote 11,5% 11,8% 10,8% 10,4% 10,7% 11,0%
Eigenmittelquote 17,1% 17,0% 15,3% 14,2% 13,0% 14,8%

Quelle: IKB

Die IKB geht in ihrer Eigenkapitalplanung im Betrachtungszeitraum bis 2021 davon aus, dass sie ihre
Jahresergebnisse vollstandig der 340g-Riicklage zufiihrt, um sich der von ihr angestrebten Ziel-
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CET1-Quote von 12% anzundhern. Okonomisch und regulatorisch stellt dies eine Stirkung der
Eigenkapitalbasis dar.

Die Planung bericksichtigt im GJ 19/20 die in Abschnitt 6.3.1.3 beschriebenen Riickkdufe, die ins-
besondere Auswirkungen auf die AT-1- und Tier-2-Instrumente haben. Durch die rickkaufbedingten
Gewinne soll gleichzeitig auch das CET-1 gestarkt werden.

Regulatorisch sind die Kapitalinstrumente der Funding LLC I&II mit der Einflilhrung von Basel III
mittelfristig nicht mehr als Tier-1-Kapital anrechenbar. Demzufolge werden sie ratierlich aus dem
Tier 1 (Zeile ,Stille Einlagen Gruppe") bis zu ihrem Ruckkauf im GJ 19/20 ins Tier 2 (Zeile ,,Phase-In
Funding LLCs) umgegliedert. Unter den nachrangigen Verbindlichkeiten werden bis zu ihrem
Rickkauf die Yen-Anleihe sowie Neuemissionen von Nachrangverbindlichkeiten zu je EUR 400 Mio.
im GJ 19/20 und 20/21 ausgewiesen.
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7 Ableitung des ausschuttungsfahigen Ergebnisses

7.1 Voraussetzungen fur die Ausschittung von Dividenden (,,Wasserfall*)

Die IKB hat letztmalig im Jahr 2007 eine Dividende an ihre Aktiondre gezahlt. Trotz Restrukturie-
rungsmaBnahmen wird die IKB auch in den kommenden Jahren, einschlieBlich des Planungszeit-
raums, nicht ausschittungsfahig sein. Um eine Dividendenzahlung wieder aufzunehmen zu kénnen,

sind verschiedene geschaftspolitische MaBnahmen sowie vorrangige Verpflichtungen zu erfillen:

1. Erreichung einer nachhaltig erfullbaren Zielkapitalguote und weiterhin Sicherstellung der Risiko-

tragfahigkeit
Der Vorstand der IKB hat auf Basis der von der BaFin festgelegten Zielquoten als langfristiges

Ziel eine Kernkapitalquote (CET-1-Quote) i.H.v. 12,0% und eine Gesamtkapitalquote von 17,0%
festgelegt. Zur Erreichung dieses Ziels plant der Vorstand, die Geschaftsergebnisse der IKB AG
in Ricklagen (z.B. 340g-Riicklage oder Kapitalriicklagen bei Tochtergesellschaften) einzustellen
bzw. zu thesaurieren, bis die Kernkapitalquote erreicht ist. Zur Erreichung der Gesamtkapital-
quote plant die IKB ab dem GJ 19/20 die Wiederaufnahme der Emission von nachrangigen Ver-
bindlichkeiten (Tier-2-Kapital).

Neben der Erreichung der o.g. Zielkapitalquoten ist auch die Risikotragfahigkeit in den beiden
von der Aufsichtsbehdrde vorgegebenen Sichtweisen (bilanzielle Sicht und barwertorientierte
Sicht) sicherzustellen, indem die Risikodeckungsmassen nicht nur die Gesamtrisikoposition, son-
dern auch die Summen aller Risiken vollsténdig abdecken.

Der Vorstand geht davon aus, dass mit Erreichen der vorgenannten Zielquoten auch ausreichend
Risikodeckungsmasse vorhanden sein wird, um die mit der geplanten geschaftlichen Entwicklung
verbundene Gesamtrisikoposition unabhdngig von Interrisiko-Diversifikationseffekten abdecken

zu kénnen. Dies gilt auch fur die Zeit nach dem Detailplanungszeitraum.

2. Bedienung von Besserungsabreden

Aufgrund verschiedener RekapitalisierungsmaBnahmen aus den Jahren 2008 und 2009 bestehen
Besserungsabreden mit dem Hauptaktionar LSF6 bzw. mit einem mit diesem verbundenen Un-
ternehmen. Diese Besserungsabreden sehen vor, dass wenn und soweit die IKB AG einen posi-
tiven Jahresiiberschuss aufweist und bestimme bankaufsichtsrechtliche Eigenkapitalquoten er-
fullt, Rickzahlungsanspriiche (Zins und Tilgung) aufleben, so dass der Jahresiiberschuss vor-
rangig zur Bedienung und Tilgung der Besserungsabreden verwendet wird (vgl. auch die Dar-
stellung in Kapitel B.VIII.1. des Ubertragungsberichts).

Insgesamt bestehen drei Besserungsabreden Uber insgesamt EUR 1.151,5 Mio. (EUR 600 Mio.,
EUR 450 Mio. und EUR 101,5 Mio.) Der Besserungsschein Gber EUR 101,5 Mio. ist gegeniiber
den anderen nachrangig. Das Wiederaufleben von Anspriichen aus dem Besserungsschein tber

EUR 101,5 Mio. kann nur auf Basis von Jahrestberschissen erfolgen, die bis zum 27. November
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2022 entstehen. Die Verzinsung der Besserungsabreden ergibt sich aus dem 3-Monats-EURIBOR
zzgl. 500 Basispunkten auf die Auffiillungszahlung im jeweiligen Jahr.

3. Wiederauffullung der Genussscheine

Nach der vollstandigen Tilgung der Besserungsabreden erfolgt u.U. die Wiederaufftillung und
Bedienung von ausstehenden Genussscheinen:

IKB - Ubersicht Genussscheine

Buchwert

ISIN Falligkeit Zins Nominal 31.3.2016

Genussschein | DE0002731429 31. Marz 2017  4,700% 50,0 13,4
Genussschein |l DE0002731569 31. Marz 2017  5,625% 70,0 18,8
Total 120,0 32,2

Quelle: Offenlegungsbericht M arz 2016, IKB

Die Wiederaufflillung der Genussscheine erfolgt bis zu deren Falligkeit aus kiinftigen Jahrestber-
schiissen (nach Zufiihrung 340g-Ricklage). Zum 31. Marz 2016 (bzw. 30. Juni 2016) betragt
der Buchwert der zwei ausstehenden Genussscheine insgesamt EUR 32 Mio. bei einem Nennwert
von zusammen EUR 120 Mio. Somit ergibt sich fur diese Genussscheine eine noch ausstehende
Wiederauffillungsverpflichtung von insgesamt EUR 88 Mio. bis zum 31. Marz 2017.

Weiterhin besteht eine Wiederaufflillungsverpflichtung bis zu EUR 150 Mio. flir den am 31. Marz
2015 fallig gewordenen und von der IKB AG an die ProPart Funding Limited Partnership bege-
benen Genussschein (der von dieser verbrieft wurde). Die Wiederaufflillungsverpflichtung be-
zieht sich auf kiinftige Jahreslberschiisse bis zum 31. Marz 2019. Insgesamt ergibt sich damit
eine Wiederauffullungsverpflichtung von EUR 238 Mio. fur alle Genussscheine. Die Wiederauf-
flllung der Genussscheine ist vorrangig gegenliber der Wiederauffiilung und Gewinnbeteiligung
der Stillen Beteiligungen (siehe Punkt 5.). Die Planung der IKB sieht im gesamten 5-Jahres-
Zeitraum keine Jahrestberschisse vor, sodass nicht von einer Wiederaufflllung auszugehen ist.

4. Auffullung des Bilanzverlustes

Zum 31. Marz 2016 weist die IKB AG im handelsrechtlichen Einzelabschluss einen Bilanzverlust
in Héhe von EUR 2.167,3 Mio. aus. Voraussetzung fir die Wiederaufflillung und Bedienung der
Stillen Beteiligungen (siehe Punkt 5.) ist der vorherige Ausgleich des bestehenden Bilanzverlus-
tes.

5. Wiederauffillung und Bedienung der Stillen Beteiligungen

Die IKB AG hat zwei stille Beteiligungen mit einem Gesamtnennwert von EUR 400 Mio. begeben,
die Uber die Zweckgesellschaften Capital Raising GmbH und Hybrid Raising GmbH verbrieft wor-
den sind (siehe Ubersicht in Abschnitt 6.3.1.3 und Kapitel B.VIII.3 des Ubertragungsberichts).

Aufgrund der Verlustteilnahme in den Vorperioden sind die Stillen Beteiligungen in der Bilanz
der IKB aktuell mit EUR 0 ausgewiesen. Die Stillen Beteiligungen sind unbefristet, kbnnen jedoch
von der IKB geklindigt werden und sind dann nach Wiederaufflllung zum vollen Nennwert zu-
rickzuzahlen. Vor der Zinszahlung auf die Stillen Beteiligungen ist eine Wiederauffillung des
Gesamtnominalbetrags in H6he von EUR 400 Mio. erforderlich. Die Wiederaufflillung der Stillen
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Beteiligungen erfolgt gemdB den Regelungen der Beteiligungsvertrdge, soweit durch diese Wie-
deraufflillung bei der IKB kein Bilanzverlust entsteht oder erhéht wird. Nach Wiederauffillung

sind die Stillen Beteiligungen mit ihrem vertraglichen Zinssatz zu verzinsen.

Sofern die oben genannten geschaftspolitischen MaBnahmen und vorrangigen Verpflichtungen erfllt
sind, steht der IKB ihr Residualergebnis flir Zwecke der Ausschittung an ihre Aktiondre zur Verfi-

gung.

7.2 Konkretisierung der Riuckkaufe

Fur die Zwecke der Ermittlung des objektivierten Ertragswertes der IKB lassen wir die erwogenen
Rickkaufe der Stillen Beteiligungen (Hybrid- und Capital Raising) unbericksichtigt.

Die mit dem Mehrheitsaktionar LSF6 verbundene Gesellschaft LSF6 Rio S.a r.l., Luxemburg (,,LSF6
Rio™) halt ca. 86,2% der Teilschuldverschreibungen, mit denen die o.g. Stillen Beteiligungen von den
Zweckgesellschaften Hybrid Raising GmbH und Capital Raising GmbH verbrieft wurden. LSF6 hat
gegenilber der IKB und uns erklart, dass LSF6 Rio beschlossen hat, die von ihr gehaltenen Teilschuld-
verschreibungen nicht an die IKB oder sonstige Dritte zu verkaufen, bevor der Squeeze-out bei der
IKB durchgefiihrt worden ist. Darliber hinaus hat LSF6 Rio bisher auch fir die Zeit nach Durchfiihrung
des Squeeze-outs bei der IKB keine Entscheidung Uber einen Verkauf der Teilschuldverschreibungen
und dementsprechend auch keine Entscheidung lber einen Preis, zu dem sie die Teilschuldverschrei-
bungen verkaufen wiirde, getroffen. Der Rickkauf dieser Teilschuldverschreibungen durch die IKB

ist deshalb vor der Durchfiihrung des Squeeze-outs nicht moglich.

Fur einen Rickkauf liegen zudem die erforderlichen, konkreten Gremienbeschliisse seitens des Vor-
stands und des Aufsichtsrates bislang nicht vor. Darliber hinaus fehlt es derzeit an der notwendigen
Zustimmung der BaFin. AuBerdem ist eine Ubertragung der Teilschuldverschreibungen durch die IKB
auf die Hybrid Raising GmbH und die Capital Raising GmbH mit der Folge, dass die Nennbetrage der
Stillen Beteiligungen sich entsprechend reduzieren, erst méglich, wenn Vereinbarungen Utber die Teil-
aufhebung der Stillen Beteiligungsvertrage wirksam werden. Diesen Vereinbarungen hat die Haupt-
versammlung der IKB am 1. September 2016 zugestimmt. Die Unterzeichnung der Vereinbarungen,
ihre Anmeldung zum Handelsregister und die entsprechende Eintragung im Handelsregister stehen
jedoch noch aus (vgl. Kapitel B.VIII.3. des Ubertragungsberichts). Auch deshalb ist der geplante
Rickkauf bisher nicht umsetzbar.

Eine vergleichbare MaBnahme bzgl. anderer Instrumente war bereits im GJ 13/14 geplant und wurde,

obwohl von der BaFin genehmigt, letztlich nicht erfolgreich durchgeftihrt.

Als Ausgangspunkt fiir die Ermittlung eines objektivierten Ertragswerts sind nur MaBnahmen und
Verhaltnisse zu beriicksichtigen, die am Stichtag vorhanden oder angelegt sind. Der wesentliche
Inhalt eines erst nach dem Stichtag zu verwirklichenden Sachverhalts muss bereits zum Bewertungs-
stichtag hinreichend konkretisiert sein. Das ist nicht der Fall, wenn nur grundsatzliche Uberlegungen

angestellt werden. Eine hinreichende Konkretisierung ist nicht gegeben, wenn die Entscheidungen
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von Gremien der Gesellschaft oder von Aufsichtsbehérden am Stichtag noch nicht vorliegeni. Die
MaBnahme ist damit nicht hinreichend konkretisiert, um in einer objektivierten Bewertung bertck-

sichtigt zu werden.

Dies gilt umso mehr, als die Restrukturierung der Stillen Beteiligungen nur zur Umsetzung kommen
kann, wenn der Squeeze-out durchgefiihrt worden ist, also die der Bewertung zugrunde liegende
MaBnahme (Squeeze-out als Bewertungsanlass) verwirklicht wird.'! Nach dem ,Stand alone“-Grund-
satz ist die MaBnahme auch aus diesem Grund bei der Ermittlung eines objektivierten Unterneh-
menswertes nicht anzusetzen. Wir haben sie daher in unserer Ermittlung der angemessenen Abfin-

dung der Minderheitsaktiondre nicht bericksichtigt.

Die IKB hat uns eine Szenariorechnung ohne Restrukturierung der Stillen Beteiligungen als Ergan-
zung zu ihrer Planungsrechnung zur Verfligung gestellt (siehe Anlage 1). Die Planungsrechnung ohne

Rickkauf bildet die Grundlage unserer Ertragswertermittiung.

Wesentliche Unterschiede zwischen der Planungsrechnung mit und ohne Rickkdufe der Stillen Betei-
ligungen ergeben sich aus den folgenden Punkten:

. Die Stillen Beteiligungen besitzen derzeit einen Buchwert von null, da ihre Nominale im Rahmen
der Verlustbeteiligung vollstandig abgeschrieben worden sind. Ein Rickkauf zu einem Wert gro-
Ber Null fihrt daher zu bilanziellen Verlusten. Aufgrund der Nichtberlicksichtigung der Riickkdufe
erhdht sich in der Planungsrechnung ohne Riickkdufe das Ergebnis vor Steuern und Dotierung
der 340g-Rucklage im GJ 19/20 um EUR 50 Mio. auf EUR 416,6 Mio.

. Nach Tilgung der Besserungsabreden erfolgt zunachst eine Auffillung des Nominalwerts der
Stillen Beteiligungen und Wiederaufnahme der Zinszahlung, bevor Ausschittungen an Aktionare

vorgenommen werden kénnen.

. Da sich die Stillen Beteiligungen bei Auffillung als Tier-2-Kapital qualifizieren, ist in der Planung
ohne Rickkaufe eine entsprechend geringere Emission von neuem Tier-2-Kapital zur Einhaltung

der Zielkapitalquoten vorgesehen.

10 OLG Minchen, Beschluss vom 05.05.2015 - 31 Wx 366/13

1 Eine Entwicklung, die zwar vor dem Stichtag liege, aber ausschlieBlich im Hinblick auf die vorgesehene ak-
tienrechtliche MaBnahme hervorgerufen worden sei, braucht den auBenstehenden Aktionaren nicht zugute-
kommen - vgl. OLG Disseldorf, Beschluss v. 19. Oktober 1999 - 19 W 1/96 AktE, Tz. 37 ff. / OLG Frankfurt
a. M., Beschluss v. 26. August 2009 - 5 W 35/09, Tz. 52
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7.3 Bewertungsanpassungen

Im Rahmen der Planungsanalyse sind nicht nachhaltige Sachverhalte identifiziert worden, die wir in
der Bewertung durch folgende bewertungstechnische Anpassungen berticksichtigt haben. Die Anpas-

sungen sind in der Tabelle auf Seite 54 dargestellt:

1.) Das Europaische Parlament hat einen einheitlichen Europaischen Abwicklungsmechanismus fir
Banken verabschiedet. Im Rahmen des Abwicklungsmechanismus soll ein gemeinsamer euro-
padischer Abwicklungsfonds bis Dezember 2024 aufgebaut werden, den die europadischen Banken
durch Abgaben flllen sollen. Die Zielausstattung zum 31. Dezember 2024 betrdagt mindestens
1,05% der gedeckten Einlagen. Im Detailplanungszeitraum (GJ 16/17 bis GJ 20/21) ist eine
Dotierung dieses Fonds i.H.v. EUR 8,0 Mio. p.a. berlicksichtigt. Entsprechend der Planung wach-
sen die Einlagen der IKB bis zum 31. Dezember 2024. Zur Erfiillung der Zielausstattung ist in
GJ 21/22 bis G] 23/24 eine Dotierung von ca. EUR 16 Mio. notwendig. Die Abgaben der Banken
nach 2024 sind derzeit noch nicht geregelt. Fir die Bewertung sind wir davon ausgegangen,
dass diese nicht vollsténdig entfallen, sondern ab Juli 2024 jahrlich 10% der vorherigen Ge-
samtaufwendungen anfallen. Dementsprechend wurde ab dem GJ] 24/25 eine reduzierte Ban-

kenabgabe von EUR 1,6 Mio. anwachsend um 1,5% p.a. angesetzt.

2.) Die IKB hat im Rahmen der Erstanwendungsvorschriften des BilMoG von dem Wahlrecht Ge-
brauch gemacht, den Zuflihrungsbetrag fiir Pensionsriickstellungen tber einen Zeitraum von 15
Jahren gleichmaBig zu verteilen. Per 31. Mdrz 2016 betrug der ausstehende Zufiihrungsbetrag
EUR 41,8 Mio.; er ist bis zum Ende des GJ 24/25 zu verteilen. Ab dem GJ 25/26 haben wir die

Aufwendungen entsprechend korrigiert.

3.) Die Anpassungen zur Bankenabgabe und der BilMoG-Zufiihrungen beeinflussen das Vorsteu-
erergebnis der IKB. Dementsprechend haben wir den Steuereffekt berlicksichtigt.

4.) Die IKB AG hat zum 31. Marz 2016 nutzungsfahige gewerbesteuerliche Verlustvortrage i.H.v.
EUR 120 Mio. und nutzungsfahige kérperschaftssteuerliche Verlustvortrage i.H.v. EUR 184 Mio.
ermittelt. In der Planung der IKB ist lediglich die Nutzung von gewerbesteuerlichen und koérper-
schaftssteuerlichen Verlustvortragen von jeweils EUR 120 Mio. beriicksichtigt. Wir haben daher
in unseren Anpassungen die zusatzliche Nutzung von EUR 64 Mio. koérperschaftssteuerlichen
Verlustvortragen berticksichtigt.
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7.4 Ableitung des ausschuttungsfahigen Ergebnisses

Das ausschittungsfahige Ergebnis stellt den Betrag dar, den die IKB unter Einhaltung der Zielkapi-
talquoten und unter Berlicksichtigung der Verpflichtungen aus dem Wasserfall an ihre Eigentimer

(Aktionare) ausschitten kann.

Die Langfristplanung ab dem GJ 21/22, dargestellt auf Seite 54, wurde von der IKB unter Beriick-

sichtigung der folgenden wesentlichen Annahmen und Préamissen erstellt:

. Anstieg des operativen Kernergebnisses vor Steuern um 1,5% p.a. Das operative Kernergebnis
lasst die Ergebnisbestandteile unberiicksichtigt, die im Zeitraum der Planungsfortschreibung
tempordrer Natur bzw. spezifischen Schwankungen unterworfen sind. Diese temporaren oder
spezifischen Bestandteile beinhalten die Realisierung stiller Lasten und Reserven im Investment
Portfolio der Bank, den zusatzlichen Zinsaufwand aus neu zu emittierendem Nachrangkapital,
aus wiederaufgefillten Stillen Beteiligungen und aus den Besserungsabreden, die Ertrédge aus
der Auflésung von Pauschalwertberichtigungen und nachlaufende Effekte aus der Realisierung
stiller Reserven in den G] 16/17 bis 20/21.

. Korrespondierender Anstieg der risikogewichteten Aktiva um 1,5% p.a. Ab dem GJ 22/23 er-
wartet die IKB aus der Einflihrung von IRBA flr das Leasinggeschaft eine Reduzierung der RWA
um EUR 0,9 Mrd.

. Nachhaltige Einhaltung einer CET-1-Quote von 12,0% und einer Eigenmittelquote von 17,0%
(,Kapitalziel™). Die CET-1-Quote wird durch Einstellungen von Gewinnen in Ricklagen erreicht.
Die Eigenmittelquote wird durch fortlaufende Emission von Nachrangkapital (Tier-2-Kapital) er-
fullt. Die IKB nimmt an, dass das Nachrangkapital jeweils mit einer anfanglichen Laufzeit von 5

Jahren und einem Zinssatz von 5,0% emittiert wird.

e Tilgung der Besserungsscheine, sofern die vom Vorstand der Bank definierten Kapitalziele erfillt
sind. Die ersten beiden Besserungsscheine werden ab dem GJ 22/23 bedient und bis zum GJ
33/34 vollstandig getilgt sein. Der dritte Besserungsschein tber EUR 101,5 wird aufgrund seiner
Nachrangigkeit und Falligkeit im November 2022 nicht bedient und verfallt wertlos.

e Anspriche aus den Genussscheinen sind zum erwarteten Zeitpunkt der vollstandigen Tilgung
der Besserungsscheine bereits erloschen und haben deshalb keine Auswirkungen auf die Lang-
fristplanung.

. Nach erfolgter vollstandiger Tilgung der Besserungsscheine wird in der Langfristplanung ein
Ausgleich des Bilanzverlustes durch Auflésung der 340g-Rilicklage vorgenommen; der Ausgleich
des Bilanzverlustes ist Voraussetzung flir die Bedienung der Stillen Beteiligung.

. Nach Wiederauffullung des Nominalwerts der Stillen Beteiligung bis zum GJ 36/37 und der Wie-
deraufnahme der Zinszahlung steht auf Ebene der IKB AG das restliche Ergebnis unter Berick-
sichtigung der Einhaltung der Kapitalziele als ausschittungsfahiges Ergebnis an die Eigentimer
der IKB zur Verfiigung.
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. Die Realisierungen stiller Lasten und Reserven in den Investment Portfolien der IKB sollen bis
zum GJ 75/76 andauern. Ab dem GJ 76/77 kann daher von einem eingeschwungenen Ergebnis-
zustand ausgegangen werden, der im Rahmen der Berechnung der Ewigen Rente (siehe Ab-

schnitt 9.1) zugrunde gelegt werden kann.

Ab dem GJ 76/77 liegen keine Ergebniseffekte mehr aus der Realisation stiller Lasten und Reserven
aus den Investment Portfolien vor. Das Ergebnis stellt somit einen nachhaltig eingeschwungenen
Zustand dar und bildet die Grundlage fir den Wert der Ewigen Rente ab dem GJ 77/78. Im G] 76/77
betragt die Eigenkapitalrendite (nach Steuern) der IKB 6,3 % und liegt damit unter ihren Kapitalkos-
ten. Eine Eigenkapitalrendite unterhalb der Kapitalkosten flihrt in der Bewertung zu Preis-Buch-Wer-

ten unter 1,0. Dies ist auch im deutschen und europaischen Branchenvergleich haufig feststellbar.

Die Deutsche Bundesbank verdffentlicht regelmaBig die historische Eigenkapitalrendite deutscher
Kreditinstitute!?. Im Zeitraum 1994 bis 2015 lag fur Kreditbanken eine Eigenkapitalrendite von
durchschnittlich 6,4% vor, Ulber alle Bankengruppen hinweg lag die durchschnittliche Eigenkapital-
rendite bei nur 4,4%.

Langfristig ist aufgrund der Wettbewerbssituation und der zunehmenden regulatorischen Anforde-
rungen nicht zu erwarten, dass Banken wieder in der Lage sind, ihre Kapitalkosten zu verdienen.
Auch die Bundesbank erwartet, dass die unglinstigen Rahmenbedingungen im anhaltenden Niedrig-
zinsumfeld die Erwirtschaftung auskémmlicher Ertrage im zinsabhdangigen Geschaft zunehmend er-

schweren dlrften.

Im letzten Detailplanungsjahr (GJ 20/21), betragt die Kosten-Erlds-Quote der IKB 46,5%. Dieser
Wert liegt deutlich unterhalb der derzeitigen Kosten-Erlés-Quote der IKB als auch unter der deutscher
Banken im Allgemeinen. Laut Auswertungen der Deutschen Bundesbank lag die Kosten-Erlés-Quote
deutscher Banken in den Jahren 2012 bis 2014 in etwa bei 70%?'3. Auch Uber langere Zeitréume
(1968 bis 2015) liegt die Kosten-Erl6s-Quoten (lberwiegend in Bereichen zwischen 65% und 70%.
Das Planziel der IKB von einer Kosten-Erlés-Quote i.H.v. 46,5% im GJ 20/21 verdeutlicht somit die
Ambitionierung der Planung, wir sehen daher keine weiteren Potenziale fiir weitere Kostensenkungen

in der Planungsfortschreibung bzw. im Ansatz in der Ewigen Rente.

Insofern halten wir die in der ewigen Rente zugrunde liegende Eigenkapitalrendite der IKB von 6,3%

in der Bewertung fur einen vertretbaren Wert.

2 http://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/Statistiken/Banken_Und_Andere_Finanzielle_Insti-
tute/ Banken/GuV_Statistik/guv_tab6.pdf

13 http://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/Statistiken/Banken_Und_Andere_Finanzielle_Insti-
tute/ Banken/GuV_Statistik/guv_tab4.pdf
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8 Kapitalisierungszinssatz

Der Ertragswert wird durch Abzinsung der zukiinftig zu erwartenden Nettoausschlittungen mit einem
Kapitalisierungszinssatz auf den Bewertungsstichtag ermittelt. Der Kapitalisierungszinssatz
bildet - 6konomisch betrachtet — die Entscheidungsalternative eines Investors ab, der die Rendite
seiner Investition in das zu bewertende Unternehmen mit der Rendite einer entsprechenden Alter-
nativanlage in Unternehmensanteile vergleicht.

Als AusgangsgroBen fir die Bestimmung von Alternativrenditen werden insbesondere Kapitalmarkt-
renditen flr Unternehmensbeteiligungen (in Form eines Aktienportfolios) herangezogen. Gemaf
IDW S 1, Tz. 115 werden diese Aktienrenditen in einen risikofreien Basiszinssatz (risikofreie Kapital-
marktanlage) und einen von den Anteilseignern aufgrund der Ubernahme des unternehmerischen
Risikos geforderten Risikozuschlag zerlegt. Bei dieser Aufteilung kann auf Kapitalmarktmodelle, wie
insbesondere auf das sogenannte (Tax-)Capital Asset Pricing Model (CAPM oder Tax-CAPM) (vgl.
IDW S 1, Tz. 118 f.), zurltickgegriffen werden. Nach dem Tax-CAPM werden die erwarteten Renditen
nach typisierter Ertragsteuer als Summe aus dem risikolosen Basiszinssatz nach Ertragsteuer und
einer Risikopramie nach Ertragsteuer, die mittels des unternehmensindividuellen Betafaktors zu einer
unternehmensindividuellen Risikopramie transformiert wird, erklart.

Der Kapitalisierungszinssatz wird demnach wie folgt ermittelt:

Basiszinssatz Basiszinssatz
nach

isi i Eink .
Typisierte Einkommen- inkommen

steuer (26,375%) Kapitalisierungs

zinssatz

ewige Rente

Wachstums-
abschlag

Marktrisikopramie
nach Einkommensteuer

Betafaktor

8.1 Basiszinssatz

Aufgabe des Basiszinssatzes ist es, eine risikofreie und fristdquivalente Alternativanlage zur Investi-
tion in das zu bewertende Unternehmen festzulegen. Im Hinblick auf ihren quasisicheren Charakter
erfiillen in Deutschland Anleihen der offentlichen Hand (Bundesanleihen) weitestgehend die Forde-
rung nach Risikofreiheit.

Da die IKB unter der Annahme einer zeitlich unbegrenzten Lebensdauer bewertet wird, ware als
fristadaquater Basiszinssatz die am Bewertungsstichtag beobachtbare Rendite einer zeitlich ebenfalls
nicht begrenzten Anleihe der 6ffentlichen Hand anzusetzen (Fristenaquivalenz). In Ermangelung sol-
cher ,ewigen" Anleihen wird der Basiszinssatz ausgehend von aktuellen Zinsstrukturkurven und zeit-
lich dariiber hinausgehenden Prognosen abgeleitet (IDW S 1, Tz. 117).

55



D I 3 Deloitte GmbH
e OI e Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Aus Objektivierungsgriinden empfiehlt der Fachausschuss Unternehmensbewertung und Betriebs-
wirtschaft des IDW (FAUB) als Datenbasis auf die verdffentlichten Zinsstrukturdaten der Deutschen
Bundesbank zurtickzugreifen.'* Dabei handelt es sich um Schatzwerte, die auf der Grundlage be-
obachteter Umlaufrenditen, d.h. von Bundesanleihen, Bundesobligationen und Bundesschatzanwei-
sungen, durch die Bundesbank unter Zugrundelegung des Nelson-Siegel-Svensson-Verfahrens er-
mittelt werden. Mittels dieser Parameter lassen sich tagliche Zinsstrukturkurven auf Basis der am
Markt gehandelten Bundesanleihen mit Restlaufzeiten bis 30 Jahre ableiten. Fir die Gber 30 Jahre
hinausgehende Schatzung der Zerobond-Zinssatze wird der ermittelte Zerobond-Zinssatz mit einer
Restlaufzeit von 30 Jahren als nachhaltiger Schatzwert angesetzt. Insgesamt gewahrleisten die aus
der Zinsstrukturkurve abgeleiteten fristadaquaten Zerobondfaktoren die Einhaltung der Laufzeitaqui-
valenz. Aus der bestehenden Zinsstrukturkurve kénnen so die theoretischen Renditen flir Anleihen

mit unendlicher Laufzeit approximiert werden.

Die aktuelle Zinsstruktur von deutschen Bundesanleihen ist durch die erhebliche Verunsicherung
aufgrund der Finanz- und Schuldenkrise im Euroraum stark beeinflusst. Bei einer Inflationserwartung
von 2,0% ist die Realverzinsung negativ. Das zu beobachtende Renditeniveau fir langlaufende deut-
sche Bundesanleihen ist sowohl im historischen Vergleich wie auch im Vergleich zu Staatsanleihen
anderer Lander niedrig. In der Vergangenheit wurden flr deutsche Staatsanleihen signifikant hohere
Zinsen gezahlt. Entsprechend der Hinweise des FAUB vom 10. Januar 2012 und vom 19. September
2012 zu den Auswirkungen der aktuellen Kapitalmarktsituation auf die Ermittlung des Kapitalisie-
rungszinssatzes ist jedoch davon auszugehen, dass sich die im historischen Vergleich derzeit niedri-
gen Renditen deutscher Staatsanleihen an einem funktionierenden Markt gebildet haben und daher
grundsatzlich der bestmdgliche Schatzer zur Ableitung des Basiszinssatzes sind. Nach Einschatzung
des FAUB und nach unseren Analysen ist die Situation auf den Kapitalmarkten seitdem unverandert.
Wir haben daher die Zinsstrukturkurve deutscher Staatsanleihen fiir die Ableitung des Basiszinssat-
zes herangezogen. Zur Glattung kurzfristiger Marktschwankungen empfiehlt der FAUB weiterhin,
nicht alleine die zum Bewertungsstichtag geschatzten Zerobondrenditen, sondern periodenspezifi-
sche Durchschnittsrenditen aus den dem Bewertungsstichtag vorangegangenen drei Monaten zu ver-

wenden.

Bewertungstheoretisch sind die erwarteten Nettoausschittungen jeder Periode mit dem jeweiligen
laufzeitdquivalenten Zinssatz abzuzinsen. Aus Praktikabilitatsgriinden kann auch ein barwertaquiva-
lenter einheitlicher Barwertzinssatz verwendet werden. Vor dem Hintergrund des anhaltenden Nied-
rigzinsumfeldes empfiehlt der FAUB, bei einem aus den Zinsstrukturdaten der Deutschen Bundes-

bank abgeleiteten Zinssatz von weniger als 1,0 % eine Rundung auf 1/10 %-Punkte vorzunehmen.!>

4 vgl.http://www.bundesbank.de/Navigation/DE/Statistiken/Geld_und_Kapitalmaerkte/Zinssaetze_und_Ren-
diten/Zinsstruktur_am_Rentenmarkt/Tabellen/tabellen_zeitreihenliste.htmI?id=16080

Vgl. Ergéanzende Hinweise des FAUB zur Bestimmung des Basiszinssatzes im Rahmen objektivierter Unter-
nehmensbewertungen, IDW FN 11/2008, S.490 sowie Empfehlung des FAUB zur Rundung beim Basiszins-
satz vor dem Hintergrund des anhaltenden Niedrigzinsumfeldes vom 13.07.2016.

15
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Wir sind den Empfehlungen des FAUB und den Grundsatzen der Rechtsprechung gefolgt. Gerundet
ergibt sich ein per 15. Oktober 2016 ein einheitlicher Basiszinssatz von 0,60%, den wir der Bewer-
tung zugrunde gelegt haben. Gekirzt um die typisierte Ertragsteuer von 26,375% (25% Abgeltung-
steuer zzgl. 5,5% SolZ) ergibt sich eine NachsteuergréBe von 0,4418%.

Ein Absinken oder Ansteigen des Basiszinssatzes zwischen Fertigstellung unseres Bewertungsgut-

achtens und Bewertungsstichtag kann nicht ausgeschlossen werden.

8.2 Marktrisikopramie

Eine Anlage in Anteile eines Unternehmens ist mit einem héheren Risiko behaftet als eine Anlage in
festverzinsliche Wertpapiere. Im Gegensatz zu der Anlage in risikofreie Staatsanleihen, deren lang-
fristig erwartete Rendite sich im Basiszinssatz widerspiegelt, ist bei der Anlage in ein Unternehmen
sowohl die Héhe als auch die zeitliche Verteilung der geplanten Ertrage unsicher. Die Unsicherheiten
bezogen auf Chancen und Risiken eines unternehmerischen Engagements sowie auf den zuktinftigen
Verlauf der Zahlungsstrome lassen sich Marktteilnehmer durch Risikozuschléage auf den Zinssatz ei-
ner risikolosen Anlage abgelten. Dabei ist nicht auf die subjektive Risikoneigung einzelner Unterneh-

menseigner, sondern auf das allgemeine Verhalten des Marktes zurickzugreifen.

Risikopramien kénnen mithilfe von Kapitalmarktpreisbildungsmodellen aus den am Kapitalmarkt em-
pirisch ermittelten Aktienrenditen abgeleitet werden. Das CAPM stellt in seiner Standardform ein
Kapitalmarktmodell dar, in dem Kapitalkosten und Risikopréamien ohne die Berlcksichtigung der Wir-
kungen von personlichen Ertragsteuern erklart werden. Entsprechend diesem Kapitalmarktmodell
Iasst sich die zuklinftig zu erwartende Rendite einer Anlage aus der Summe des Basiszinssatzes und
der mit dem Betafaktor gewichteten Marktrisikopramie ermitteln. Die Marktrisikopramie berechnet

sich aus der Renditedifferenz zwischen Anlagen in Aktien und risikolosen Anlagen.

Kapitalmarktuntersuchungen lber langjahrige Betrachtungszeitraume haben gezeigt, dass Investiti-
onen in Aktien in der Vergangenheit hohere Renditen erzielten als Anlagen in risikoarme Glaubiger-
papiere. In der betriebswirtschaftlichen Literatur werden flir Deutschland grundsatzlich Risikopra-

mien von Uber 5,0% aus empirischen Analysen ermittelt.

Vor dem Hintergrund der aktuellen Kapitalmarktsituation hélt es der FAUB entsprechend seinen oben
genannten Hinweisen flir sachgerecht, die Marktrisikopramien an einer Bandbreite von 5,50% bis
7,00% (vor personlichen Steuern) bzw. 5,0% bis 6,0% (nach persénlichen Steuern) zu orientieren.
Auch in zahlreichen Beschliissen von Oberlandesgerichten in Spruchstellenverfahren wurden zumin-
dest flr Falle vor der Einfihrung der Abgeltungssteuer vergleichbare Werte flir die Marktrisikopramie
zugrunde gelegt.

Die genannten Marktrisikopramien werden auch durch die sogenannten ,impliziten®™ Marktrisikopra-
mien gestitzt, die aus der Marktkapitalisierung deutscher Unternehmen an der Borse und Ergeb-
niserwartungen externer Analysten fur diese Unternehmen abgeleitet werden. Diese liegt seit 2011

meist zwischen 6,0% und 9,0% (vor Steuern), aktuell bei 7,5%.
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Unter Berlicksichtigung der derzeitigen Kapitalmarkt- und Zinssituation sowie der deutschen Bewer-
tungspraxis und der Uberwiegenden Rechtsprechung des OLG haben wir eine Marktrisikopramie in
Hoéhe von 5,50% nach personlichen Ertragsteuern gutachterlich angesetzt und unserer Bewertung

zugrunde gelegt.
8.3 Betafaktor

8.3.1 Bestimmung des Betafaktors

Die unternehmensspezifische Risikopramie ergibt sich nach dem CAPM aus dem Produkt der Markt-
risikopramie und dem so genannten Betafaktor. Der Betafaktor dient zur Bemessung des systemati-
schen unternehmensindividuellen Risikos im Verhaltnis zu einer Anlage in ein breites Portfolio von
Unternehmensbeteiligungen (Marktportfolio). Der Betafaktor gibt an, wie die Rendite der zu bewer-
tenden Aktie bei einer Anderung der Rendite des Marktportfolios reagiert.16 Dabei bedeutet ein Be-
tafaktor gréBer 1,0 ein im Vergleich zum Gesamtmarkt tGberdurchschnittliches, ein Betafaktor kleiner

1,0 ein im Vergleich zum Gesamtmarkt unterdurchschnittliches Risiko.

Der unternehmensindividuelle (historische) Betafaktor wird flir bérsennotierte Unternehmen aus ei-
ner Regression zwischen den Aktienrenditen des Unternehmens und des Aktienindex ermittelt. Der
Beta-faktor ergibt sich als Kovarianz zwischen den Aktienrenditen des zu bewertenden Unternehmens
oder vergleichbarer Unternehmen und der Rendite eines Aktienindex, dividiert durch die Varianz der

Renditen des Aktienindex.

Im Rahmen einer Unternehmensbewertung ist jedoch nicht der empirisch feststellbare Vergangen-
heitswert, sondern ein zu prognostizierender Zukunftswert heranzuziehen. Grundlage fiir die Schat-

zung des Betafaktors kdnnen

1) der historische Verlauf der Bérsenkurse des zu bewertenden Unternehmens selbst oder
2) derjenige einer Gruppe von boérsennotierten Vergleichsunternehmen (Peer Group) oder
3) allgemeine Uberlegungen zum individuellen Unternehmensrisiko im Vergleich zum Risiko des

Marktportfolios sein.”

Fur die IKB als bérsennotiertes Unternehmen liegen am Kapitalmarkt beobachtbare Betafaktoren vor.

Das historische Beta ist zur Schatzung des zukiinftigen Betas u.a. nicht verwendbar, wenn

. kein ausreichender Handel der Aktie stattgefunden hat oder
. die statistische Signifikanz der beobachteten Daten fehlt oder

6 vgl. OLG Stuttgart, Beschluss vom 17.3.2010, 20 W 9/08
7" vgl. OLG Stuttgart, Beschluss vom 17.3.2010, 20 W 9/08, Beschluss vom 18.12.2009, 20 W 2/08
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. sich das systematische Risiko gegeniiber der Vergangenheit gedndert hat (z.B. strategische
Neuausrichtung, Restrukturierungen, Ubernahmeangebote, Markt- und Wettbewerbsverédnde-
rungen, gesetzliche oder regulatorische Neuregelungen) oder

. der Aktienkurs aus sonstigen Grinden nicht die zugrunde liegenden Chancen und Risiken der
Geschaftsaktivitaten eines Unternehmens abbildet.

Ein ausreichender Handel wird Ublicherweise nur dann nicht angenommen, wenn entsprechend
§ 5 Abs. 4 WpUG-Angebotsverordnung wahrend der letzten drei Monate an weniger als einem Drittel
der Borsentage Borsenkurse festgestellt wurden und mehrere nacheinander festgestellte Borsen-
kurse um mehr als 5% voneinander abweichen. Beide Voraussetzungen sind fir die Aktie der IKB

nicht erfillt, sodass ein ausreichender Handel gegeben war.

Die statistische Signifikanz des historischen Betas wird mithilfe des t-Tests und des Bestimmtheits-
maBes (R2) validiert. Das verwendete BestimmtheitsmaB trifft eine Aussage zur Erklarbarkeit der
beobachteten Werte mithilfe eines linearen Regressionsmodells. Ein R2 von 1,0 bedeutet dabei eine
vollstandige Erklarbarkeit aller beobachteten Realisationen mithilfe eines linearen Regressionsmo-
dells, wahrend ein R2 von 0,0 eine solche Erklarbarkeit vollstandig ausschlieBt. In der Bewertungs-
praxis werden unterschiedliche BestimmtheitsmaBe gefordert, mindestens 0,15, zum Teil aber auch
groBer als 0,5.

Der t-Test prift in der linearen Regression, ob der Betafaktor ungleich null ist und damit ob ein
linearer Zusammenhang zwischen der Wertentwicklung einer Aktie und eines Marktindizes Gberhaupt
gegeben ist. In der Praxis wird als statistischer Schwellwert ein Wert i.H.v. absolut groBer 2,0 gefor-
dert um die Nullhypothese zu verwerfen, d.h. dass der Betafaktor signifikant von null verschieden
ist. Liegt im t-Test ein absoluter Wert kleiner 2,0 vor, ist zu untersuchen, ob das Geschaftsmodell
eines Unternehmen tatsachlich keine Abhdngig mit dem Gesamtmarkt aufweist oder ob der Aktien-

kurs des Unternehmens anderweitig verfalscht ist.

Die statistischen Gutekriterien werden durch die Lange des Betrachtungszeitraums, die Haufigkeit
der Beobachtungszeitpunkte (taglich, wochentlich, monatlich) und den Referenzindex beeinflusst.
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Um eine reprasentative Stichprobe zu erhalten, ist eine hinreichend groBe Zahl von Wertepaaren
erforderlich. Grundsatzlich ist aus diesem Grund ein hdherer Stichprobenumfang vorzuziehen, um
nicht reprasentative Schwankungen aufgrund kurzfristiger Entwicklungen zu vermeiden. Bei zu kur-
zen Erhebungsintervallen fir die Renditen steigt die Gefahr von Messfehlern aufgrund von Markti-
neffizienzen. Gegen langjahrige Beobachtungszeitrdume spricht, dass sich Vergangenheitsentwick-
lungen umso weniger in die Zukunft fortschreiben lassen, je weiter sie zurickliegen. Ein Beobach-
tungszeitraum von 5 Jahren wird in der Rechtsprechung als vertretbar erachtet, wobei zwischen der
Aktualitat der Kurse sowie der erhohten Genauigkeit der Schatzung abzuwagen ist.18 In der Literatur
wird der flinfjahrigen Schatzzeitraum bei monatlichem Renditeintervall aus statistischer Sicht als am

wenigsten problemanfallig angesehen.1?

Wir haben fir unsere Bewertungszwecke auf eine Kombination aus zwei Zeitrdumen, namlich 5 Jahre
mit monatlichen Beobachtungspunkten (5y/m) und 2 Jahre mit wochentlichen Beobachtungspunkten
(2y/w), abgestellt.

Die Bestimmung des Betafaktors erfordert die Auswahl eines reprasentativen Marktindex. Es gilt als
rechtlich unbedenklich, einen breiten Aktienindex heranzuziehen. Fiir die Ermittlung der empirischen
Betafaktoren haben wir als Indizes den MSCI World, als einen breiten globalen Aktienindex, den MSCI
Europe, als europdischen Aktienindex als auch einen breiten lokalen Index des jeweiligen Heimatlan-

des des Vergleichsunternehmens herangezogen.

IKB - Betafaktoren per 30. September 2016

MSCI World MSCI Europe Lokaler Index (1]
2ylw  5y/m 2ylw  5y/m 2ylw 5y/m Beta
KB AG 1,00 (0,05) 0,66 0,64 0,93 0,77 0,66
Bestimmtheitsmaf} 0,01 0,00 0,01 0,01 0,02 0,01
T-Test 1,01 (0,04) 0,89 0,58 1,38 0,90

Quelle: Bloomberg

Die historischen Betafaktoren der IKB sind bei keiner der Berechnungsmethoden statistisch signifi-
kant. Die ermittelten BestimmtheitsmaBe und t-Test-Werte liegen deutlich unterhalb der o.g.
Schwellwerte. Es ist demnach kein linearer Zusammenhang zwischen der Wertentwicklung der Aktie
der IKB und dem Gesamtmarkt zu beobachten. Da keiner der genannten Glitekriterien erflllt ist,

sind die Betafaktoren der IKB fir die Bewertung nicht heranzuziehen.

8 vgl. OLG Frankfurt, Beschluss vom 02.05.2011, 21 W 3/11

% vgl. Dr. J6rn Stellbrink / Dr. Carsten Briickner: Beta-Schatzung: Schatzzeitraum und Renditeintervall unter
statistischen Gesichtspunkten, in: Bewertungspraktiker 3/2011, S. 2 ff.
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Als Grund flr die fehlende statistische Signifikanz erachten wir die auf lange Zeit (ca. die nachsten
20 Jahre) fehlende Dividendenfahigkeit der IKB. Aufgrund der finanziellen Verpflichtungen der IKB
zur vorrangigen Bedienung von Glaubigern (Wasserfall) kann ein Aktiondr kurz- und mittelfristig
nicht mit Ausschittungen rechnen. Der Borsenkurs der IKB-Aktie reflektiert somit nur sehr einge-
schrankt die Chancen und Risiken des Geschaftsmodells der IKB. Zudem ist grundsatzlich die Aus-
sagekraft historisch ermittelter Beta-Faktoren in Squeeze-out-Verfahren wegen des geringen Streu-
besitzes stark beeintrachtigt.

Wir haben daher fiir die Bewertung der IKB den zukiinftigen Betafaktor auf Basis einer Peer Group
ohne Berlcksichtigung der IKB geschatzt. Dieses Vorgehen entspricht der Gblichen Bewertungspraxis
und ist auch in der Rechtsprechung anerkannt und zwar auch im Hinblick auf die Einbeziehung aus-
landischer Unternehmen.

8.3.2 Peergroup

Die Geschéaftstatigkeit der IKB ist auf den deutschen und europaischen Mittelstand ausgerichtet, sie
umfasst die Vergabe von Krediten, Kapitalmarkt- und Beratungsdienstleistungen und Unterstiitzung
bei Fragen des Risikomanagements. Das Leasinggeschéft wird Uber die Tochter IKB Leasing betrie-
ben. Im Rahmen des Onlineangebots stellt die IKB Privatkunden Tages- und Festgelder, Auszahl-
plane, Depots sowie ein ausgewahltes Wertpapierangebot zur Verfligung. Die Kundengelder sind eine
zentrale Quelle der Refinanzierung der IKB.

Im Rahmen unserer Bewertung haben wir u.a. flir die Ermittlung des Betafaktors und der Plausibili-
sierung des ermittelten Ertragswertes mittels Marktpreismultiplikatoren eine Gruppe von vergleich-
baren Unternehmen (Peer Group) zusammengestellt. Ausgewahlt wurden europdische Banken, die
ein mit der IKB vergleichbares Geschaftsmodell aufweisen sowie vergleichbar in Hinsicht auf Kapita-
lisierungsquoten, Profitabilitat, GroBe, Bonitat und Rating sind.
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Unter Berlicksichtigung der o.g. Kriterien haben wir fir die Ermittlung des Betafaktors die folgenden
Banken ausgewahlt:

IKB - Ubersicht Peer Group

Aktiva #MA Langfristiges Rating
Land (Mrd. EUR) (Tsd.) Moody's S&P
[KB Deutschland 20 1,6 n/a n/a n/a 11,6%
Aareal Bank AG Deutschland 51 2,8 n/a n/a BBB+ 13,7%
Banca popolare dell’Emilia Romagna ltalien 62 11,5 Baa3 n/a BB 14,5%
Banca Popolare di Milano Scarl ltalien 50 6,6 Ba2 n/a BB+ 11,5%
Banca Popolare di Sondrio S.C.p.A. ltalien 36 3,1 n/a n/a BBB 10,5%
Banco Comercial Portugués S.A. Portugal 73 16,2 Ba2 B+ BB- 12,3%
Banco de Sabadell, S.A. Spanien 208 26,1 Ba1 BB+ n/a 11,9%
Banco Popular Espanol S.A. Spanien 163 15,1 Ba1 B+ BB- 15,3%
Bankinter, S.A. Spanien 66 4.4 Baa2 BBB- n/a 11,8%
Commerzbank AG Deutschland 533 45,4 Baa1 BBB+ BBB+ 13,2%
Erste Group Bank AG Osterreich 205 46,5 Baa1 BBB+ BBB+ 13,3%
Mediobanca Banca di Credito Finanziario S.p.A. ltalien 70 3,8 n/a BBB- BBB+ 12,1%
Sydbank A/S Danemark 20 2,0 A3 n/a n/a 14,8%
Unione di Banche ltaliane S.p.A. ltalien 117 17,6 Baa1 BBB- BBB 11,4%
50% Perzentil (Median) 70 11,5 Baa3 BBB- BBB 12,3%
Durchschnitt 127 15,5 Baa3 BB+ BBB- 12,8%

Hinweis: GemaR zum Oktober 2016 6ffentlich zuganglichen Angaben der Banken;
Quelle: CapitallQ, Deloitte Analyse

Aareal Bank AG

Die Aareal Bank ist eine auf Immobilienfinanzierung spezialisierte Bank. Mit ihrem Kernmarkt in
Deutschland ist sie in Gber 20 Landern in Europa tatig. Die Bank ist in den Feldern Strukturierte
Immobilienfinanzierung, Beratung und Dienstleistungen gegliedert. Sie beschaftigt 3.000 Mitarbeiter
und hat eine Bilanzsumme von EUR 51 Mrd.

Banca Popolare dell’'Emilia Romagna SC

Banca Popolare dell'Emilia Romagna ist auf dem italienischen und europaischen Markt tatig, wofur
sie eine Niederlassung in Luxemburg unterhalt. Die Bank gliedert sich unter anderem in die Segmente
Retail, Privatkunden, Geschaftskunden und groBe Unternehmen. Sie beschaftigt 11.500 Mitarbeiter
und hat eine Bilanzsumme von EUR 62 Mrd.

Banca Popolare di Milano Scarl

Banca Popolare di Milano ist hauptsdachlich auf dem italienischen Markt tatig. Die Bank ist in die
Segmente Retail, Geschaftskunden und Treasury & Investment Banking gegliedert, beschaftigt 7.000
Mitarbeiter und hat eine Bilanzsumme von EUR 50 Mrd.

Banca Popolare di Sondrio Scarl

Banca Popolare di Sondrio richtet sich an Privat- und Geschéaftskunden in Italien und anderen Léandern
der europaischen Union. Sie beschaftigt 3.000 Mitarbeiter und hat eine Bilanzsumme von EUR 36
Mrd.
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Banco Comercial Portugues SA

Die Banco Comercial Portugues wurde 1985 gegriindet. Neben dem portugiesischen Markt unterhalt
u.a. Niederlassungen in Polen, Griechenland, Rumanien, Schweiz, Tirkei. Die Bank ist in den Ge-
schaftsfelder Retail- und Unternehmenskunden sowie Corporate & Investment Banking gegliedert.
Sie beschaftigt 16.000 Mitarbeiter und hat eine Bilanzsumme von EUR 73 Mrd.

Banco de Sabadell SA

Die Banco Sabadell ist eine der gréBten Banken Spaniens. Neben ihrem Kernmarkt in Spanien ist die
Bank international tatig, unter anderem in Frankreich, Italien, dem Vereinigten Koénigreich. Sie be-
schaftigt 26.000 Mitarbeiter und hat eine Bilanzsumme von EUR 208 Mrd.

Banco Popular Espanol SA

Die Banco Popular Espanol ist in ihren Kernmarkten Spanien und Portugal aktiv. Die Bank betreibt
die Geschaftsfelder Geschaftskunden, Asset Management & Versicherung, Real Estate und Instituti-
onelle Kunden und Finanzmarkte. Sie beschaftigt 15.000 Mitarbeiter und hat eine Bilanzsumme von
EUR 163 Mrd.

Bankinter SA

Bankinter entstand im Jahr 1965 als spanische Industriebank durch ein Joint Venture der Banco
Santander und der Bank of America. 1972 wurde die Bank an der Madrider Borse gelistet. Die Bank
beschaftigt 4.500 Mitarbeiter und weist eine Bilanzsumme von EUR 66 Mrd. auf.

Commerzbank AG

Die Commerzbank ist Privat- und Geschaftskundenbank mit einem Kernmarkt in Deutschland und
Polen. Die Geschaftsbereiche sind Privatkunden, Mittelstandbank, Corporates & Markets und Central
& Eastern Europe. Mit den Téchtern comdirect und der polnischen mBank verfligt sie tiber zwei On-
line-Banken. Die Bank beschaftigt 45.500 Mitarbeiter und weist eine Bilanzsumme von EUR 533 Mrd.

auf.

Erste Group Bank AG

Die Erste Group Bank ist das Leitinstitut der Osterreichischen Sparkassen und gehdrt zu den flihren-
den Banken in Zentral- und Osteuropa. Sie beschaftigt 46.500 Mitarbeiter und weist eine Bilanz-
summe von EUR 205 Mrd. auf.

Mediobanca SpA

Mediobanca S.p.A. ist eine italienische Investmentbank, die Beratungsleistungen fir heimische und
internationale Kunden anbietet. Die Bank bietet verschiedene Finanzierungsformen - von traditio-
nellem Bankkredit bis zu komplexen kapitalmarktorientierten Finanzierungslésungen. Die Privat-
bankaktivitaten von Mediobanca umfassen Verbraucherkredite und Hypotheken sowie Einlagenge-
schaft und Vermdégensverwaltung. Die Bank beschaftigt 4.000 Mitarbeiter und hat eine Bilanzsumme
von EUR 70 Mrd.
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Sydbank A/S

Die Sydbank ist eine der gréBten danischen Banken und ist auf dem danischen und norddeutschen
Markt aktiv. Sie richtet sich an Privat- und Geschéaftskunden. Die Bank beschaftigt 2.000 Mitarbeiter
und hat eine Bilanzsumme von EUR 20 Mrd.

Unione di Banche ltaliane SpA

Die Unione di Banche Italiane (UBI Banca) ist 2007 aus der Fusion der BPU Gruppe und der Banca
Lombarda Gruppe hervorgegangen und ist eine der gréBeren Bankengruppen Italiens. Die Bank kon-
zentriert sich neben dem Geschaft mit kleinen und mittelgroBen Unternehmen auch auf das Privat-
kundengeschaft. Sie beschaftigt 17.500 Mitarbeiter und hat eine Bilanzsumme von EUR 117 Mrd.

IKB - Betafaktoren per 30. September 2016

MSCI World MSCI Europe Lokaler Index [7)]

2ylw 5y/m 2ylw 5y/m 2ylw 5y/m Beta

[IKB AG n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a |
AAREAL BANK AG 1,29 1,94 1,14 1,90 1,03 1,39 1,45
BANCA POPOL EMILIA ROMAGNA n/a n/a 1,44 1,80 1,68 1,88 1,70
BANCA POPOLARE DI MILANO n/a n/a 1,20 2,11 1,60 1,82 1,68
BANCA POPOLARE DI SONDRIO n/a n/a 0,93 1,20 1,05 1,08 1,06
BANCO COMERCIAL PORTUGUES-R n/a n/a 1,44 n/a 1,78 1,94 1,72
BANCO DE SABADELL SA 1,85 n/a 1,31 n/a 1,46 1,39 1,50
BANCO POPULAR ESPANOL 1,53 n/a n/a 1,64 1,28 1,45 1,47
BANKINTER SA 1,09 1,35 0,79 1,35 0,87 1,27 1,12
COMMERZBANK AG 1,42 n/a 1,19 n/a 1,05 1,29 1,24
ERSTE GROUP BANK AG 1,38 n/a 1,07 n/a 1,57 1,92 1,49
MEDIOBANCA SPA 1,37 1,69 1,30 1,94 1,42 1,98 1,62
SYDBANK A/S 0,95 n/a 0,77 n/a 0,86 n/a 0,86
UBI BANCA SPA 1,52 n/a 1,44 1,85 1,64 1,73 1,63
75% Perzentil 1,52 1,94 141 1,93 1,62 1,91 1,72
50% Perzentil (Median) 1,38 1,69 1,20 1,82 1,42 1,59 1,52
25% Perzentil 1,19 1,35 0,97 1,42 1,04 1,31 1,21
Durchschnitt 1,38 1,66 1,17 1,72 1,33 1,60 1,48

Hinweis: Statistisch nicht signifikante Werte (R2 <0.2 und T-Test <2) werden als n/a angezeigt.
Quelle: Bloomberg

Der Median der Peer Group Beta liegt im Durchschnitt verschiedener Indizes und Betrachtungszeit-

rdume bei 1,52.

Bei der Ableitung von Betafaktoren ist es fiir Industrieunternehmen erforderlich, das beobachtete
Beta um den Verschuldungsgrad zu korrigieren (,unlevern™) und an den tatsachlichen Verschul-
dungsgrad des Bewertungsobjekts anzupassen (,relevern“). Da die Verbindlichkeiten von Banken
den weit Uberwiegenden Teil der operativen Tatigkeit darstellen, ist eine Trennung in operative und
finanzielle Verbindlichkeiten nicht méglich. Zudem ist die Kapitalausstattung aufgrund gesetzlicher
und aufsichtsrechtlicher Erfordernisse sowie Markt-/Ratinganforderungen zwischen einzelnen Kredit-
instituten vergleichbar; eine Anpassung der Betafaktoren im Hinblick auf die Finanzierungsstruktur

ist somit bei der Bewertung von Banken nicht erforderlich.
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Die Ertragsaussichten der IKB hangen wesentlich von einem deutlichen Anstieg der Geschaftsvolu-
mina bei gleichbleibenden Margen und geringerem Ressourceneinsatz ab. Die Planungsrechnung ist
daher insbesondere vor dem im Abschnitt 2.3 beschriebenen schwierigen und wettbewerbsintensiven
Marktumfeld als duBerst ambitioniert zu bezeichnen. Das Risiko einer Planverfehlung ist u.E. als
erhéht anzusehen. Aufgrund dieser Risikoeinschatzung erachten wir einen Betafaktor von deutlich

groBer als 1,00 als angemessen.

Auf Basis der anhand der gewahlten Peer Group ermittelten Betafaktoren und unserer qualitativen
Beurteilung setzen wir den Betafaktor der IKB gutachterlich mit 1,50 an.

8.4 Wachstumsabschlag

In der Unternehmensbewertung ist des Weiteren das Wachstum der erwarteten zukiinftigen Unter-
nehmensergebnisse zu berlicksichtigen. Wahrend die Ertrage festverzinslicher Wertpapiere, die flr
die Ermittlung des Basiszinssatzes angenommen werden, Uber deren Laufzeit unabhangig von der
kinftigen Geldentwertung nominal konstant bleiben (und daher in realer Kaufkraft sinken), kénnen
Unternehmen unter Umstanden unter Inflationsbedingungen nominal steigende Zukunftserfolge er-
wirtschaften. Dies wird durch den Ansatz eines Wachstumsabschlages im Diskontierungsfaktor be-
riicksichtigt. Der Wertbeitrag der unternehmerischen Zahlungstiberschiisse, die zeitlich nach der De-
tailplanungsphase anfallen, wird im Rahmen der Bewertung mit dem Barwert einer ewigen Rente
erfasst. Wahrend ein eventuelles Wachstum in der Detailplanungsphase direkt in der Unternehmens-
planung abgebildet ist, erfordert die Ermittlung eines nachhaltigen Wachstums in der Phase der ewi-
gen Rente eine Abschatzung des langfristig erreichbaren Wachstumstrends. Es ist daher flr diese

Jahre ein Kapitalisierungszinssatz zu verwenden, der um einen Wachstumsabschlag vermindert wird.

Ein Wachstumsabschlag ist dann geboten, wenn die Zukunftserfolge auf der Preisbasis des Bewer-
tungsstichtages geplant sind. In den Zukunftserfolgen, die im nachhaltigen Ergebnis abgeleitet wer-
den (ewige Rente), ist ein nominales Wachstum nicht berlcksichtigt. Die nominalen finanziellen
Uberschiisse verdndern sich jedoch sowohl aufgrund von Preissteigerungen als auch aufgrund von
Mengen- und Strukturveranderungen. Im Fall der zu bewertenden IKB konnten wir dementsprechend
flr die Kapitalisierung der geplanten Ergebnisse flir den Detailprognosezeitraum (Phase I) auf den
Ansatz eines Wachstumsabschlages verzichten, da die Ertrage und Aufwendungen nominal geplant

worden sind.

Fir die Schatzung des kiinftigen nominalen Wachstums der finanziellen Uberschiisse in der ewigen
Rente stellt die erwartete Geldentwertungsrate einen ersten Anhaltspunkt dar. Allerdings ist eine
solche Schatzung der Wachstumsrate anhand der Inflationsrate nur als erster Anhaltspunkt zu inter-
pretieren. Amerikanische Untersuchungen haben gezeigt, dass die Ergebnisse von existierenden Un-
ternehmen langfristig um ca. 2%-Punkte pro Jahr langsamer wachsen als das (nominale) Bruttoso-
zialprodukt (BSP). Neu gegrindete Unternehmen wachsen dagegen anfangs starker als das BSP.
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Zukinftig wird erwartet, dass die Differenz auf ca. 1%-Punkt sinken wird. Es wird als nicht plausibel
erachtet, dass Unternehmen langfristig starker als das reale BSP wachsen kénnen.2°

Auch Untersuchungen in Deutschland fiir die Jahre 1971 bis 1992 haben gezeigt, dass langfristig das
Gewinnwachstum deutscher Unternehmen nicht das Niveau der Inflation erreicht hat. Im Durch-
schnitt betragt das Gewinnwachstum lediglich 45% bis 50% der Inflationsrate.

Die empirischen Daten sind zudem durch zwei Sonderfaktoren verzerrt: Zum einen fehlen negative
Ergebnisbeitrage von in Konkurs/Insolvenz gegangenen Unternehmen, zum anderen sind Ge-
winnthesaurierungen enthalten, die zeitlich nachgelagerte Gewinne generieren (z.B. in Form von
Kapitalertragen oder Rickfluss aus Investitionen). Beide Effekte fihren dazu, dass die langfristige

Jreale" Ergebnisentwicklung in den empirischen Daten zu positiv ausgewiesen wird.?!

Auch nach der Rechtsprechung tragt der Wachstumsabschlag dem Umstand Rechnung, dass die
Geldentwertung in einem Unternehmen nicht in demselben Umfang eintritt, wie bei der Kapitalanlage
in festverzinslichen Wertpapieren, bei denen der Zins eine Geldentwertungspramie enthalt. Das OLG
Frankfurt hat in einem Beschluss vom 9. Februar 2010 festgestellt, dass ein Wachstumsabschlag von
1% gangig und in der Rechtsprechung eine akzeptierte Annahme ist, die nur bei entgegenstehenden
Anhaltspunkten zu beanstandenden ist. Die Inflationserwartungen in Deutschland liegen bei bis zu
2,0%.22 Die EU halt an ihrem Inflationsziel von 2% fest.

Die IKB ist auf einem gesattigten Markt tatig, der durch einen intensiven Wettbewerb gekennzeichnet
ist. Neue Wettbewerber, insbesondere auch Nichtbanken, bieten Dienstleistungen fiir Privat- und
Geschaftskunden an. Preissteigerungen sind am Markt kaum durchsetzbar. Wachstum ist im Wesent-
lichen nur Gber Verdrangungswettbewerb mdoglich. Inflationsbedingte Preis- und Margensteigerungen

kann die IKB daher nur bedingt an ihre Kunden weiterreichen.

In der langfristigen Kapitalplanung bis zum Geschéftsjahr 2115/16 plant die IKB mit einem langfris-
tigen Wachstum der operativen Ertrage um 1,5% p.a. Fir uns sind - insbesondere vor dem Hinter-
grund des unveranderten Preiswettbewerbs in Deutschland - keine Anhaltspunkte erkennbar, die
einen héheren Wachstumsabschlag als 1,5%-Punkte rechtfertigen wiirden. Wir erachten daher in

der Bewertung der IKB einen Wachstumsabschlag in H6he von 1,5% als maximal angemessen.

20 ygl. Mimi Lord (Lord 2002): Is the risk premium still thriving, or a think of the past, in Journal of Financial
Planning 04/2002, Vol. 15, Issue 4

21 vgl. Bernd Widmann, Dr. Sven Schieszl, Axel Jeromin: Der Kapitalisierungszinssatz in der praktischen Un-
ternehmensbewertung, Finanzbetrieb 12/2003, S. 808 ff

22 IMF Economic Outlook Database April. 2016
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8.5 Zusammenfassung des Kapitalisierungszinses

Aufgrund der genannten Uberlegungen ergibt sich folgender Kapitalisierungszinssatz:

IKB - Ableitung des Diskontierungssatzes nach personlichen Steuern

Geschéftsjahr
16117 17118 18119 19/20 20/21 Im

Basiszins vor Steuer 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60%

Personliche Steuer 26,38%  26,38%  26,38%  26,38%  26,38%  26,38% 26,38%  26,38%
Basiszins nach Steuer 0,44% 0,44% 0,44% 0,44% 0,44% 0,44% 0,44% 0,44%
Marktrisikopramie nach pers. Steuern 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Beta 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
Risikozuschlag 8,25% 8,25% 8,25% 8,25% 8,25% 8,25% 8,25% 8,25%
Wachstumsabschlag - - - - - - - (1,5%)
Diskontierungssatz 8,69% 8,69% 8,69% 8,69% 8,69% 8,69% 8,69% 7,19%

Quelle: Deloitte
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9 Unternehmenswert

Der Unternehmenswert ergibt sich aus dem Ertragswert zuzliglich der Sonderwerte.

9.1 Ertragswert

Aus der Diskontierung der erwarteten Nettoausschittungen ergibt sich per 31. Mdrz 2016 ein Er-
tragswert von EUR 277 Mio.

Aufgezinst auf den Bewertungsstichtag 2. Dezember 2016 betragt der Ertragswert der IKB EUR 293
Mio.

IKB - Ermittlung Ertragswert

EUR Mio. 16/17 17/18 [...] [...]}

Ausschittungsfahiges Erg. - 65 127 155 160 262 264 268
.Ausschﬁttungsfﬁhiges Ergebnis - - 65 127 155 160 262 264 268
Personliche Steuern - - 17) (33) (41) (42) (69) (70) (53)
‘Zu diskontierendes Ergebnis - - 48 93 114 118 193 195 215
Diskontzins 87%  87% 87% 87%  87% 8,7% 87% 87% 7,2%
Diskontfaktor zum 31. Mérz 2016 0,920 0,846 0,174 0,160 0,147 0,135 0,007 0,006 0,086
Barw ert zum 31. Marz 2016 - - 8 15 17 16 1 1 19
Ertragswert zum 31. Marz 2016 277

Aufzinsungsfaktor zum 2. Dezember 2016 1,0586

Ertragswert zum 2. Dezember 2016 293

9.2 Sonderwerte

Zur Ermittlung des Unternehmenswertes ist der Ertragswert um Sonderfaktoren zu erganzen, die in
der Unternehmensplanung nicht oder nicht vollstandig wertmaBig bericksichtigt sind.

Wir haben als Sonderwert die sich im Eigentum der IKB befindlichen Kunstgegenstande identifiziert.
Die Anschaffungskosten betrugen EUR 2,4 Mio. Anschaffungskosten. Als Zeitwert der Kunstgegen-
stande haben wir den Versicherungswert angesetzt, dieser belduft sich auf insgesamt EUR 4,1 Mio.

Dariber hinaus halt die IKB per 31. Marz 2016 nicht-konsolidierte Beteiligungen aus denen die IKB
keinen Ergebnisbeitrag geplant hat. Wir haben diese Gesellschaften mit dem anteiligen Eigenkapital-

wert oder Buchwert mit insgesamt EUR 4,1 Mio. als Sonderwert berticksichtigt. Insgesamt belaufen
sich die zu bertlicksichtigenden Sonderwerte auf EUR 8 Mio.
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9.3 Unternehmenswert

Basierend auf den in diesem Bericht dargestellten Grundlagen zur Bewertung der IKB ergibt sich fir
die IKB zum 2. Dezember 2016 der Unternehmenswert wie folgt:

IKB — Unternehmenswert zum 2. Dezember 2016

Ertragsw ert 293
Sonderw erte 8
Unternehmenswert inkl. Sonderwerte 301
Ausstehende Aktien (Mio.) 633,4
[Wert je Aktie zum 2. Dezember 2016 (EUR) 0,48 |

Das Grundkapital der IKB ist in 633.384.923 voll eingezahlte auf den Namen lautende Stiickaktien
eingeteilt. Demzufolge ergibt sich am Tag der Hauptversammlung am 2. Dezember 2016 ein rech-
nerischer Unternehmenswert je Aktie in Hohe von EUR 0,48.

9.4 Plausibilisierung mit Multiples

Laut IDW S 1 sollen Multiplikatoren vergleichbarer Unternehmen, abgeleitet aus Borsennotierungen,
fUr eine Plausibilitatskontrolle der Ergebnisse der Bewertung nach dem Ertragswertverfahren heran-
gezogen werden.

Da die IKB kurz- und mittelfristig (ca. die nachsten 20 Jahre) keine Ausschittung vornehmen kann,
ist eine Vergleichbarkeit mit anderen Unternehmen nur sehr eingeschrankt moglich. Bei der Auswahl
geeigneter Multiplikatoren halten wir daher Ertragsmultiplikatoren (z.B. Kurs-Gewinn) fir nicht ge-
eignet, da im Gegensatz zur IKB der Uberwiegende Teil der Banken der Peergroup gemaB Analysten-

schatzungen in den nachsten Jahren eine Ausschittung ihrer Ergebnisse vornehmen wird.

Mit Einschrankungen halten wir einen Marktpreisvergleich auf Basis von Bilanzkennziffern flr einen
geeigneten MaBstab. Flr diesen Zweck haben wir die Marktkapitalisierung im Verhaltnis zu dem um
immaterielle Vermdégensgegenstande bereinigten Buchwert des Eigenkapitals (engl. Price/ Tangible
Book Value, ,P/TBV") als Multiplikator herangezogen.
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IKB - Multiplikatoren Peer Group (10. Oktober 2016)

P/TBV

Aareal Bank AG 0,61x
Banca popolare dell'Emilia Romagna, Societa cooperativa 0,32x
Banca Popolare di Milano Scarl 0,37x
Banca Popolare di Sondrio S.C.p.A. 0,41x
Banco Comercial Portugués S.A. 0,19x
Banco de Sabadell, S.A. 0,62x
Banco Popular Espanol S.A. 0,49x
Bankinter, S.A. 1,64x
Commerzbank AG 0,28x
Erste Group Bank AG 0,79x
Mediobanca Banca di Credito Finanziario S.p.A. 0,66x
Sydbank A/S 1,32x
Unione di Banche ltaliane S.p.A. 0,24x
75% Perzentil 0,73x
50% Perzentil (Median) 0,49x
25% Perzentil 0,30x
Durchschnitt 0,61x

Quelle: Capital IQ, Deloitte Analyse

Alle Unternehmen der Peergroup berichten nach den Regeln des IFRS, wéahrend die IKB als
Rechnungslegungsstandard das HGB anwendet. Beide Rechnungslegungsstandards sind nicht
vergleichbar und kénnen u.a. im Eigenkapital erhebliche Unterschiede ausweisen. Die IKB hat ihr
IFRS Eigenkapital per 30. Juni 2016 Uberschlagig anhand vereinfachender Annahmen geschatzt.
Diese Zahlen sind weder geprift noch priferisch durchgesehen. Nach dieser Indikation wiirde das
IFRS Eigenkapital der IKB in der GréBenordnung von EUR 1,1 Mrd. bis EUR 1,2 Mrd liegen. Das
Verhaltnis zum Unternehmenswert nach dem Ertragswertverfahren ergibt ein P/TBV im unteren
Viertel der Vergleichsunternehmen. Bei der IFRS Eigenkapital-Schatzung wurde der
Besserungsschein mit einem Wert von 0 angesetzt; nach den Regeln des IFRS wiirde der Fair Value
dieser Verbindlichkeit das Eigenkapital schmalern. Berucksichtigt man diesen Posten, wirde sich der

P/TBV Uberschlagig im Bereich des Medians der Vergleichsunternehmen bewegen.

Aufgrund des Wasserfalls kann die erste Dividendenzahlung planmaBig erst in 21 Jahren erfolgen.
Wir erachten daher einen Wert am unteren Ende der Bandbreite flir plausibel. Aus unserer Analyse

ergeben sich keine Anhaltspunkte, dass der Ertragswert nicht vertretbar ist.
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10 Borsenkurs als Wertuntergrenze

Die Aktien der IKB waren bereits vor Antrag auf Delisiting und werden somit auch weiterhin am
Bewertungsstichtag nicht mehr in einen regulierten Bérsenhandel einbezogen sein. Wie in Abschnitt
3.2 dargestellt, beriicksichtigen wir trotz der Unsicherheit, ob an einer deutschen Bérse im allgemei-
nen Freiverkehr ein hinreichender Handel und damit eine VerduBerbarkeit der Aktie am Bewertungs-
stichtag besteht, den Bdrsenkurs vor Anklindigung des Squeeze-outs bei der Bemessung der Abfin-

dung. Der Boérsenkurs stellt die Untergrenze der angemessenen Abfindung dar.

Nach dem Beschluss des BGH vom 19. Juli 2010 (II-ZB-18/09) ist der maBgebliche Boérsenkurs
grundsatzlich als ein nach Umsatz gewichteter Durchschnittskurs aus einem dreimonatigen Referenz-

zeitraum vor Bekanntgabe der StrukturmaBnahme zu ermitteln.

Die IKB gab am 8. September 2016 als Ad-hoc-Mitteilung bekannt, dass der Mehrheitsaktionar LSF6
nach Abwicklung des freiwilligen 6ffentlichen Erwerbsangebots vom 8. August 2016 das Verlangen,
ein Ausschlussverfahren nach § 327a ff. AktG durchfiihren zu wollen, stellen wird. Der maBgebliche
dreimonatige Referenzzeitraum ist demnach der Zeitraum vom 8. Juni 2016 bis 7. September 2016.

Kursentwicklung der IKB-Aktie vom 8. Jun. bis zum 7. Sep. 2016

,60 - 6,0 Mio.

50 | N 50 Mio.

40 - 4,0 Mio.
5 30 L 3,0 Mio.
w

20 v - 2,0 Mio.

,10 I - 1,0 Mio.

- -L— L oflee. A - & -.;'— easan oofee 005 S S——— _‘_J J_ - -
08/06/2016 08/07/2016 08/08/2016
@l \Volumen 1T J-Kurs 3M @-Kurs

Source: Bloomberg

Die Aktien der IKB wurden wahrend des maBgeblichen Zeitraums im allgemeinen Freiverkehr der
Borsen Stuttgart, Hamburg, Disseldorf, Berlin und Hannover als auch auf der elektronischen Han-
delsplattform Quotrix gehandelt. Fir die in diesem Bérsensegment bzw. auf der genannten Plattform
gehandelten Aktien ermittelt die BaFin keinen gewichteten Drei-Monats-Durchschnittskurs.

Im Referenzzeitraum fanden bodrsentdaglich Umsatze statt, sodass die Marktgangigkeit der IKB Aktie
vorlag. Am 8. August hat LSF6 Europe den Aktiondren der IKB ein freiwilliges, 6ffentliches Erwerb-
sangebot zu einem Angebotspreis von EUR 0,55 in bar je Aktie gemacht. Infolgedessen kam es am
8. August zu einem Kurssprung von lUber 100% und einem deutlichen Anstieg der Handelsvolumina
im August 2016. Beide Faktoren erhéhen den Durchschnittskurs. Anzeichen fliir Marktmanipulationen
waren flr uns nicht erkennbar. Es bestehen keine Anhaltspunkte dafiir, den durchschnittlichen Bor-
senkurs nach den Kriterien des BVerfG und der darauf folgenden Rechtsprechung sowie den Kriterien
des § 5 WpUG-AngebotsVO als nicht geeignet zur Bestimmung der Abfindung zu beurteilen.
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Wir haben auf Basis der Handelsinformationen der 0.g Handelspldtze, die beim Datenanbieter Bloom-
berg L.P. veroffentlicht werden, den volumengewichteten Drei-Monats-Durchschnittskurs ermittelt.
Dieser betragt EUR 0,49 je Aktie:

Volumengewichteter Durchschnittskurs fiir den Zeitraum vom 8. Jun. bis zum 7. Sep. 2016
Volumen Umsatz @-Kurs

Mio. EUR Mio. EUR
Borse Stuttgart 11,7 59 0,51
Borse Hamburg 5,6 2,6 0,46
Borse Disseldorf 2,2 1,1 0,48
Quotrix 0,6 0,3 0,50
Borse Berlin 0,6 0,2 0,36
Bérse Hannover 0,1 0,0 0,43
Total 20,7 10,1 0,49

Quelle: Bloomberg, Deloitte
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11 Ermittlung der angemessenen Abfindung

Wir haben nach der Ertragswertmethode einen Unternehmenswert der IKB zum 2. Dezember 2016

von 0,48 Euro je Aktie ermittelt.

Der maBgebliche Referenzzeitraum zur Ermittlung des volumengewichteten 3-Monats-Durchschnitts-
kurses der IKB, den die Rechtsprechung als Untergrenze einer angemessenen Abfindung festgelegt
hat, ist der Zeitraum vom 8. Juni 2016 bis 7. September 2016. Der maBgebliche Kurs betragt 0,49
Euro je Aktie.

Da nicht ausgeschlossen werden kann, dass am Bewertungsstichtag 2. Dezember 2016 noch eine
VerauBerbarkeit von Aktien Uber die Bérse gegeben ist, berlicksichtigen wir den Boérsenkurs als Un-
tergrenze einer angemessenen Abfindung. Somit betragt die angemessene Abfindung im Rahmen

des beabsichtigten Squeeze-out 0,49 Euro je Aktie.
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12 Auftragsbedingungen

Dieses Gutachten ist ausschlieBlich flir unseren Auftraggeber LSF6 im Zusammenhang mit der Er-
mittlung der angemessenen Abfindung der Minderheitsaktiondare im Rahmen des geplanten Squeeze-

out bestimmt und darf nicht flir andere Zwecke verwendet werden.

Insbesondere die Weitergabe an Dritte bedarf unserer vorherigen schriftlichen Zustimmung. Dies gilt
nicht flr die Verwendung und Veréffentlichung im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durch-
fihrung der Hauptversammlung, die liber den Squeeze-out entscheidet, sowie in Gerichtsverfahren,
die in Verbindung mit dem Squeeze-out gegen die IKB oder LSF6 oder mit ihnen verbundene Unter-
nehmen angestrengt werden. Bei einer Verwendung dieses Gutachtens flir andere als dem Auftrag
zugrunde liegende Zwecke ist darauf hinzuweisen, dass eine solche Verwendung ausschlieBlich im
Verantwortungsbereich des Verwenders liegt und wir deshalb keine Haftung Gbernehmen. Es ist dafiir
Sorge zu tragen, dass auch in diesen Féllen die vorgenannten Auftragsbedingungen Anwendung fin-
den. Mit den Dritten, die im Rahmen der Durchfiihrung der Hauptversammlung von dem Gutachten
Kenntnis erhalten, wird weder ausdriicklich noch konkludent ein Auskunftsvertrag geschlossen.

Durch die Veréffentlichung werden Dritte nicht in den Schutzbereich des Vertrages zwischen LSF6
und Deloitte einbezogen, da die Abfindung ausschlieBlich von LSF6 festgelegt wird und die Leistungen
von Deloitte nur auf die Unterstiitzung von LSF6 gerichtet sind.

Fur die Durchfiihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhaltnis zu Dritten,
gelten die Allgemeinen Auftragsbedingungen flr Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesell-
schaften, Stand: 1. Januar 2002 (vgl. Anlage 2) sowie die mit Schreiben vom 13. September 2016
getroffenen vertraglichen Vereinbarungen. Demnach ist unsere Haftung auf hdchstens EUR 5 Mio.

begrenzt.

Die vorgenannten Regelungen gelten auch gegeniber anderen Personen, soweit sich deren Haftungs-
anspriiche darauf griinden, dass sie in den Schutzbereich des Auftrages einbezogen sind. Diese ms-
sen sich ein etwaiges Mitverschulden ihrerseits anrechnen lassen. Die Regelung des § 334 BGB findet
Anwendung.

Der Auftraggeber und etwaige in den Schutzbereich des Vertrages einbezogene Dritte kdnnen den
Haftungshéchstbetrag insgesamt nur einmal verlangen und sind, insoweit ihre Anspriiche in der
Summe den Haftungshdchstbetrag Gberschreiten, Gesamtglaubiger im Sinne des § 428 BGB.
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Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass wir keine Uberpriifung der Buchfiihrung, der Jahresab-
schlisse oder der Geschdftsfiihrung der zu bewertenden Gesellschaft vorgenommen und keine Due
Diligence durchgefiihrt haben. Eine solche Uberpriifung ist nicht Aufgabe einer Unternehmensbewer-
tung. Hinsichtlich der Vollstandigkeit der Jahres- und Quartalsabschliisse und der Beachtung bilanzi-
eller Bewertungsvorschriften gehen wir von der Korrektheit der uns vorgelegten Unterlagen aus.
Demzufolge haben wir die Vollstandigkeit und Bewertung der Vermdgensgegenstande, Verbindlich-
keiten, Rlckstellungen und sonstigen finanziellen Verpflichtungen in den aktuellen Jahres- und Zwi-
schenabschliissen (Einzel- und Konzernabschluss) sowie den Planrechnungen der IKB nicht unter-
sucht.

Der Umfang unserer Untersuchungen und Arbeiten stellt auftragsgemaB keine Prifung nach den
Grundsatzen ordnungsmaBiger Durchfihrung von Abschlusspriifungen gemaB §§ 316 ff. HGB dar.
Insofern entsprechen die durchgefiihrten Arbeiten nach Art und Umfang nicht den Grundsatzen ord-
nungsmaBiger Durchfiihrung von Abschlusspriifungen (IDW Prifungsstandard: PS 200 und PS 201
des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V.). Daher erteilen wir keinen Bestatigungsver-
merk in Bezug auf die in unserem Gutachten dargestellten Finanzdaten und anderen Daten. Unsere
Untersuchungen umfassen insbesondere die Uberpriifung der Planungsunterlagen auf Plausibilitét.
Unsere Verantwortlichkeit beschrankt sich insoweit auf die anzuwendende berufsubliche Sorgfalts-
pflicht.

Wir weisen darauf hin, dass der Vorstand der IKB insbesondere fiir die Aufstellung der Planungsrech-
nungen sowie fir die richtige und vollsténdige Ermittiung aller den Planungsrechnungen zugrunde

liegenden Pramissen und wichtigen Daten und Angaben verantwortlich ist.

Alle Annahmen, u.a. bezliglich der kiinftigen Entwicklung der Gesamtwirtschaft und des Finanzmarkts
und deren Auswirkungen auf die operative Entwicklung des Unternehmens, sind mit Unsicherheiten
behaftet. Wir ibernehmen flir die Richtigkeit und Vollsténdigkeit dieser Informationen keine Verant-
wortung. Wir ibernehmen keine Haftung und Verantwortung flir den Eintritt der in den Planungs-
rechnungen unterstellten Annahmen und Ergebnisse und/oder der durchzufiihrenden MaBnahmen

sowie fur das (zukinftige) Ergebnis der unternehmerischen Tatigkeit.

Eine etwaige Durchsicht von Vertragen und sonstigen Unterlagen beinhaltet keine ,legal due dili-
gence" und erfolgt nicht unter rechtlichen Gesichtspunkten.

Wir erstatten dieses Gutachten entsprechend dem uns erteilten Auftrag sowie aufgrund der uns
vorgelegten Unterlagen und erteilten Ausklinfte nach MaBgabe der im Einzelnen dargelegten
Grundsatze.
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13 SCHLUSSBEMERKUNG

Wir erstatten diese gutachtliche Stellungnahme nach bestem Wissen und Gewissen unter Bezugnahme
auf die Grundsitze, wie sie in den §§ 2 und 43 der Wirtschaftspriiferordnung niedergelegt sind.

Miinchen, den 18. Oktober 2016

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

| (Suer au (Albertsen)
Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftzprifungsgesellschaften
Stand: 1. Januar 2002

1. Gettungebersioh

1] D= Auftragsbedingurgen geben #0r di= Vertrige rwischen
Wit ader ‘Wirtschafsprifungsgessilschafan {im
nachsizhenden zusammentassend ,\Wirtschafisprilfer  genannt] usd |hren
Aufiraggebern Ober Prifungen, Beratungen und sonstipe Aufirige, sowett
nicht etwas anderes ausdrickilch schriffich versinbart oder gesetzich
Twingend vorgeschrisben lst.

i2] Werden i Enzeifal ausnahmsweise vertagiche Beziehungen auch
owischen dem ‘Wirschafsprilfer wnd anderen Persomen als  dem
Auftragpeber begriindet, so gelen auch pepenidber soichenm DOrifen die
BesSmmungen der nachsiehenden Mr. 9.

2. Umfang und Ausflnnang des Aufirages

(1] Gegensiand des Aotrages Isi di= versinbares Leistung, nicht ein
bestmmier wirtschaficher Erfolg. Der Aufirag wird nach dien GrundsStzen
ordrungsmiliger Berufsausibung ausgeflhri Der ‘Wirtscha@sprifer Ist
berechSgl sich zor Durch@@huRg des Aufiages  sachverst3ndiger
Personen zu bedienen.

(2] Die Berdcksichbigung susiSndischen Rechis bedarf — auller bel
betriebswirschaffichen Prifumgen — der ausdrickiichen schrisfichen
Verinbarung

{2} Der Auftrag ersinecikt zich, soweit er nicht darauf gerichiet i=£, nicht auf
di= Frifung der Frage, ob die VorschriSen des Sieuemechis oder
Sondervorschrifi=n, wi= r B die Vorschrifien desg Preis-,
Wethewssbsbeschrinkungs- und Bewirischatungsrechis beachiet sind,
das giziche gt fir di= Fesisielung, ob Subwvenflons=n, Zulsgen oder
sonsige Wergdrstigungen s Anspruch genommen werden knnen. Die
AusiDhrong eines Aufrages omfali nur dann Prifangshandiungen, dis
pezieit aul die Aufdeckung won Buchfischengen und sonstigen
UnregeimBiigiedien gerichbet sind, wenn sich bei der Dwrchfdhrung von
Prifurgen dazu ein Anlal ergibt oder dies ausdriickiich schriftich
wersinbart sk

4] Andert =ich di= Recisiage nach Abjgabe der abschilebenden
bensfichen AuBsrung, so ist der Wirtscha®spritfer nicht verpfilchet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus egebende Folgenungen
hinEuwelsen.

&, Aufiifrungepiiohi dec Auftraggebers

1] Der Aufirsggeber Bt daflr zu sorgen, dai dem 'Wirtschaftsprifer auch
ohne dessen besonders Auforderung ale 80r de AusfDhung des
Muftrages nobwendigen Unizriagen rechizsilig vorgelegt werden und Bm
von alken Vorgingen wnd UmsiSnden Kesnninls gegeben wind, di= fir diz
AustDhrung des Aufirages von Bedeutung s=in kBnnen. Dies git auch for
diz Unizriagen, Vorglnge und UmsiSnde, die erst wihrend der TaSgkeft
des Wirischafisprilfers bekannt wenden.

2] Auf Veranpen des Wirkscha®spriferz Fat der Auftraggeber die
Volstindigkeit der vorgelegien Unterisgen und der gegebensn Auskinfe
und Erki3nangen in einer wam

Wiriscrafisprifer formulsrten schriftiichen Exkilrung za besiSbigen

4. Blohwsrung dar Unabhdngigks®

Der Auftraggeter stefé dafir ein, daB ales wnieriassen wird, was die
Unabhd&ngigk=® der ANarbelier des Wirischafteprifers pefShrden kdmnte.
Di=s gIk sbesonders fir Angebote awf Ansizliong und for Angebobe,
Aufirige auf sigene Rechnung a Obemehmen

‘B. Barightsrctattung und mirdiiohs Aucklnfts

Hat der Wrischafisprifer die Ergebnisse seiner TabigkeX schrftich
darzustefien, so st por die schriftiche Darstefung madgebend. Bel
PrifurgsaufirSgen wird der Bericht, soweft richis andersz vereinbart Ist,
schrifiich ersiati=t. Mondilche Erdidrungen und AuskDnfte von MEsrbeitem
des Winschaflsprifers auferhab des erieifzn Auftrages shd stels
unverbindiich

8. Bohutr dsc gelctigen Elgentume dec Wirsohaftopriferc

Deer Awfragpeber sbefvl dafdr ein, da€ die Im Rahmen des Auftrages vom
Wirschaftspriifer geferSgien  Guiachi=n, Organisaforspiline, Entwir'e,
Zekchrangen, Aufstefangen und Berechnungen, Insbesonoens Massen- wed
Kostenberechnangen, nur fr seime sigenen Zeecke vensendet wenden,

7. Welhrgabs siner banifichen uBsrung dec Wirtcohattepriders

i1} D= Websgabe beruficher Aulsrungen des Wirischaftspriliers [Serichis,
Gutachtzn wnd dogl) an eimen Driden bedar? der schriflichen Zusimmung des
Wirschaftspritfers, soweR sich nichi berels aus dem Aufragsnhalt dis
Einwiligung zur Wekergabe an einen besiimmien Dritten engbé. Gegeniber sinem
Dwiti=n haflel der ‘Wirkschafspelifer (m Rahmen von Nr. 35 nur, wenn dis
Womussetzungen des 3azes 1 gegeben sind.

(2p D= Verwendung beruficher Julenungen des Wiischafisorifers  zu
Werbezwecken ki unzullssig; ein Versiof berechSgt den WirtschaSsprifer zur
fristosen Kindigung alier noch nicht durchgefihrizn AuSrige des Au'ragoebers

8. WEngeaibecaitigung

(1} Bel ebaipen BEANJEIN Rl dor AUTTAggEDEr ANSDach auT Nacherfliung durch
dien Winschafisprifer. Mur bel Fehischiagen der NacherfiQilung kann er auch
Hembsetzung der Vemgldtung oder ROckgdnggmachung des Vertrages veriangen;
Ist der Aufirag won einem Kawfmann im Ranmen seines Handeisgewesbes, einer
Juristischen Person des 8®=ntichen Rechis oder von einem 6ffenSich - rechEichen
Sonderermiigen  eriei® worden, S0 kann der  Auftsggeber  die
Rickgangigmachung des Verrages mar verangen, wenn die erbmachie Leistung
wagen Fehischiagens der Nacherfliiang #0r ihn ohne imleresse Ist. Sowel darliber
hinaus 3chadenssrsatzansprichs bestehen, gilt Nr. 5.

(2} Der Anspruch auf Beseiigung von BiSngein mull vom Auftraggeber
umverolgich schrifiich gelend gemacht werden. Anspriche nach Abs. 1, die nicht
au giner vorsdizichen Handiang bengfen, verjiren nach AbluT sines Jahnes ab
dem gesetrichen Yerjffhrungsbeginn.

(3} Offenbare Unrichbigkefen, wis z. B. Scirelofehier, Rechenfehier und formeils
Mangel, die In einer berufichen AuBsrung (Bericht Guiachien und dgl) des
Wirschaftspriffers enthalen sind, bianen jederzeit vom Winschafisprifer such
Dwiti=n gegendber berchogt wenden. Uerichagkeiten, die gesignet sind, In der
berufiichen Auferang des ‘Winschafispril®ers enfalene Ergebnisse in Frage zu
sheliem, berschiipen di=sen, di=  Auilerong  auch Oriien  gegenibar
Zunickrunefmen. In den vopenannéen Fallen ist der Auftaggeber vom
\Wirtschafspriffer tuniichst worfer zu hiren.

(1} FOr gesetzich vorgeschricbene Prifungen g die Hafungsbeschrdnkung des
§ 323 Abs. 2 HGE.

(2 Haflung bel Fahrlssighel; Bnzeiner SohadensTall

Falls weder Abs. 1 singrefft noch eine Regeiung Im Erngefail besisht, st dis
Haflung des Wirschafisprifers fir Schadersersatzanspriche |eder Art, mi
Ausnabmie von Schiden aus der Verietzung von Leben, Komer und Gesundhelt,
bei sinem fahndssip verursachien einzeinen Schadensfall gem. § 54 a Abs. 1Nr. 2
WP auf 4 Mio. € beschrankt; des git auch dann, wenn zine Haflung gegeniber
einer anderen Ferson als dem Aoftraggeber begrindet sein sofbe. BEin einzeiner
Schadensiail st auch bezigich eines aus mehneren  Flichiverdezungen
stammenden erfelichen 2chaden:s gegeben. Der enzeine 2 chadensal umfasst
sdmilkche Folgen siner Plichiveretzung ohme ROcksiché darauf, ob Schiden R
einem pder In mehreren aufeinanderfioigenden Jahren entsianden sind. Dabel gilt
meffaches aul gisicher oder gieicharliger Fefierquells beruhendes Tun oder
Unizriassen  als  smhefiche  Plichiveristzung, wenn die betreffenden
Angeiegenhefizn mitsinander in rechiichem oder wirtschaffichem Zusammenhang
siehen. In desem Fal kann der Witschaftsprlfer nar bis zur HShe won S Mio. € in
Anspruch gemommen werden. DOfe Begrenzung auf das FOnfTache der
Mindestversicherungssumme  gIE  micht bel  geseizich wormgeschriebenen
P Bl fungen.

(3} Ausschialiristen
Ein Schadenserzatzanspruch &arm nur mreraib einer Assschisgirist von snem
Jahr geRend gemachi wenden, nachdem der Amspruchsberechiighe won dem
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Schiaden und von dem anspruchsbegrindenden Ereignis Kenninis eriangt
hat, spii=sisns aber mnerhalb won S Jaheen mach  dem
anspruchsbegriindenden Ensignis. Der Anspruch erlschi, wenn nicht
PreThall simer Fhst von sechs Monaten st ger sChiffichen Abiehnang
der Ersaizisisiung Kiage erhoben wind und der Acfraggeber aul disse
Foige hingewiesen wurde. Das Rechit, die Einrede der Yerihrung gelend
Zu machen, bieibt unberdirt. Die 33te 1 bis 3 geiten auch bei gesstzich
vorgeschriebensn Prifungen mit gesetiicher Haflungsbeschriniung,

10. Ergd o fiir Pr rags
(1) Eine racnragiche Andenmg oder KOFZuNg Oes  Ourch den
Wiriscrafsprifer geprifizn  und mit einem  BestSbgungsvermesk

versehenem Abschiuzzsesz oder Lapeberichtz bedarf, auch wenn eine
Ver®=ntichung nkit siaiifindet, der schiffichen Enwiligung des
Wirtschafisprilfers. Hat der Wirsschafsprifer snen Bestifigungsvenmer
nicht erisill, 30 it sin Hinwels suf de durch den ‘Wirlschafspadfer
durchge*Thrie Prifung im Lagebericht oder an anderer fr di= Sffentichkelt
bestimeier Sielie nur mit schrifSicher Enwilligung des Wirtschaftsprifiers
und mit ders von B genefigien Wortisurl zullssig.

21 Widernft der Wirischafizprifer den SBesBSgungsvermens, o darf der
Bectifigungsvermerk micht weRervenvenget werden. Hat der Auftrapgeber
den Bestabgungsvermers berels veraendet, o hat er auf Verdangen des
Wiriscrafisprifers den Wideru® beksnntzugeben.

(31 Der Aufrspgeber hat Anspruch auf finf Berchizausisrigungen.
Wellzre Ausfertigungen werden besonders In Rechnung gesteit

11. Erga 4 Plir Hifsts ity

(1] De=r Wirischafisprifer Ist berschigt, sowchi bzl der Beratung In
sieuerichen Einzefiragen als auch = Falke der Dausrberatung di=s vom
Auftraggeter genanmien Tatsachen, insbesondere Zahi=nangaben, ais
nchlg und  vollstSndiy zugnmde zu legen; dies gt auch fir
BuchfOhnungsaufirfge. Er halt [egoch den Auftraggebsr asuf won Bm
Tesipesisite Unrichlighefen hinzuwelsen,

[2] Der Brusrbemtngsauliag umfalt micht die zur Watrung von Fristen
erfiorderichen Handlungen, &5 =] dann, dai der Witschaftzpriifer hierzu
ausdrlckich de=n Auftrag Sbemommen hat i dissem Fale Bat der
Aufrsggener dem ‘Wirnschafisprifer afe fir die 'Wahrung von Frisien
wesentichen Uniedagen, insbesondere Sleuerbescheide, 5o nechizelbg
vorzulegen, daB dem  Wiischafisprifer esne  angemessene
Beartebangsret Fur Vermlgang si=ht

{2} Mangels einer anderwelBgen schriffichen Versinbarung umfabt die
Bafende  Eleverberatung  Toigende, In de  Vermagsdauer falenden
Tasgkefi=n:

a) Ausarbeilung der Jahressteusrerkibrungen fir diz
Enkommenstewer, Kamperschafisteuer and
Geaerbesteuer somie  der Vermigensteuerertidrungen, wnd
Tanr au? Grund der vom AuTraggeber  worZuiegenden
Jahresabschilsse wnd sonsiigesr fir dis  Besi=uenang
erfordericher Aufsielengen und Nachweise

b) MWachprifung vwom Steusrbescheidern Tu den urder a)
genannien Stewem

c} Verhandurgen mit den Finanzbenfrden Im Zusammenkang
mit den unter a) und b} genannben ErdiSrunges wnd
BeEscrigen

di Mitwirkung bel Befricbsprifangen und Auswertung der
Ergebnisse von Befriebsprilfungen hinsichiich der unter a)
genanmien Sheusm

£ MEsikung In  Ensprachs-
hinsichitich der unter a) genammi=n  3f=usm. Der
Wirtschaftsprifi=r  berdcksichSgt bel d=n  vorgenannien
Mufgaten diz wessntiche vendientichie Rechisprechung ond
Wersalungsauffassung.

und Beschwerdevwerfahren

@} Erh3it der Wiischafisprifer fOr die lsufende Sieuvsrberstung ein
Pauschafonorar, S0 sind mangeis  anderweitiper  schrfiicher
Vereinbarungen die unter Abs. 3 o) und e]

genanrien TAtgkeilen gesondert Za honorieren.

|5} Diz Bearbeftung besondersr Enzefmagen der Enkommensieuer,
KOmperschafisieuer, CEwErDESIEUEr, Elnhefsbewertung and
Vermégensizuer sowie alier Fragen der

Umsatzstewer, Lohnsteuer, sonstigen Steuem und Abgaben eroigh aaf Gramd
eines besonderen Aufirages. Dies git auch &r

a) die Beabedung sinmalg anfalisnder Stewerangeiegenheiien, . B.
auf dem Geblef der Erbschafisizusr, KapEslverkshrsieuer,
‘Grunderaerbsizuer,

b} die Mitwirioang und Verirefung in  Verfahren vor den Gerichien der
Finanz- und der Venwakungsgerchisbarkeit sowle In
‘Bb=uersirafsachien und

€] die beratende und gutachfSiche TASgkeE Im Zusammenhang mit
Umwandiung, Verschmezung, Mapkaserhdiung und — hemnbestnang,
Sankerung, Enfrfit und Agsscheiden emines Geselschafbers,
Betrisbsveriuierung, Liquidation und dergisichen

(6} Jowelt auch de Ausarbelhing der UmsatesisuenabreserkiSnang als esStziche
THbgk=E Obemommen wind, gefdrt dazu nicht die Oberprifung  etaaiger
besonderer buchmBRiger Yoraussetmngen sowie die Frage, ob alie In Betracht
kommenden umsaizsieusmechiichen Verpdnsigungen wahrgenommen wonden
sind. Eine Gewdhr 'Ir di= volsindips Erfassung der Unierisgen zur
Geflendrachung des Vorsteuerabeuges wind richt dbemommen.

12 Sohweigepfiont gegenlber Driten, Datsncohutz

i1} Der Wirschaftsprifer 15t nach MaEgske der Geseitze verpflichiesf, Ober afle
Tatsachen, die Ihm Im Zusammenkang mit seiner TAbghk=R f0r den Aufiraggeber
bekanni werden, St#scheeigen zu bewahren, gisichvisl, ob &35 sich dabel um den
Aufraggeber seibst oder dessen Geschifisverbindungen handefl, es sei denn,
dai der Auftraggeber Ihn von dieser Schweigepflicht entbindet.

(2} Der Wirtchafspriffer darf Serchie, Gutachiéen wund sonstipe schrifiche
Auderangen Ober die Ergebnisse ssiner TASghelt Dritter rr mit Enwiligang des
Aufraggeteers aushandipen.

(3} Oer Wirtschiafisprdfier ist befugt, Ihe anverirunie persorenbezogens Dalzn im
Rahmen der ZweckbesSmmung des Aufraggebers Zu verarbeilen oder durch
Diitie verarbeften zu lassen.

15 A T rzug und unisr Miwirkeng dec Auftraggeber

Kommit der Aufirsggeber mit der Annahme der vom Wirschaftsprifer sngeboberen
Ledstung in Verzug oder unieddst der Auftraggeber sine B nach Nr. 3 oder sonst
wiz obliegende MBwirkung, so it der Wirschaflsprifer zur fistiosen Kindigung
des Verimages benschagt. Unberlhnt bisit 08r ARSpruch ges Wirschansprifers auf
Ersaiz der |hm durch den Verzug oder die wniedassene MStwirkung des
Aufraggebers  entztandenen Mehraufwendungen sowle des  werurzachien
Schadens, und zwar auch damn, wenn der Wiischafisprifer won dem
Kirdgunpzrecht keinen Getrauch macht

14, Wergltung

(1) Der Wirschaftsprifer hat neben sepsr Gebdhnen- oder Homomrfomienng
Anspruch auf Ersiabiung seiner Awoslager; di= Ursaizsteuer wird zusStizich
berechnet Er kann angemesszens Yorschsse auf Verglitung und Auslagenersabx
verangen und die Ausiieferung seiner Leistung von der wolien Befriedigung seiner
Anspriiche abhdngip machen. Aehrere Aufraggeber haten als Gesamitschuldner.

(2} Eme Aufrechinung gegen Forderungen des Wirtscha®sprifers auf Vergilbang
urd Ausiapenersatz Bt nur mit unbesirfienen oder rechiskrd®y Tesigesizii=n
FordeTungen zulfssig.

15 Aufbewahning und Herascgabs von Underiagen
(1) Der Wirtschaftzspridfer bewahrt di= im g mE der WD eines

Aufrages Ihm Obergebensn und von B selbst angefertighen Unberagen sowle
dizri Ober den Aufirag gefihr=n Schrftweckhsel sizben Jahre auf.

(2} Mach Befredigung semer Anspriiche aus dem Auftrag hat der Wirtschafsprilfer
o Verangen des Aufiraggebers aile Umenagen heruzugeben, de & aus Anial
seiner TAlighedt flr de=n Aufirag von dizsem oder fir diesen erhaken fal. Diss gilt
Jedech pmicht %0r den Schriftwechsel zalschen dem ‘Wirtschafzprifer und seimem
Aufraggeteer und 1or die 3chrifisiicke, de disser bereRs I Urschiift oder Abschrif
besitzt Der Wirschafisprilfer kann vwon Unterisgen, di= er an den Sufirsgpeber
zurdckgibt, Abschrifben oder Fobokopien anfertigen und zurlick befaken.

18 Arzuwendendesc Reoht
FOr den Aufirag, seire Duchfhung und di= SiCh hieraus smetensn ARSproche
gitt nur deurteches Rech

& AW -Verag GmbH - PosHach 32058S - 20420 Disseidor? - Teledar 021 11456 1-206




Anlage 2

Ubertragungsverlangen der LSF6 Europe Financial Holdings, L.P.
gemih § 327a Abs. 1 AktG vom 12. September 2016



@ LSF6 EUROPE FINANCIAL HOLDINGS, L.P.

Anden

Vorstand der

IKB Deutsche Industriebank
Aktiengesellschaft
Wilhelm-Bdtzkes-Stralle 1,
40474 Diisseldorf

Sehr geehrte Herren,

wir, die LSF6 Europe Financial Holdings, L.P.
mit Sitz in 2711 North Haskell Avenue, Suite
1700, Dallas, TX 75204, USA, registriert in
Corporation Trust Center, 1209 Orange Street,
Wilmington, DE 19801, USA unter der
Registrierungsnummer 4586994  (,,L.SF6*),
halten derzeit unmittelbar  607.285.482
Stiickaktien an dem EUR 1.621.465.402,88
betragenden und in 633.384.923 auf den
Inhaber lautende StUckaktien eingeteilten
Grundkapital der IKB Deutsche Industriebank
Aktiengesellschaft  (,(JKB  AG").  Dies
entspricht 95,88 % des Grundkapitals der IKB
AG. Entsprechende Bestandsbestitigungen der
Depotbanken vom 12. September 2016 sind
diesem Schreiben zu Beweiszwecken als
Anlage beigefigt. Die LSF6 ist demzufolge
Hauptaktiondrin der IKB AG im Sinne von
§ 327a Abs. 1 AktG.

Die LSF6 hat sich entschiossen, als
Hauptaktiondrin  Threr  Geselischaft  ein
Ausschlussverfahren nach den §§ 327a ff.
AktG durchzufthren. Daher richtet LSF6
hiermit an Sie als Vorstand der IKB AG
héflich das Verlangen, eine auflerordentliche
Hauptversammlung der IKB AG einzuberufen
und diese nach § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG ilber

Dallas, den / this 12, September 2016

Dear Sirs,

we, LSF6 Europe Financial Holdings, L.P.
with business address at 2711 North Haskell
Avenue, Suite 1700, Dallas, TX 75204, USA,
and with registered address at Corporation
Trust Center, 1209 Orange Street, Wilmington,
DE 19801, USA under registration number
4586994 (,LSF6“), directly hold 607,285,482
shares of the registered share capital of IKB
Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft
(,IKB AG“) in the aggregate amount of
EUR 1,621,465,402.88, divided into
633,384,923 ordinary bearer shares. This
represents 95.88% of the registered share
capital of IKB AG. Respective certificates of
our holding by the custodian banks dated
12 September 2016 are attached to this letter as
annex. Therefore, LSF6 is the principal
shareholder of IKB AG pursuant to Section
327a para. 1 German Stock Corporation Act
(“AktG™)

LSF6 as principal sharcholder of your
company decided to carry out squeeze-out
proceedings pursuant to Section 327a et seq.
AktG. Therefore, LSF6 hereby requests from
you as the management board of IKB AG to
extraordinary  shareholders’
meeting of IKB AG and have it resolve on the
transfer of the shares of the minority

converne an

2711 NORTH HASKELL AVENUE | SUITE 1700 | DALLAS, TEXAS 75204
OFFICE: 214.754.8300 | FAX: 214.754.8301



die  Ubertragung  der  Aktien  der
Minderheitsaktiondre auf die LSF6 gegen
Gewdhrung einer angemessenen Barabfindung
beschliefen zu lassen.

Die Hohe der von uns als [auptaktionirin
festzulegenden Barabfindung je Stiickaktie der
IKB AG werden wir lhnen zu gegebener Zeit
gesondert Zur Festlegung der
Barabfindung werden wir unter anderem eine
Unternchmensbewertung  durchfiihren lassen.
Wir bitten Sie, dass Sie hierfitr gem#f § 327b
Abs. 1 Satz 2 AktG alle fuir die Festlegung der
Barablindung notwendigen Unterlagen
Verfigung stellen und die erforderlichen
Auskiinfte erteilen.

mitteilen.

Zur

Die
Barabtindung

Angemessenheit  der  festgelegten
wird  durch c¢inen vom
Landgericht Dusseldorf auszuwihlenden und
sachverstindigen  Prifer
geprlll. Einen entsprechenden Antrag wird die
LSF6 beim Landgericht Disseldorf stellen,
Den  schrittlichen  Bericht an  die
Hauptversammiung, der gemif § 327c Abs, 2
Satz | AktG vom Hauptaktionir zu erstatten ist
und in dem die Voraussetzungen fUr die
Ubertragung dargelegt und die
Angemessenheit der Barabfindung erldutert
und begrimdet werden, werden wir [hnen
rechtzeitig tbermitteln. Entsprechendes gilt fur
die nach § 327b Abs. 3 AktG zu dibermittelnde
Gewiahrleistungserklirung eines Kreditinstituts,

zu  bestellenden

Wir bitten Sie, alle flir die Beschlussfassung
nach § 327a ff. AktG
Malnahmen zu ergreifen.

erforderlichen

Mafigeblich ist die deutsche Fassung dieses
Schreibens.

shareholders to LSF6 against payment of an
adequate compensation pursuant to
Section 327a para, | sentence | AktG to,

cash

We will inform you of the amount of the cash
compensation, which we have to determine as
principal sharcholder, in due course. To
determine this cash compensation we will,
inter alia, obtain a company valuation, We
hereby ask you, pursuant to Section 327b para.
1 sentence 2 AktG, to make available all
documents and provide all information
necessary for the determination of the cash
compensation.

The adequacy of the dectermined cash
compensation will be reviewed by an expert
auditor which will be chosen and appointed by
the Regional Court of Disseldorf. LSF6 will
make a respective application to the Regional
Court of Diusseldorf. We will deliver the
written transfer report, te be
prepared by the principal shareholder pursuant
to Section 327¢ para. 2 scnience 1 AktG,
containing the requirements for the transfer and
explaining and justifying the adequacy of the
cash compensation to you in a timely manner,

which has

The same is applies with regard (o the
guarantee to be provided by a bank pursuant to
Section 327b para. 3 AKIG.

We ask you to take ail measures necessary tor
the resolution pursuant to Section 327a et seq.
AktG.

The Getman version of this letter shall be
decisive.



Mit freundlichen Griiien

LSF6 Europe Financial Holdings, L.P.

durch;

durch:

durch:

LSF6 Europe Partners, LLC
ihren General Parmer

Lone Star Europe Holdings, L.P.

thr Sole Member

Lone Star Europe Holdings, Ltd.

ihren General Partner

(N

Kind regards

LSF6 Europe Financial Holdings, L.P.

by:

by:

by:

Sarah E. York, Dittor

LSF6 Europe Partners, LL.C
its General Partner

Lone Star Europe Holdings, L.P,
its Sole Member

Lone Star Europe Holdings, Ltd.
its General Partner

7



ACCOUNT SECURITY ID
AS OF CREATED ON
SORT BY PAGE
ADDITIONAL FILTER

ISO Branch Name Account ID Account Name Maturity Date Sec ID Sec ID Security ID - ISIN Issue Name Interest Rate Settled Quantity How Position is Held Current Face Value As of Date
Country Type
Name

GB CITIBANK NA LONDON 6012075784 LSF6 EUROPE FINANCIAL SEDOL 5169865 DE0008063306 IKB DEUT INDUSTRIEBANK 0.00 607,285,482.00 [HELD AT DEPOSITORY 0.00 |09-12-2016
HOLDINGS, L.P - EU AG




Anlage 3

Konkretisiertes Ubertragungsverlangen der LSF6 Europe Financial Holdings, L.P.
gemil § 327a Abs. 1 AktG vom 17. Oktober 2016



@ LSF6 EUROPE FINANCIAL HOLDINGS, L.P.

Anden

Vorstand der

IKB Deutsche Industriebank
Aktiengesellschafl
Wilhelm-Botzkes-Strafie 1,
40474 Disseldorf

Sehr geehrte Herren,

wir, die LSF6 Europe Financial Holdings L.P.
mit Geschiftssitz in 2711 North Haskell
Avenue, Suite 1700, Dallas, TX 75204, USA,
registriert unter der registrierten  Adresse
Corporation Trust Center, 1209 Orange Street,
Wilmington, DE 19801, USA und der
Registrierungsnummer 4586994 (,,LSF6*),
halten  derzeit  unmittelbar  607.285.482
Stickaktien an dem EUR 1.621.465.402,88
betragenden und in 633.384.923 auf den
Inhaber lautende Stlickaktien ecingeteilten
Grundkapital der IKB Deutsche Industriebank
Aktiengesellschaft  (,IKB  AG").  Dics
entspricht 95,88 % des Grundkapitals der IKB
AG. Die entsprechende Bestandsbestitigung
13, Oktober 2016 st
zu Beweiszwecken

der Depotbank vom
Schreiben
Anlage beigetligt. Die 1.SF6 ist demzufolge
Hauptaktiondrin der IKB AG im Sinne von
§ 327a Abs. 1 AKIG.

diesem als

Die I.SF6 hat bereits am 12, September 2016
an Sic das Verlangen nach § 3274 Abs. 1 Satz 1
AktG gerichtet, die notwendigen Mafinahmen
7u ergreifen, damit dic Hauptversammiung der
IKB iber die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktionire auf  die
Gewihrung ciner angemessenen Barabfindung

[LSF6 gegen

heschlielen kann,

Dallas, den / thiy’IF Oktober 2016
Dear Sirs,

we, LSF6 Europe Financial Holdings L.P. with
business address in 2711 North Haskell
Avenue, Suite 1700, Dallas, TX 75204, USA,
with registered office in Corporation Trust
Center, 1209 Orange Strect, Wilmington, DU
19801, USA registered under registration
number 4586994 (,LSFG“), directly hold
607,285,482 shares of the registered share
capital of 1KB Deulsche Industriebank
Aktiengesellschaft  (JJKB  AG*) in the
aggregate amount of EUR 1,621,465,402.88,

divided into 633,384,923 ordinary bearer
shares, This represents 95.88% of the
registered share capital of IKB AG. A

respective certificate ol our holding by the
bank dated 13 October 2016 s
attached 1o this letter as annex. Therefore,
LSF6 is the principal sharcholder of IKB AG
pursuant to Scction 327a para. | German Stock
Corporation Act (,,AKtG™)

custodian

On 12 September 2016, LSF6
addressed its requesl (o you, asking you take all
measures necessary to enable the sharcholders’

already

meeting of IKB AG to resolve on the transler
of the shares of the minority sharcholders to
LSF6 against payment of an adcquatc cash
compensation.

2711 NORTH HASKELL AVENUE § SUITE 1700 | DALLAS, TEXAS 75204

OFFICE: 214-754-8300 | FAX: 214-754-8301



In  Konkretisicrung des Verlangens vom
12, September 2016 richtet dic LSF6 hicrmit
das Verlangen an Sie, den Tagesordnungspunkt

HB3eschlussfassung ither die
Ubcrtragung der Aktien der
Minderheitsaktionére der IKB
Deutsche Industriebank

Aktiengescllschafl, Disseldorf, auf dic
LSKE6 Europe Financial Holdings, L.P.,
Dallas (USA), gegen Gewdhrung einer
angemessenen Barabfindung  gemil
§§ 327a {T. AktG“

auf  die der  nichsten
auflerordentlichen Hauptversammlung der [KRB
Zu setzen, die voraussichtlich am 2. Dezember
2016  stattfinden Dic LSF6 hat
mittlerweile die Barabfindung aut EUR 0,49 je
auf den [nhaber lautende

Sttickaktie der [IKB AG lestgelegt.

Tagesordnung

wird,

nennwertlose

Der Entwurf des Ubertragungsbeschlusses ist
dicsem Schreiben als Anlage beigefligt.

Eine Erkldrung der Baader Bank
Aktiengesellschafi, durch  die dieses
Kreditinstitut  dic  Gewihrleistung  fir  die
Erfillung der Verpflichtung der LSF6

ibernimmt, den Minderheitsaktiondren nach
Eintragung des Ubertragungsbeschlusses im
Handelsregister unverziglich die festgelegte
Barablindung in [éhe von EUR 0,49 fur jede
ibergegangene Aktic zu zahlen, werden wir
Thnen separat tbermittein,

Der schriftliche Bericht an die
Hauptversammlung, der gemal § 327c Abs. 2
Satz 1 AktG vom Hauptaktioniir zu erstatten ist
und in dem die Voraussetzungen [Ur die
Ubertragung dargelegt und die
Angemessenheit der Barabfindung erldutert
und begriindet werden, wird Thnen cbenfalls

separat Ubermittelt,

To specify this request dated 12 September
2016, LSF6 hereby requests Irom you lo
include the following agenda item

of the
sharcs of the minority sharcholders of
IKB Deutsche Industricbank
Aktiengesellschaft, Diisseldorf to L.SI6
Europe Holdings, L.P.
against payment of an adequate cash

»Resolution on the transfer

Financial

compensation pursuant to Scction 327a
ot Seq. AKIG™

to the agenda of the next extraordinary
shareholders’ meeting of IKB AG, which is
expected to take place on 2 December 2016,
By now, LSF6
compensation (o be EUR 0.49 per non-par
value bearer share of IKB AG.

has determined the cash

The draft transfer resolution is attached to this
letler as annex.

A declaration by Baader Bank
Aktiengesellschaft  stating that this credit

institution will guarantee o take over the
obligation of LSF6 to pay the determined cash
compensation of EUR 0.49 per transferred
share to the minority shareholders immediately
after registration of the transfer resolution, will
be delivered 1o you separately.

The the
meeting, which has to be delivered by the
principal sharcholder pursuant to Section 327¢

written report to shareholders’

para. 2 sentence 1 AktG and which includes the
requirements the
justification of the adequacy of the cash
compensation, will also be delivered to you
scparately.

for transfer  and  the



Mafgeblich ist die deutsche Fassung dicses The German version of this letter shall be
Schreihens. decisive.



Mit freundtichen Grifien Kind regards

LSF6 Europe Financial Holdings L.P. L.SF6 Europe Financial Holdings L.P,

durch: LSF6 Europe Partners, LLC by:  LSF6 Europe Partners, LLC
ihren General Partner its General Partner

durch: Lone Star Europe Holdings, L.P, by: Lone Star Europe Holdings, L.P.
ihr Sole Member its Sole Member

durch; Lone Star Europe Holdings, Ltd. by: Lone Star Europe Holdings, Ltd.
ihren General Partner its General Partner

=

Sarah E. York, Djyéctor



Entwurf des Ubertragungsbeschlusses

fur die auferordentliche Hauptversammiung der IKB Deutsche Industriebank Aktiengeselischaft am
2. Dezember 2016

Der Beschluss ber die Ubertragung der von den Minderheitsaktiondren gehaltenen Aktien an der IKB
Deutsche Industriebank Aktiengeselischaft auf die LSF6 Europe Financial Holdings, L.P als Hauptak-
tionarin, der auf der auRerordentlichen Hauptversammiung der IKB Deutsche Industriebank Aktienge-
sellschaft am 2. Dezember 2016 zur Abstimmung gestellt werden wird, hat folgenden Wortlaut:

,Die auf den Inhaber lautenden Stlckaktien der (brigen Aktionare (Minderheitsaktionare) der
IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft, DUsseldorf, werden geman den §§ 327aff
AktG gegen Gewahrung einer von der Hauptaktionarin, der LSF6 Europe Financial Holdings,
L.P. mit Geschaftssitz in 2711 North Haskell Avenue, Suite 1700, Dallas, TX 75204, USA, regis-
triert unter der registrierten Adresse Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, Wilmington,
DE 19801, USA, und der Registernummer 4586994, zu zahlenden angemessenen Barabfin-
dung in Hbhe von 0,49 Euro je auf den Inhaber lautende Stuckaktie der IKB Deutsche Indust-
riebank Aktiengesellschaft auf die Hauptaktiondrin Gbertragen.”

937898973 1



ACCOUNT SECURITY ID

AS OF CREATED ON
SORT BY PAGE

ADDITIONAL FILTER

ISO Country Name

Branch Name

Account ID Account Name Maturity Date Sec ID Type
Sec ID Security ID - ISIN Issue Name Interest Rate Settled Quantity How Position is Held
Current Face Value As of Date
GB CITIBANK NA LONDON 6012075784 LSF6 EUROPE SEDOL
FINANCIAL HOLDINGS,
L.P-EU
5169865 DE0008063306 IKB DEUT 0.00 607,285,482.00 HELD AT DEPOSITORY
INDUSTRIEBANK AG
0.00 10-12-2016




Anlage 4

Gewihrleistungserkldrung der Baader Bank Aktiengesellschaft, Unterschleif3heim

vom 17. Oktober 2016



BAADER

Baader Bank AG + Pgsliach 1102 » 55701 Lalerscn erdhaim « Dewstnland

LSF6 Europe Financial Holdings L.P. :\’4“" Freitag

N anagqing Cirectar Cradit
2711 North Haskell Avenue, Suite 1700 T 49 89 5153 1901
Dallas, TX 75204 F +49 89 5150 1930
USA Dirk.reitag@paadercank ¢e

Zur Ubermittiung an den Vorstand der
IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft,
Disseldorf

Unterschleilheim, 17. Oktober 2016

Ausschluss der Minderheitsaktionére der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesell-
schaft gemaR §327a AktG — Erklarung gemaB §327b Abs, 3 AktG zur Ubermittiung
an den Yorstand der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft

Garantie Nr. 28619-G001

Die LSF8 Europe Financial Holdings L.P., mit Sitz in Dallas, Texas, USA, registriert
im Corporate Trust Center, 1209 Orange Streei, Wilmington, DE 19801, USA un-
ter der Registernummer 4586994 (nachfolgend ,LSF6"), hat uns mitgeteilt, dass
sie an dem Euro 1.621.465.402,88 betragenden und in 633.384.923 Inhaber-
Stlickaktien (ISIN DE0008063306) eingeteiiten Grundkapital der IKB Deutsche In-
dustriebank Aktiengesellschaft mit Sitz in Disseldorf, eingetragen im Handelsregister
des Amisgerichts Disseldorf unter HRB 1130, unmittelbar 607.285.482 Stick halt.
Dies entspricht einem Anteil von rund 95,88 Prozent des Grundkapitals der IKB
Deutsche industriebank Aktiengesellschaft. Folglich ist die LSF8 nach ihren Angaben
Hauptaktiondrin der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft im Sinne des

§ 327a Abs. 1 Satz 1 AkiG.

Die LSF6 hat gemaR § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG das Verlangen an den Vorstand
der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft gerichtet, einen Beschluss der
Hauptversammilung Uber die Ubertragung der Aktien der ibrigen Aktionédre (Minder-
heitsaktionare) der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft auf die LSF6 gegen
die Gewahrung einer angemessenen Barabfindung herbeizufiihren.

Auf Verlangen der LSF6 soll in der auflerordentlichen Hauptversammlung der IKB
Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft am 2. Dezember 2016 gemadR § 327a Abs.
1 AktG Uber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktiondre gegen Gewahrung
einer von der LSF6 festgelegten Barabfindung in Héhe von Euro 0,49 (in Worten:
null Eure neunundvierzig Cent) je Inhaber-Stiickaktie der IKB Deutsche Industriebank
Aktiengesellschaft beschlossen werden.

Baacer Bank Aktiengesellschaft T 49 88 5130 0 Yorstand: Nico Baader /Varsizender],  Amisgercht Muncren HRB 121537
Weibenslepnaner Stralle 4 F 4988 5750 1111 Dieler Brichmann (st Yorsitzenger), Silz dec Gesellschafl Unterscnieilbhem:
85716 Unlerschleilhaim info@baaderpank de Christian Bacherl, Oliver Ricgel StNr 143,10 15A009

Deutschiand www baaderbark de Vorsitzender des Aufsichisrats: USE-IdNr. DE114123893

Dr. Horst Schessi



BAADER

Seite 2 von 2

Mit der Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister der IKB
Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft gehen kraft Gesetzes alle Aktien der
Minderheitsaktiondre der |KB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft auf die
LSF6 Uber. Den Inhabern der (ibergegangenen Aktien (die Ubergegangenen Ak-
tien") steht gegen die LSF6 ein Anspruch auf unverziigliche Zahlung der festgeleg-
ten Barabfindung zu.

Gemal § 327b Abs. 3 AkiG hat die Hauptaktiondrin dem Vorstand der Gesellschaft
vor Einberufung der Hauptversammiung, dle (ber die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktionare auf die Hauptaktiondrin beschlieRt, die Erkldrung eines im Gel-
tungsbereich des Aktiengesetzes zum Geschéftsbetrieb befugten Kreditinstituts zu
ubermitteln, durch die das Kreditinstitut die Gewahrleistung flr die Erflllung der Ver-
pflichtung der Hauptaktionarin Gbernimmt, den Minderheitsaktiondren nach Eintra-
gung des Ubertragungsbeschlusses unverziglich die festgelegte Barabfindung fir die
Ubergegangenen Aktien zu zahlen.

Dies vorausgeschickt bernimmt die Baader Bank Aktiengesellschaft mit Sitz in Un-
terschleilheim, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB
121537, als im Geltungsbereich des Aktiengesetzes zum Geschéftsbetrieb befugtes
Kreditinstitut hiermit nach § 327b Abs. 3 AktG in Form einer Bankgarantie unbe-
dingt und unwiderruflich die Gewahrleistung fiir die Erflllung der Verpflichtung der
LSF6, den Minderheitsaktionaren der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft
nach Eintragung des Ubertragungsbeschlusses geméR § 327a Abs. 1 AktG in das
Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf unverzliglich die festgelegte Barabfin-
dung in Héhe von Euro 0,49 je auf die Hauptaktiondrin (bergegangene Inhaber-
Stiickaktie der |IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft zu zahlen. Die Ga-
rantie umfasst auch die Erflllung der Verpflichtung der LSF6 zur Zahlung von Zinsen
gemadal § 327b Abs, 2 AktG.

Aus dieser Garantie erwirbt jeder Minderheitsaktiondr im Wege eines echten Ver-
trags zugunsten Dritter (§ 328 BGB) einen unmittelbaren und unaufhebbaren Zah-
lungsanspruch gegen uns. Im Verhaltnis zu jedem Minderheitsaktiondr sind Ein-
wendungen und Einreden aus unserem Verhéltnis zur LSF8 ausgeschlossen. Die-
se Gewabhrleistungserkldrung unterliegt ausschliellich dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

. Mit freund}lichen Griiken
|Baader Bink AG

o Crdz

Baader Bank Akliengesellschaft T +4989 5150 0 Varstangd Nico Baader (Vorsilzender),  Amisgerchr Muncren ARB 121537
Weihenstepharer Slrafe 4 F +49 89 5150 1111 Deeter Bricnmann (siv. Vorsitzender), Siz ner Gesellschaft: Lnerscnieiinern
86716 Unterschleilheim info@baaderoank de Cnristian Bacheri, Qliver Rede SiNr 14310704008

Deutschiand www baaderbark.de Vorsitzender des Aufsichisrats: USi-ldhr DE114123893

D:, Horsl Schessi



Anlage §

Bestellungsbeschluss des gerichtlichen Priifers
durch das Landgericht Diisseldorf vom 13. September 2016,

nebst Berichtigungsbeschluss des Landgerichts Diisseldorf vom 20. September 2016



13.09.2016-11:22 0211 B?565 1260 Landgericht Duesseldorf 5. 3,8

Beglaubigte Abschrift (Telekopie gemén § 169 Abs. 3 ZPO)
33 O 71/16 [AKtE] AT

Landgericht Diisseldorf
Beschluss

in dem Verfahren

zur Ermittiung der Angemessenheit der Barabfindung gemabk § 327 c ll AKIG
betreffend den vorgesehenen Ausschiuss die Minderheitsaktionére der IKB Deutsche
Industriebank Aktiengesellschaft, vertreten durch den Vorstand, Wilhelm-Botzkes-
StraRe 1, 40474 Dusseldorf,

an dem beteiligt ist:

LSF6 Europe Financial Holdings, L.P., mit Sitz in Dallas, TX 75204, USA registriert
Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, Wilmington, DE 19801, USA unter der
Registriernunmmer 4586994 ("LSF6),

Antragstellerin,

Verfahrensbevollméchtigte: Rechtsanwilte Mayer Brown LLP, Friedrich-
Ebert-Anlage 35-37, 60327 Frankfurt,

hat die 3. Kammer fir Handelssachen des Landgerichts Dusseldorf
am 13. Juni 2016

durch den Vorsitzenden Richter am Landgericht Bronczek

beschlossen :

Fur das geplante Verfahren auf Ubertragung von Aktien gegen Barabfindung (§§ 327 a
ff AktG) wird die

Baker Tilly Roelfs AG Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Cecilienallee 6-7



13.09.2016-11:22 0211 87565 1260 Landgericht Duesseldorf S. 48

2
40474 Diisseldorf

zur sachverstandigen Priferin bestellt.
Die Kosten des Verfahrens trégt die Antragstellerin.

Der Geschiftswert wird auf 50,000 € festgesetzt.

Grinde:

Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft erflllt nach der dem Gericht gegenlber
abgegebenen Erkidrung vom 9. September 2016 die Bedingungen des § 327 ¢ Abs. 2
AKtG und ist insbesondere nicht nach § 319 Abs. 2 und 3 HGB von der Prifertétigkeit
ausgeschlossen.

Von jeglichen weiteren den sachverstandigen Prufer anleitenden oder ein
mdglicherweise folgendes Spruchverfahren bereits fordernden Anordnungen wird
abgesehen (vgl. OIG Dusseldorf - [-26 W 13/15 [AKtE] - Beschiuss vom 24. September
2015).

Rechtsbehelfsbelehrung:

Gegen die Entscheidung besteht die Méglichkeit der Beschwerde. Die Beschwerde
kann nur durch Einreichung einer von einem Rechtsanwalt unterzeichneten
Beschwerdeschrift eingelegt werden. Die Beschwerde ist binnen einer Frist von einem
Monat bel dem Landgericht Dusseldorf (Werdener Strafie 1, 40227 Dusseldorf oder
Postfach 103461, 40025 Dusseldorf) einzulegen. Die Frist beginnt jeweils mit der
schriftlichen Bekanntgabe des Beschlusses an die Beteiligten. Kann die schriftliche
Bekanntgabe an einen Beteiligten nicht bewirkt werden, beginnt die Frist spatestens mit
Ablauf von funf Monaten nach Erlass des Beschlusses. Die Beschwerde ist bei dem
Gericht einzulegen, dessen Beschluss angefochten wird. Die Beschwerde muss die
Bezeichnung des angefochtenen Beschlusses sowie die Erklarung enthalten, dass
Beschwerde gegen diesen Beschluss eingelegt wird und soll begrindet werden.
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Beglaubigte Abschrift (Telekopie geman § 169 Abs. 3 ZPO)
33 O 71/16 [AKIE] 3 B

Landgericht Diisseldorf
Beschluss

in dem Verfahren

zur Ermittiung der Angemessenheit der Barabfindung geman § 327 ¢ |l AKtG
betreffend den vorgesehenen Ausschluss die Minderheitsaktionédre der IKB Deutsche
Industriebank Aktiengesellschaft, vertreten durch den Vorstand, Wilhelm-Botzkes-
Strale 1, 40474 Dusseldorf,

an dem beteiligt ist:

LSF6 Europe Financial Holdings, L.P., mit Sitz in Dallas, TX 75204, USA registriert
Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, Wilmington, DE 19801, USA unter der
Registriernunmmer 45863894 ("LSF8),

Antragstellerin,

Verfahrensbevollméchtigte: Rechtsanwalte Mayer Brown LLP, Friedrich-
Ebert-Anlage 35-37, 60327 Frankfurt,

hat die 3. Kammer fir Handelssachen des Landgerichts Disseldorf
am 20.09.2016

durch den Vorsitzenden Richter am Landgericht Bronczek

beschlossen :

Der auf den 13. Juni 2016 datierte Beschluss wird wegen eines offensichtlichen
Schreibfehlers dahin berichtigt, dass das Beschlussdatum statt 13. Juni 2016 richtig
heilen muss:

13. September 2016.
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