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US-Handelspolitik: Preise fir Industrie-Rohstoffe
gehen zurlck

Die Weltrohstoffpreise gingen im April 2025 auf Dollarbasis um 2,2 % zuriick; in Inlandswéahrung betrug
der Rickgang 5,8 % aufgrund einer Aufwertung des Euro zum US-Dollar. Die Preise flr
Industriemetalle sanken in Folge der US-Handelspolitik. Der Rohdlpreis war im April doppelt getroffen:
Zu den Unsicherheiten bezuglich der amerikanischen Zollpolitik kam die angekiindigte Ricknahme
der Forderkirzungen.

Die prognostizierte Weltrohdlnachfrage fir 2025 wurde um 1,3 mbd (Million Barrel per Day) auf 105,05
mbd reduziert als Reaktion auf die Verbrauchsdaten des ersten Quartals und die US-Zdlle. Bei einer
Forderung von 54,63 mbd auRerhalb der OPEC+ wére eine OPEC+-Férdermenge von 42,55 mbd
erforderlich, um die Nachfrage zu decken. Hinzuzurechnen wére auRerdem eine NGL- (Natural Gas
Liquids) Produktion von 8,4 mbd. Die Férdermenge der OPEC+ lag zuletzt bei nur 41,02 mbd.
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Fir den Wechselkurs des US-Dollar zum Euro erwarten wir bis Mitte 2025 eine Bewegung um die
Marke von 1,1 US-$/€.
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Stahlpreise

Weltrohstahlerzeugung (in Mio. t)

Schrottpreise (in €/t)
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Stahlpreise (in €/t) Markttrends
1.800 - Die Weltrohstahlproduktion lag nach dem ersten Quartal des

1.200 -

'-N\/V

Jahres 2025 nur noch leicht unter Vorjahresniveau, nachdem
die Produktion im Méarz gegentiber dem Vorjahreszeitraum um
3,7 % anzog. Ursachlich war insbesondere der Anstieg der
chinesischen Produktion. Auch Indien lag mit rd. 7 % weiter
deutlich im Plus, wahrend fast alle anderen Top-10-L&ander
einen Rickgang verzeichneten. In Deutschland betrug das
Minus weiterhin rd. 13 %. Entsprechend verhalten fiel im April

02019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 auch die Schrottnachfrage der Stahlwerke aus. Zusétzlich zur
ohnehin schwachen Konjunktur sorgte die US-Zollpolitik fur
Warmbreitband Apr.: @ 646  weitere Unsicherheit, die entsprechenden Preisdruck
\év"?"Zdraht . Abr-2 592 ausloste. Bei uneinheitlicher Entwicklung der Notierungen von
= Feinblech verzinkt pr.: . R . . .
Kokskohle und Eisenerz zogen die Preise fiir Warmbreitband
und Walzdraht im Monatsmittel um 4 % bzw. 2 % an. Trotz
Riickgang des Zinkpreises verteuerten sich verzinkte Bleche
um 2 %. Bis Ende Q3 2025 erwarten wir eine
Seitwartsbewegung der Stahl- und Schrottpreise.
Quelle: MBI
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Gaspreis THE Frontmonat (in €/ MWh) Markttrends
350 - Im April sind die Rohollagerbestande in den USA
300 | durchschnittlich gestiegen, aber sie lagen mit 442,2 Mio.
Barrel ca. 3,4 % unter dem Niveau des Vorjahres. Die
250 7 Benzinvorrate gingen im April zuriick und lagen 4 % unter dem
200 - langjéhrigen Durchschnitt. Die Propanvorréate konnten zwar
150 - leicht ansteigen, lagen aber um 8 % unter dem langjahrigen
100 1 Mittelwert. Der Henry Hub sank, ausgehend von seinem
hohen Niveau, zum Ende April auf 3,4 US-$ je mm btu. Der
50 - . A A . ;
o S européische Erdgaspreis befand sich im April weiter im
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Abwartstrend: Im Vergleich zum Ende des Vormonats lag der
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Erdgaspreis Ende April um 10 €/ MWh niedriger. Tendenz: Bis
30.04.2025: 32,82  ENnde des dritten Quartals 2025 bewegt sich der Rohdlpreis in
einer Bandbreite von +10 US-$ um die Marke von 65 US-$ je
Barrel Brent, der européische Erdgaspreis fur den Frontmonat
+8 €/ MWh um die Marke von 36 €/MWh.
Quelle: MBI
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Aluminiumpreise

Aluminiumproduktion (in Mio. t)

Aluminium-Lagerbesténde (in t)
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Quelle: Metallstatistik p=Prognose

Aluminiumpreise (in US-$/t)
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LME 30.04.25: 415.575

SHFE 28.03.25: 175.857
Quelle: MBI

Markttrends
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Kupferpreise

Kupferproduktion (in Mio. t)

Nach zwei Monaten mit 0,8 % Wachstum zog die weltweite
Priméaraluminiumherstellung im Marz 2025 mit 2,3 % stérker
an, sodass die Produktion nach dem ersten Quartal um 1,3 %
Uber Vorjahr lag. Treiber war China, das seine Produktion im
ersten Quartal um 2,6% steigerte und seinen Anteil an der
globalen Produktion dabei leicht von 59 % auf 60 % erhdhte.
Der européische Output wuchs im Marz starker (+2,8 %) und
schloss im ersten Quartal mit 1,9 % uUber Vorjahr. Die Lager-
bestande an der LME lagen Ende April bei 11 %, an der SHFE
bei 26 % unter Vormonat und bewegten sich damit auf dem
niedrigsten Stand seit zwei Jahren, respektive einem Jabhr.
Der Preis fur Prim&raluminium ging im Monatsmittel um rd.
11 % zurlick, wahrend Aluminium-Alloy seitwarts verlief.
Tendenz: Bis Ende Q3 2025 sehen wir die Preise in einem
Band von +300 US-$ um die Marke von 2.600 US-$/t bei
Primaraluminium und 2.400 US-$/t bei Aluminium Alloy.

Kupfer-Lagerbestande (in t)
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Kupferpreise (in US-$/t)
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Bis Ende Februar 2025 stieg die globale Kupferminen-
produktion um 1,7 %, da neue Projekte hochgefahren wurden
und sich die Produktion in Peru und der Demokratischen
Republik Kongo erhéhte. Ricklaufige Fordermengen in
Chile, Indonesien und Nordamerika dampften das
Wachstum. Die weltweite Raffinadeproduktion legte infolge
steigender Kapazitaten in China, der DRC und Indien um 1 %
zu, wahrend die Produktion in Chile infolge technischer
Ausfélle deutlich zurtickging. Der Kupferverbrauch erhdhte
sich um 1 %, getragen von anziehender Nachfrage in China
und Teilen Asiens. In der EU, Japan und den USA blieb die
Nachfrage verhalten. Die Kupferlagerbestéande gingen Ende
April im Vergleich zum Vormonat leicht um 6 % (LME), bzw.
sehr kraftig um 62 % (SHFE) zuriick. Tendenz: Fur den
Kupferpreis erwarten wir bis Ende Q3 2025 eine Bewegung
von +700 US-$/t um die Marke von 9.600 US-$/t.
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Disclaimer

Diese Unterlage und die darin enthaltenen Informationen begriinden weder einen Vertrag noch irgendeine Verpflichtung und
sind von der IKB Deutsche Industriebank AG ausschlieBlich fir (potenzielle) Kunden mit Sitz und Aufenthaltsort in Deutschland
bestimmt, die aufgrund ihres Berufes/Aufgabenstellung mit Finanzinstrumenten vertraut sind und Uber gewisse Erfahrungen,
Kenntnisse und Sachverstand verfligen, um unter Beriicksichtigung der Informationen der IKB Deutsche Industriebank AG
Entscheidungen (ber ihre Geldanlage und die Inanspruchnahme von Wertpapier(neben)dienstleistungen zu treffen und die
damit verbundenen Risiken unter Berlicksichtigung der Hinweise der IKB Deutsche Industriebank AG angemessen beurteilen
zu kénnen. AuRerhalb Deutschlands ist eine Verbreitung untersagt und kann gesetzlich eingeschrankt oder verboten sein.

Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder eine (i) Anlageberatung (ii) noch eine individuelle Anlageempfehlung oder (iii) eine
Einladung zur Zeichnung oder (iv) ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten
dar. Die Unterlage wurde nicht mit der Absicht erarbeitet, einen rechtlichen, steuerlichen oder bilanziellen Rat zu geben. Es
wird darauf hingewiesen, dass die steuerliche Behandlung einer Transaktion von den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen
Kunden abhangt und kinftigen Anderungen unterworfen sein kann. Stellungnahmen und Prognosen stellen unverbindliche
Werturteile zum Zeitpunkt der Erstellung der Unterlage dar. Die Angaben beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der
Erstellung der Unterlage. Eine Anderung der Meinung des Verfassers ist daher jederzeit moglich, ohne dass dies
notwendigerweise publiziert wird. Die in der Unterlage zum Ausdruck gebrachten Meinungen spiegeln nicht zwangsléaufig die
Meinung der IKB wider. Prognosen zur zukunftigen Entwicklung geben Annahmen wieder, die sich in Zukunft als nicht richtig
erweisen konnen; fir Schaden, die durch die Verwendung der Unterlage oder von Teilen davon entstehen, wird nicht gehaftet.

Friuhere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlésslicher Indikator fir die zukunftige
Wertentwicklung.

Bei der Unterlage handelt es sich nicht um eine Finanzanalyse i.S.d. Art. 36 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 oder
Empfehlung i.S.d. Art. 3 Abs. 1 Nr. 35 Verordnung (EU) 596/2014.

Die vorliegende Unterlage ist urheberrechtlich geschiitzt. Das Bearbeiten oder Umarbeiten der Werbemitteilung ist untersagt.
Die Verwendung oder Weitergabe der Unterlage in jeglicher Art und Weise an Dritte (z. B. Geschéftspartner oder Kunden) fiir
gewerbliche Zwecke, auch auszugsweise, ist nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der IKB Deutsche Industriebank AG
zulassig.
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