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Priifungsvermerk

An die Liquidatoren der
IKB International S.A. in Liquidation

Bericht zum Jahresabschluss

Entsprechend dem uns erteilten Auftrag vom 1. Oktober 2010 haben wir den beigefiigten
Jahresabschluss der IKB International S.A. (seit 1. April 2011 in Liquidation) gepriift, der aus der
Bilanz zum 31. Mirz 2011, der Gewinn- und Verlustrechnung sowie dem Anhang fiir das an diesem
Datum endende Geschiftsjahr besteht.

Verantwortung der Liquidatoren fiir den Jahresabschluss

Die Liquidatoren sind verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die er als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhingig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder
VerstoBen resultieren.
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Verantwortung des ,Réviseur d'entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung {iber diesen
Jahresabschluss ein Priifungsurteil zu erteilen. Wir fiithrten unsere Abschlusspriifung nach den fiir
Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier* angenommenen
internationalen Priifungsstandards (International Standards on Auditing) durch. Diese Standards
verlangen, dass wir die beruflichen Verhaltensanforderungen einhalten und die Priifung dahingehend
planen und durchfithren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der
Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfithrung von Priifungshandlungen zum Erhalt von
Priifungsnachweisen fiir die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansitze und Informationen. Die
Auswahl der Priifungshandlungen obliegt der Beurteilung des ,Réviseur d’entreprises agréé“ ebenso
wie die Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund
von Unrichtigkeiten oder VerstéBen enthilt. Im Rahmen dieser Risikoeinschitzung berticksichtigt der
»Réviseur d’entreprises agréé“ das fiir die Aufstellung und die sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umstinden
angemessenen Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems abzugeben. Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsitze und -methoden und der
Vertretbarkeit der von den Liquidatoren ermittelten geschitzten Werte in der Rechnungslegung sowie
die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses,

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

PricewaterhouseCoopers 5.4 r.l, 400 Route d'Esch, B.P. 1443, L1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°00123693)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - Capital social EUR 516 950 - TVA LU17564447
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Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des
Jahresabschlusses ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der IKB International S.A. zum 31. Mérz 2011 sowie der Ertragslage fiir das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr.

Ohne unser Priifungsurteil einzuschrinken, weisen wir auf folgenden Sachverhalt hin:

In Umsetzung der Entscheidung der EU-Kommission vom 21. Oktober 2008 wurde die Gesellschaft
zum 1. April 2011 in eine Abwicklungsgesellschaft iiberfithrt. Der Jahresabschluss wurde folglich nicht
unter der Annahme der Unternehmensfortfithrung aufgestellt. Wir verweisen hierzu auf Punkt 2
,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden® im Anhang der Bank.

Bericht iiber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche Verpflichtungen

Der Lagebericht, welcher in der Verantwortung der Liquidatoren liegt, steht im Einklang mit dem

Jahresabschluss.

PricewaterhouseCoopers S.ar.l. Luxemburg, 16. Juni 2011
Vertreten durch

Thom;lchifﬂer



IKB International S.A.
Bilanz zum 31. Mérz 2011

Aktiva

Kassenbestand, Guthaben bei Zentral-
notenbanken und Postscheckdmtern

Farderungen an Kreditinstitute

aj taglich fallig

b) andere Forderungen
Forderungen an Kunden
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

b} anderer Emittenten
Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere
Beteiligungen
Immaterielle Vermogenswerte
Sachaniagen
Sonstige Vermdgensgegensténde

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten
a) taglich fallig

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

Verbindlichkeiten gegenuber Kunden
Andere Verbindlichkeiten
a) taglich fallig

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

Sonstige Verbindlichkeiten
Rechnungsabgrenzungsposten
Rickstellungen
a) Rickstellungen fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen
b) Steuerriickstellungen
c) andere
Nachrangige Verbindlichkeiten
Stille Beteiligungen
Fonds fir allgemeine Bankrisiken
Gezeichnetes Kapital
Ricklagen
Ergebnisvortrag
Ergebnis des Geschéfisjahres
Summe der Passiva
Eventualverbindlichkeiten
davon Verbindlichkeiten aus Birgschaften

und aus der Bestellung von Sicherheiten

Zusagen

31/03/2011 31/03/2011  31/03/2010
EUR EUR TEUR

186 098,89 137

6 932 500,80 546 912

201900000,00 208 832500,80 1136 458

36 185017,55 1400 395

100000 000,00 100 000 000,00 531 700

0.00 0

0.00 0

0,00 0

79 167,00 164

2 042 402,50 0

707 431,40 51676

348032 618,143 667 442

7142 042,57 104 093

209761075 923965332 2962313

0,00 86

0.00 0,00 21428

244 882,80 300

327 507,24 116 150

1661 404,86 1508

2550 187,45 8169

774294892 1195454123 57 208

0,00 150 000

0,00 13 305

0,00 50 000

81000 000,00 907 000

102 591 860,56 102 592

71060500 -826 450

143 384 778,08 -251

348032 618,14 3 667 442

606 600,00 2592

6 600,00 1974

19292




IKB International S.A.
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01. April 2010 bis zum 31. Mérz 2011

2010/2011 2009/2010
EUR EUR TEUR
Aufwendungen
Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen 321828 432,76 525 234
Provisionsaufwendungen 3312 854,25 9476
Ergebnis aus Finanzgeschiften 0,00 3830
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand 3105 783,74 4239
darunter
- Léhne und Gehélter EUR 2540 952,68 3639
- Soziale Aufwendungen EUR 526 982,32 549
davon Altersversorgung EUR 266 190,29 171
b) andere Verwaltungsaufwendungen 3520 591,33 6 626 375,07 4618
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen
und immaterielle Wirtschaftsgiter 32781,00 433
Sonstige betriebliche Aufwendungen 529 599,69 4069
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und Wertpapiere, die nicht als Finanzanlagen gelten und
nicht Tell des Handelsbestandes sind
sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen fir Eventual-
verbindlichkeiten und Kreditrisiken 38 625 659,64 -
Zufithrungen zum Fonds fir aligemeine Bankrisiken 0,00 50 000
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit nach Steuern 126 072 684,18 769
Auberordentliche Aufwendungen 462 207 094,31 -
AuRerordentliches Ergebnis 19 001 198,90 770
Sonstige Steuern, soweit nicht unter obigen Posten enthaiten 1689 105,00 1021
Ergebnis des Geschéftsjahres 143 384 778,08 =251
Summe der Aufwendungen 978 236 679,80 602 669
Ertrige
Zinsertrage und ahnliche Ertrége 337 376 328,20 558 381
darunter
aus festverzinslichen Wertpapieren EUR 9.628.638,60
Provisionsertrdge 76 698,63 686
Ergebnis aus Finanzgeschaften 33 385 455,74 -
Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen
und Wertpapiere, die nicht als Finanzanlagen gelten und
nicht Teil des Handelsbestandes sind sowie aus
Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken 0,00 30577
Ertrage aus der Aufldsung von Wertberichtigungen auf Wertpapiere,
die Finanzanlagen darstellen, auf Beteiligungen und Anteile
an verbundenen Unternehmen 0,00 11789
Aufldsung des Fonds ffiir allgemeine Bankrisiken 50 000 000,00 -
Sonstige betriebliche Ertrage 76 189 904,02 1235
Aulerordentliche Ertrége 481 208 293,21 1
Summe der Ertrige 978 236 679,80 602 669




IKB International
Société Anonyme
Luxemburg

Anhang zum 31. Mdrz 2011

ALLGEMEINE ANMERKUNGEN

Die IKB International S.A. (nachstehend "Bank” genannt), eine mittelbare 100%ige Tochterge-
sellschaft der IKB Deutsche Industriebank AG, Diisseldorf, wurde am 6. November 1979 in
Form einer Aktiengesellschaft (Société Anonyme) nach Luxemburger Recht gegriindet. Die Ge-
scllschaft ist beim Bezirksgericht Luxemburg unter der Handelsregisternummer B 17018 regis-
triert. Sie hatte die Durchfithrung aller Bank- und Finanzgeschifte zum Zweck. Die Gesellschaft
hat mit Schreiben vom 31. Mérz 2011 an den Finanzminister die Banklizenz mit Wirkung zum
1. April 2011 zuriickgegeben und gleichzeitig wurde mit Beschluss der Gesellaschafterver-
sammlung vom gleichen Tag die freiwillige Liquidation zum 1. April 2011 eingeleitet.

Der Gesellschaftssitz befindet sich in der 12, rue Erasme in 1468 Luxemburg,

Die Bank wurde aufgrund des Verschmelzungsplans des Verwaltungsrates vom
12. Februar 2007 am 20. Mérz 2007 im Wege der vereinfachten Verschmelzung riickwirkend
zum 1. Januar 2007 mit ihrer Tochtergesellschaft IKB Financial Products S.A. verschmolzen.

Die Bank hat am 19. Mérz 2007 bei der Luxemburger Steuerbehérde die Bildung einer ertrags-
teuerlichen Organschaft mit der IKB Filiale Luxemburg zum 1. April 2006 beantragt, der von
der Steuerverwaltung mit Schreiben vom 20. Mérz 2007 stattgegeben wurde.

In diesem Zusammenhang hat die IKB Deutsche Industriebank AG, Diisseldorf ihre Anteile an
der Bank in die IKB Filiale Luxemburg eingebracht. Diese wiederum hat diese Anteile in eine
am 9. Mérz 2007 gegriindete 100%ige Tochtergesellschaft, die IKB Lux Beteiligungen S.a r.l.,
eingebracht.

Die Beteiligungsstruktur stellt sich so dar, dass 82,9 % der Anteile an der Bank direkt von der
IKB Deutsche Industriebank AG, Filiale Luxemburg und 17,1 % indirekt iiber die IKB Lux Be-
teiligungen S.a r.l. gehalten werden.

Der Jahresabschluss der Bank ist in den Konzernabschluss der IKB Deutsche Industriebank AG
einbezogen. Der Konzernabschluss ist am Sitz der Gesellschaft in Diisseldorf verfiigbar.

Die IKB Deutsche Industriebank AG hat fiir die Bank eine Patronatserklirung mit dem Inhalt
abgegeben, dafiir Sorge zu tragen, dass diese, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, ihre
vertraglichen Verpflichtungen erfiillen kann.

Die Bank hat im Geschiftsjahr wesentliche Teile ihrer Kundenforderungen und
Derivategeschiifte an die IKB AG iibertragen. Diese Verkiufe wurden in mehreren Abschnitten
entsprechend den vorliegenden Kundenzustimmungen vorgenommen, wobei der grifte Anteil
auf die erste Ubertragungsaktion Anfang Dezember 2010 entfiel.
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IKB International
Société Anonyme
Luxemburg

Anhang zum 31. Mdrz 2011

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Bank stehen im Einklang mit den geltenden
Regelungen im GroBherzogtum Luxemburg und insbesondere mit dem RLG.

Im Hinblick auf die Uberfiihrung der IKB International S.A. in eine Abwicklungsgesellschaft
zum 1. April 2011 wurde der Jahresabschluss der Bank in Ubereinkunft mit der CSSF nicht un-
ter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung gemdB Art. 51 Absatz 1 des RLG aufgestellt
und die Ausnahmeregelung entsprechend des Art. 51 Absatz 2 in Anspruch genommen:

Danach wurden nur bis zum Zeitpunkt der Beendigung des Geschiftsbetriebes verwertbare
Vermogensgegenstande aktiviert und neben den bislang zu passivierenden Schulden auch sol-
che Verpflichtungen beriicksichtigt, die durch die Abkehr von der Going-Concern-Pramisse
verursacht wurden. Die Bewertung der Vermdgensgegenstiinde erfolgte grundsétzlich unter Ve-
rauflerungsgesichtspunkten.

Forderungen

Die Forderungen sind zu ihren Nominalwerten oder Anschaffungskosten bilanziert. Unter-
schiedsbetriige zwischen den Anschaffungskosten und dem Nominalwert der Forderungen wer-
den als Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen und zeitanteilig aufgelost. Die aufgelaufe-
nen, nicht filligen Zinsen sind in den Rechnungsabgrenzungsposten der Aktivseite der Bilanz
enthalten.

Die Bank hat im Geschiftsjahr einen wesentlichen Teil der Kundenforderungen an die IKB AG
iibertragen. Die Kaufpreisermittlung fiir die iibertragenen Besténde erfolgte mittels eines
discounted-cashflow-Verfahrens  (DCF)  unter  Beriicksichtigung  risikoadjustierter
Abzinsungsfaktoren.

Die Bank bildet Einzelwertberichtigungen, wenn aufgrund einer verschlechterten Bonitdt des
Kontrahenten und nicht ausreichender Sicherheitenwerte Ausfalle auf bestehende Forderungen
drohen. Diese Wertberichtigungen werden direkt von den betreffenden Forderungen abgesetzt.
Die Bewertung der Forderungen zum 31. Mirz 2011 erfolgte insgesamt zum beizulegenden
Zeitwert, der unter VerauBerungsgesichtspunkten realisierbar erscheint.

Die Bank ist in das Risikomanagement-System des Konzerns eingebunden. Die Steuerung des
Adressenausfallrisikos basiert auf einem Kreditgenehmigungsprozess, der sowohl die Bonitats-
beurteilung jedes Kunden, der Branche als auch die Einschdtzung der Angemessenheit des ge-
planten Geschiftsumfangs beinhaltet. Die Risikobetrachtung berlicksichtigt hierbel regelmafig
das Gesamtengagement des Kreditnehmers. Im Falle von Kreditnehmereinheiten werden auch
die Bonitit und das Gesamtengagement gegeniiber der Unternehmensgruppe in die Entschei-
dung einbezogen. Zur Bonititsbeurteilung bedienen wir uns DV-gestiitzter Ratingverfahren.

! Gesetz vom 17. Juni 1992 iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute

G
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IKB International
Société Anonyme
Luxemburg

Anhang zum 31, Mirz 2011

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere sind dem Liquiditétsbe-
stand zugeordnet. Die Wertpapiere sind zu Anschaffungskosten angesetzt und nach dem stren-
gen Niederstwertprinzip bewertet, wobei die Marktrisiken regelmiBig anhand bestehender No-
tierungen liberpriift werden.

Frither gebildete Wertberichtigungen, die aufgrund von Kurswerterh6hungen nicht mehr in der
urspriinglich gebildeten H6he notwendig sind, werden entsprechend reduziert.

Die Anschaffungskosten werden als gewogener Durchschnitt ermittelt.

Sachanlagen

Das Sachanlagevermdgen wird in der Bilanz zu Anschaffungskosten angesetzt, vermindert um
planméfiige Abschreibungen. Die Abschreibungen bemessen sich nach der betriebsgewshnli-
chen Nutzungsdauer. Die Bank hat auf eine Einzelbewertung unter VerdufBlerungsgesichtspunk-
ten verzichtet. Der Gesamtbuchwert entspricht in etwa dem aktuellen VerduBerungswert.

Die angewandten Abschreibungssitze stellen sich wie folgt dar:

Abschreibung p.a. Methode
Biiroeinrichtungen 10, 20 und 25 % linear

20 % degressiv
Kunstwerke 5% linear

Die geringwertigen Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bis zu einem
Hochstbetrag von 870 EUR oder mit einer {iblichen Nutzungsdauer von unter einem Jahr wer-
den aktiviert und direkt als Aufwand des Geschiftsjahres abgeschrieben.
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IKB International
Société Anonyme
Luxemburg

Anhang zum 31. Mdrz 2011

Wihrungsumrechnung
Das Gesellschaftskapital der Bank lautet auf EUR.

Die nicht auf die Kapitalwihrung lautenden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden in
der jeweiligen Wihrung erfasst und zum Kassakurs des Stichtages® in die Kapitalwéhrung um-
gerechnet.

Ertrage und Aufwendungen in anderer Wahrung werden zum jeweiligen Tageskurs in die Kapi-
talwihrung umgerechnet.

Die Bewertungsgewinne und -verluste werden entsprechend dem Imparititsprinzip in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst.

Die aus der Wihrungsumrechnung entstandenen Differenzbetrége fiir durch Termingeschifte
gedeckte Kassaposten sowie fiir durch Kassaposten gedeckte Termingeschéfte werden erfolgs-
neutral erfasst.

Bewertungsverluste aus nicht gedeckten Kassaposten werden entsprechend den Bestimmungen
des luxemburgischen Bankenrechts erfolgswirksam erfasst.

Bewertungsergebnisse aus nicht gedeckten Termingeschéften werden entsprechend dem Impari-
tatsprinzip behandelt.

Bewertungsgrundsitze bei derivativen Finanzinstrumenten

Derivative Finanzinstrumente werden am Tage des Abschlusses als aulerbilanzielle Posten er-
fasst. Zins- und Devisenderivate sowie Optionsgeschifte werden einerseits zu Absicherung ein-
zelner Bilanzpositionen gegen Marktpreisrisiken sowie aus Griinden des Zins- und Wahrungs-
managements im Rahmen der Gesamtbanksteuerung eingesetzt. Andererseits werden diese In-
strumente auf Kundenwunsch abgeschlossen, wobei derartige Positionen grundsitzlich durch
gegenliufige Geschifte mit institutionellen Kunden abgesichert werden.

Nicht eindeutig zu einer Sicherungsbezichung zuordenbare Derivate werden imparitatisch be-
handelt, wobei unrealisierte Gewinne unberticksichtigt bleiben und unrealisierte Verluste zum
Zeitpunkt ihrer Entstehung erfolgswirksam antizipiert werden.

7udem wird bonititsinduzierten Ausfallrisiken im Kundenderivategeschéft durch Bildung einer
Wertberichtigung in Form einer Riickstellung fir auBerbilanzielle Positionen Rechnung getra-
gen.

Die Bank hat im Geschiftsjahr einen wesentlichen Teil der Kundenderivate sowie samtliche
Hedgegeschifte an die IKB AG libertragen. Die Kaufpreisermittlung fiir die iibertragenen Be-
stande erfolgte mittels anerkannter finanzmathematischer Methoden, die neben den allgemeinen
Marktrisiken, Wechselkursschwankungen und Volatilitat insbesondere die Bonitét des Schuld-
ners berticksichtigen.

2 EZB Referenzkurs /]
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IKB International
Société Anonyme
Luxemburg

Anhang zum 31, Mdrz 2011

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Riickstellungen

Verluste oder Verbindlichkeiten, deren Eintritt am Bilanzstichtag wahrscheinlich ist, die jedoch
in ihrer Hohe oder dem Zeitpunkt ihres Eintritts unbestimmt sind, wird durch die Bildung von
Rickstellungen Rechnung getragen.

In den Riickstellungen sind zukiinftige Verpflichtungen der Gesellschaft beriicksichtigt, die aus
dem Abwicklungstatbestand erwachsen und fiir die von Dritter Seite keine Gegenleistung mehr
erbracht wird.

Dariiber hinaus werden fiir auflerbilanzielle Geschifte mit latenten Risiken Drohverlustriickstel-
lungen gebildet.

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen erfolgt durch Pecoma International S.A. jeweils
zum Abschluss des Geschiftsjahres.

Wertberichtigungen gemal} Art. 62 des Gesetzes vom 17. Juni 1992 iiber den
Jahresabschluss von Kreditinstituten Luxemburger Rechts

Die im Vorjahr gebildeten Wertberichtigungen nach Art. 62 RLG wurden im Berichtsjahr auf-
gelost.
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Anhang zum 31. Mdrz 2011

IKB International
Société Anonyme
Luxemburg

ANGABEN ZU AKTIVPOSTEN

Priméirfinanzinstrumente auflerhalb des Handelsbestandes

Am Bilanzstichtag gliedern sich die Primirfinanzinstrumente der Aktivposten auflerhalb des
Handelsbestandes zum Buchwert und nach Restlaufzeiten wie folgt:

31. Miirz 2011 bis 3 mehr als | mehr als | mehr als Summe
in TEUR Monate 3 Monate | 1 Jahr 5 Jahre
inkl. tgl. | biszu 1 bis zu 5
fillig Jahr Jahren
Instrumentenklassen
Kassenbestand, Guthaben bei 186 - - - 186
Zentralnotenbanken und
Postscheckdmtern
Forderungen an Kreditinstitute 208.833 - - - 208.833
Forderungen an Kunden 7.250 1.018 2926 24.991 36.185
Festverzinsliche Wertpapiere - - 100.000 - 100.000
31. Miirz 2010 bis 3 mehr als | mehr als | mehr als Summe
in TEUR Monate 3 Monate | 1 Jahr 5 Jahre
inklL tgl. | biszu 1 bis zu 5
fillig Jahr Jahren
Instrumentenklassen
Kassenbestand, Guthaben bei 137 - - - 137
Zentralnotenbanken und
Postscheckdmtern ,
Forderungen an Kreditinstitute | 1.680.945 2.425 - -1 1.683.370
Forderungen an Kunden 207.620 214.890 788.191 189.694 | 1.400.395
Festverzinsliche Wertpapiere 24811 9.924 381.807 115.158 531.700

In den Forderungen an Kreditinstitute sind tiglich féllige Forderungen in Hohe von nominal
6.932 TEUR (Vorjahr 556.897 TEUR) enthalten. In den Forderungen an Kunden sind téglich
fallige Forderungen in Hohe von nominal 21.932 TEUR (Vorjahr 133.365 TEUR) enthalten.

Die Forderungen an Kreditinstitute enthalten Forderungen an verbundene Unternehmen in Hohe
von nominal 201.958 TEUR (Vorjahr 1.136.281 TEUR). Die Forderungen an Kunden enthalten
keine Forderungen an verbundene Unternehmen (Vorjahr 381.570 TEUR).

Die Bank besitzt keine Kapitalanteile in Hohe von mindestens 20 % an anderen Unternehmen.




IKB International
Société Anonyme
Luxemburg

Anhang zum 31. Mdrz 2011

3.2. Angaben zur Steuerung des Kreditrisikos

Die Bank unterliegt zum Bilanzstichtag folgenden Kreditrisiken, wie sie sich aus den aufsichts-
rechtlichen Bestimmungen entsprechend der Meldung zur Steuerung des Kreditrisikos

(COREP) ergeben:
Risikoposition Gewichte
Risikoposition
TEUR TEUR
Forderungen an Zentralregierungen und Zentralbanken 100.153 -
Forderungen an Kreditinstitute 213.854 42.771
Forderungen an Unternehmen 52.580 52.580
In Verzug befindliche Forderungen 2.953 3.237
Sonstige Forderungen 2.151 110

Die Bank unterliegt Kreditrisiken aufgrund der Kreditvergabetitigkeit an Kunden, der Trea-
suryaktivititen und der Geschdfte mit derivativen Finanzinstrumenten.

Die Vergabe der Kundenkredite wie auch der Abschluss von Derivaten erfolgte an eine Vielzahl
von Kunden in unterschiedlichen Branchen. Erhéhte Kreditrisiken in Form einer Uberschreitung
der Grofikreditgrenze durch die Vergabe von Krediten an Kreditnehmereinheiten bestehen zum
Bilanzstichtag nicht.

Die Kreditrisiken werden laufend analog dem Bewertungssystem des Konzerns iiberwacht. Die
cinzelnen Beurteilungen und Messergebnisse bilden die Grundlage fiir die Risikosteuerung, mit
der die ermittelten Risikopositionen aktiv gesteuert und begrenzt werden. Die Steuerungsmalf-
nahmen zielen dabei sowoh! auf die bewusste Verringerung der Eintrittswahrscheinlichkeiten
als auch die Begrenzung der Auswirkungen bei Eintritt von Risiken ab. Dies geschieht unter an-
derem durch die Limitierung von Risiken sowie den Ausschluss bestimmiter Risikogruppen.

Die Aufgliederung der wesentlichen Kreditrisiken nach geografischer Lage und wirtschaftli-
chem Sektor ist zum Bilanzstichtag wie folgt:

Mio. EUR Nominalwerte For- | Buchwerte Zusagen | Kreditiquivalenz- | Summe
derungen an Kun- | und Eventualver- betrige Derivate
den und Banken bindlichkeiten
Deutschland 245.1 - 21,4 266,5
Jersey 56,3 - - 56,3
Grof3britannien 8,9 - - 8,9
Luxemburg 6,6 - - 6,6
Schweiz 5,0 - - 5,0
USA 1,7 - - 1,7
Sonstige EU 0,2 0,6 0.4 1,2
Gesamt 3238 0,6 21,8 3462
H
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Mioe. EUR Nominalwerte For- | Buchwerte Zusagen | Kreditiquivalenz- | Summe
derungen an Kun- | und Eventualver- betrige Derivate
| den und Banken bindlichkeiten
Kreditinstitute 208,8 - 3,6 2124
Firmenkunden 47,6 0,6 18,2 66,4
Privatkunden 0,5 - - 0,5
Finanzinstitute 66,9 - - 66,9
Gesamt 3238 0,6 21,8 346,2

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Das Portfolio unserer Corporate Bonds beinhaltete synthetische Floating Rate Notes und Floa-
ting Rate Notes europiischer Emittenten. Dicjenigen Wertpapiere, die durch Asset-Swaps gesi-
chert waren, wurden als Bewertungseinheit zusammengefasst und zundchst zu Anschaffungs-
kosten bewertet. Bei einer nachteiligen Credit Spread Entwicklung wurden die entsprechenden
Bonds neu bewertet.

Das gesamte Corporate Bond Portfolio wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr verdufert.

Es befindet sich nur noch eine SoFFin-garantierte variable Schuldverschreibung der IKB Dis-
seldorf in Héhe von nominal 100.000 TEUR, was zugleich dem Buchwert entspricht, in unse-
rem Bestand.

Sie ist dem Liquidititsbestand zugeordnet und bérsennotiert.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Kurswertberichtigungen (Vorjahr: 18.512 TEUR). In der
Berichtsperiode waren Wertberichtigungen in Hohe von 1.513 TEUR erforderlich. Zudem wur-

den Teilwertautholungen in Hohe von 3.485 TEUR vorgenommen.
Daneben wurden 249 TEUR saldierte Kursverluste aus Verkaufen gebucht.

Hinterlegung von Vermoigenswerten

Zum Bilanzstichtag wurde bei der Zentralbank von Luxemburg ein Mindestreserveguthaben in
Héhe von 153 TEUR unterhalten.
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3.5. Anlagespiegel fiir immaterielle Vermogenswerte (TEUR)

3.6.

Anschaffungskosten zu Beginn des Geschiiftsjahres
Zuginge
Abginge

Anschaffungskosten zum Abschluss des Geschiiftsjahres

Abschreibungen zu Beginn des Geschiiftsjahres
Zuginge
Abginge

Abschreibungen zum Abschluss des Geschiiftsjahres

Buchwert zum Abschluss des Geschiiftsjahres

Anlagespiegel fiir Sachanlagen (TEUR)

Anschaffungskosten zu Beginn des Geschiiftsjahres
Zugénge
Abginge

Anschaffungskosten zum Abschluss des Geschiiftsjahres

Abschreibungen zu Beginn des Geschiiftsjahres
Zugénge
Abginge

Abschreibungen zum Abschluss des Geschiiftsjahres

Buchwert zum Abschluss des Geschiiftsjahres

524
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Rechnungsabgrenzungsposten

Wesentlicher Bestandteil des aktiven Rechnungsabgrenzungspostens sind die Zinsabgrenzungen
in Héhe von 587 TEUR. Daneben enthilt er 120 TEUR aus der Neutralisation der Kassabewer-

tung.

Auf andere Wihrung als die Kapitalwihrung lautende Vermogenswerte

Die nicht auf EUR lautenden Vermdgenswerte haben zum Bilanzstichtag einen Gegenwert von

81.448 TEUR.

ANGABEN ZU PASSIVPOSTEN

Primirfinanzinstrumente auflerhalb des Handelsbestandes

Am Bilanzstichtag gliedern sich die Primérfinanzinstrumente der Passivposten zum Buchwert

und nach Restlaufzeiten wie folgt:

31. Mirz 2011 bis 3 mehr als | mehr mehr Summe
in TEUR Monate 3 Monate | als 1 als §
inklL tgl. | biszu 1 Jahr bis | Jahre
fillig Jahr s
Jahren
Instrumentenklassen
Verbindlichkeiten gegeniiber 9.240 - - - 9.240
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber - - - - -
Kunden
31. Mirz 2010 bis 3 mehr als | mehr mehr Summe
in TEUR Monate 3 Monate | als 1 als §
inkl. tgl. | biszu 1 Jahr bis | Jahre
fillig Jahr zu 5
Jahren
Instrumentenklassen
Verbindlichkeiten gegentiber 2.990.996 - 34.052| 41.358 | 3.066.406
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber 21.452 63 - - 21.515
Kunden

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind taglich fallige V erbindlichkeiten in
Héhe von nominal 7.142 TEUR (Vorjahr 104.093 TEUR) enthalten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten enthalten Verbindlichkeiten gegentiber ver-
bundenen Unternehmen in Héhe von nominal 9.239 TEUR (Vorjahr 3.062.962 TEUR).

10
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Sonstige Verbindlichkeiten

Dieser Posten setzt sich wie folgt zusammen:

31.03.2011

TEUR

- Bevorrechtigte Verbindlichkeiten 245
- Erhaltene Optionspramien -
245

Rechnungsabgrenzungsposten

31.03.2010

TEUR

245

El:

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet ausschlieBlich Zinsabgrenzungen in Hohe

von 328 TEUR.

Riickstellungen

Der Posten andere Riickstellungen setzt sich wie folgt zusammen:

31.03.2011 31.03.2010

TEUR TEUR

- Sozialplanriickstellungen und Restrukturierung 7.004 10.174
- Priifungskostenriickstellung 294 351
- Personalkostenriickstellungen 173 503
- Prozesskostenriickstellung 148 -
- Sonstige Riickstellungen 124 114
- Drohverlustriickstellungen aus aulerbilanziellen Geschiften - 45.484
- Ruickstellungen Derivatevertrieb und Ausplatzierungen - 582
7.743 57.208

Die Sozialplanriickstellungen betreffen die Entschadigungen und Vergiitungen des im Dezem-
ber 2008 abgeschlossenen Sozialplans beziiglich der Umsetzung der EU- -Entscheidung
C 10/2008 bzw. Anderung der Umstrukturierungsentscheidung K(2009) 3939 endg. zur staatli-
chen Beihilfe Deutschlands fiir die Umstrukturierung der IKB Deutsche Industriebank AG.

11
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Nachrangige Verbindlichkeiten

Der Posten setzt sich wie folgt zusammen:
31.03.2011 31.03.2010

TEUR TEUR
Nachrangdarlehen - 150.000

Die Nachrangdarlehen waren in drei Tranchen zu je 50.000 TEUR begeben worden. Die¢ ersten
100.000 TEUR hatten eine Laufzeit vom 25. Mérz 2004 bis zum 31. Marz 2014 und die Verzin-
sung betrug EURIBOR-3-Monate + 0,50 %. Die letzten 50.000 TEUR hatten eine Laufzeit vom
28. Februar 2008 bis zum 31. Marz 2018 und hatten eine Verzinsung auf Basis von EURIBOR-
3-Monate + 2,50 %.

Die Nachrangdarlehen wurden mit Genehmigung der CSSF vom 20. Januar 2011 mit Wirkung
zum 1. Miérz 2011 vorzeitig zuriickgezahlt.

Die nachrangigen Verbindlichkeiten waren als Ergénzungskapital 2. Ordnung im Sinne des
Rundschreibens CSSF 06/273 Teil IV Punkt 18 f anerkannt.

Die im Geschiftsjahr entstandenen Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten betragen
2.749 TEUR und sind im Posten "Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen" in der Ge-
winn- und Verlustrechnung enthalten.

Stille Beteiligungen

Es bestand eine Stille Beteiligung in Héhe von 70.000 TEUR. Die Ursprungslaufzeit dieser
Transaktion betrug 10 Jahre und endete am 17. November 2010. Die Verzinsung der einzelnen
Tranchen war wie folgt:

Tranche 1: 45.000 TEUR mit 8,00 % jahrlich

Tranche 2: 10.000 TEUR mit EURIBOR12M+225 Basispunkte jahrlich

Tranche 3: 15.000 TEUR mit dem 1,15-fachen des 30YEUR-CMS,
mindestens jedoch 7,25 % jahrlich.

Die Rechtsposition aufgrund des Beteiligungsvertrages liber diese Stille Beteiligung wurde mit
Wirkung vom 30. September 2010 auf die IKB AG tbertragen.

Diese Stillen Beteiligungen wurden aufsichtsrechtlich dem Kernkapital (fonds propres de base)
bis zur Hohe des gezeichneten Kapitals, des Ausgabeagios und der Riicklagen zugerechnet.

Im laufenden Geschiftsjahr sind keine Zinsaufwendungen entstanden.

Die Stillen Beteiligungen hatten aufgrund der Verlustbeteiligungen der vergangenen Jahre zum
Ubertragungszeitpunkt einen Buchwert von 13.305 TEUR.

12
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4.7. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

4.8.

Der im letzten Geschiftsjahr gebildete Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemdfl Art. 63 RLG in
Hohe von 50.000 TEUR wurde aufgrund der Aufgabe des Bankgeschiftes wieder aufgeldst.
Eigenkapital

Zum Stichtag betrug das Gesellschaftskapital 81.000 TEUR eingeteilt in 2.393.886 Aktien.

Im Geschaftsjahr wurde am 31. Mérz 2011 eine Kapitalherabsetzung um 826.000 TEUR durch-
geflihrt.

Das Aktienkapital verteilt sich auf folgende Aktionére:
IKB Lux Beteiligungen S.a r.l., Luxemburg 17,1 %
IKB Deutsche Industriebank AG, Filiale Luxemburg 82,9 %.

Die Kapitalverhiltnisse stellen sich nunmehr wie folgt dar:

31.03.2011 31.03.2010

TEUR TEUR
Gezeichnetes Kapital 81.000 907.000
Gesetzliche Riicklage 8.100 90.700
Andere Riicklagen 94.492 11.892

183.592  1.009.592

Aus dem letzten Geschiftsjahr bestand ein Verlustvortrag in Hohe von 826.710 TEUR, der mit
dem aus der Kapitalherabsetzung freiwerdenden Betrag in Hohe von 826.000 TEUR verrechnet
wurde.

Die gesetzliche Riicklage wurde im Zuge der Kapitalherabsetzung ebenfalls auf die erforderli-
che Hohe von 10 % des gezeichneten Kapitals reduziert; der freiwerdende Betrag in Héhe von
82.600 TEUR wurde den freien Riicklagen zugefiihrt.

Unter den anderen Riicklagen wird eine zweckgebundene Riicklage gemidfl § 8a
VermdOgensteuergesetz ausgewiesen, die sich wie folgt zusammensetzt:

TEUR
Geschiéftsjahr 2004/2005 3.332
Geschiftsjahr 2005/2006 3.709
Geschiftsjahr 2006/2007 4.670
11.711
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4.9. Auf andere Wihrung als die Kapitalwihrung lautende Passivposten

Die nicht auf EUR lautenden Passivposten haben zum Bilanzstichtag einen Gegenwert von
58.371 TEUR. :

4.10. Einlagensicherungsfonds

5.1.

5.2.

Die Bank war im Berichtszeitraum Mitglied des luxemburgischen Einlagensicherungsfonds
(kurz "AGDL" genannt), der von Kreditinstituten in Luxemburg getragen wird.

GemaiB dem Gesetz vom 27. Juli 2000 zur Umsetzung der Richtlinie 97/9/EU iiber die Systeme
zur Entschadigung der Anleger ist die Bank seit 1. Januar 2001 Mitglied im Anlegersicherungs-
system. Zweck des Sicherungssystems ist es, bei einem durch Gericht oder die Verwaltung fest-
gestellten Ausfall der Bank grundsétzlich alle Einlagen und Finanzinstrumente von natiirlichen
und bestimmten juristischen Personen bis zu einem Betrag im Gegenwert von jeweils
100.000° EUR (Einlagensicherung je Einleger) bzw. 20.000 EUR (Anlagesicherung je Anleger)
zu schiitzen, unbeschadet der Anzahl der Konten, der Wahrung und ihrer Belegenheit in der Eu-
ropaischen Union.

Im Berichtszeitraum waren keine Zahlungen zu leisten. Dariiber hinaus wurden 1 TEUR bezlig-
lich Vorjahreszahlungen zuriick erstattet.

ANGABEN UBER AUSSERBILANZIELLE POSTEN

Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten betreffen Gewahrleistungen fiir Leistungen Dritter in Hohe von
7 TEUR und eine Prozessgarantie in Hohe von 600 TEUR.

Zusagen

Zum Bilanzstichtag bestehen keine nicht ausgenutzten Kreditzusagen.

3 Gema$ Satzungsinderung der AGDL vom |8. Februar 2009 auf Basis des Gesetzes vom 19.12.2008.
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Derivative Geschifte zum Bilanzstichtag (Ausweis der Verpflichtungen)

Zum Aufriss der derivativen Instrumente nach Wirtschaftssektoren und Lindern verweisen wir
auf Punkt 3.2

(1) Devisenkursbezogene Geschéfte (Nominal)

TEUR
- Devisentermingeschifte 23.089
- Zins- und Wahrungsswaps 44.278
07.367

Die Bank schliefit diese Geschifte zu Sicherungszwecken bzw. im Kundenauftrag ab. Die
Geschifte mit verbundenen Unternchmen in dieser Position betragen nominal
47.117 TEUR.

(2) Zinssatzabhingige Geschifte

- Zinsswapgeschifte 315814

Zu jedem bestehenden Kundengeschift besteht ein entsprechendes Hedgegeschift. Die
Geschéfte mit verbundenen Unternehmen in dieser Position betragen nominal
157.907 TEUR.

(3) Restlaufzeitengliederung

Die Restlaufzeiten der derivativen Geschifte auBerhalb des Handelsbestandes gliedern
sich wie folgt:

31. Mirz 2011 bis 3 mehr als 3 | mehr als | mehr als 5 | Summe
in TEUR Monate | Monate 1 Jahr Jahre

bis zu 1 bis zu 5

Jahr Jahren
Instrumentenklassen
Devisentermingeschifte 22.147 942 - - 23.089
Zins- und Wihrungsswaps - 546 - 43.732 44.278
Zinsswaps 39.025 - 57.842 218.947 315.814
Caps/Caplets - - - - -
Floors - - - - -
Summe 61.172 1.488 57.842 262.679 383.181
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31. Mirz 2010 bis 3 mehr als 3 | mehr als | mehr als 5§ | Summe
in TEUR Monate | Monate 1 Jahr Jahre

biszu 1 bis zu 5

Jahr Jahren
Instrumentenklassen
Devisentermingeschifte 28.529 7.397 7151 - 43.077
Zins- und Wahrungsswaps 18.167 52.452 549.640 | 218.671 838.930
Zinsswaps 251.177 711.999 | 8.295.949 4.079.247 | 13.338.372
Caps/Caplets 6.253 40.672 162.459 41.420 250.804
Floors - - 60.857 | 7.209 68.066
Summe 304.126 812.520 | 9.076.056 4.346.547 | 14.539.249

Die Marktwerte der derivativen Geschifte weisen zum Bilanzstichtag folgende Werte

auf:
Marktwerte TEUR
Positive Negative
Devisentermingeschafte 121 1
Zins- und Wihrungsswaps 4,197 4.630
Zinsswaps 10.455 13.085

Den negativen Marktwerten stehen entsprechende positive Marktwerte aus den Siche-
rungsbeziehungen gegeniiber.

Adressenausfall- und Marktpreisrisiken

“)

Das Adressenausfallrisiko ist im Kreditrisikosystem beriicksichtigt.

Marktpreisrisiken, die sich aus Fristeninkongruenzen ergeben, werden durch das Aktiv-
Passiv-Managementsystem quantifiziert und limitiert. Devisenkursbezogene Marktpreis-
risiken werden durch Devisenlimite begrenzt.

Die Marktpreisrisiken werden téglich tiberwacht und die Geschiiftsleitung sowie das
Treasury tiglich umfassend {iber die Ertrags- und Risikolage informiert.

Es sind VaR- und Fair Value-Performance-Limite fiir die Kredit-Refi-Portfolien der Bank

und der IKB Deutsche Industriebank AG, Filiale Luxemburg definiert, die vom Control-

ling Luxemburg tiberwacht werden:

- Year-to-date Fair Value-Performance-Limit in Hohe von -7.500 TEUR

- Value-at-Risk-Limit fiir eine potentiell nachteilige Barwertentwicklung innerhalb der
néchsten 10 Tage in Héhe von -6.000 TEUR

Das Fair-Value-Performance-Limit wurde im Geschéfisjahr 2008/2009 durch eine Vor-
standsentscheidung der IKB AG ausgesetzt.

Fiir den Bilanzstichtag ergaben sich fiir die Bank folgende Kennziffern:
- Fair Value-Performance (Year-to-date): -17.043 TEUR
- Value-at-Risk: -77 TEUR
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ANGABEN UBER POSTEN DER GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

Geographische Herkunft der Ertriige

Die geographische Herkunft der Ertrdge beschrinkt sich im Wesentlichen auf Deutschland und
Westeuropa. Ertrige aus anderen Regionen sind von untergeordneter Bedeutung,

Andere Verwaltungsaufwendungen

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind folgende Aufwendungen fiir den Abschlussprii-
fer ohne Mehrwertsteuer enthalten:

2010/2011 2009/2010
TEUR TEUR
o Abschlusspriifung 350 437
e Steuerberatung 50 22
e Sonstiges 1 25

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Sozialplanaufwendun-
gen in Hohe von 517 TEUR.

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Verkaufserldse aus dem Riick-
kauf der haftungsméBigen Unterbeteiligungen in Héhe von 72.661 TEUR durch die IKB AG,
denen Aufwendungen in der Risikovorsorge in Héhe von 67.509 TEUR gegeniiberstehen. Da-
neben enthilt diese Position Steuererstattungen in Héhe von 1.541 TEUR, Eingénge aus abge-
schriebenen Forderungen in Héhe von 1.233 TEUR, Ertréige aus der Auflésung von Riickstel-
lungen in Hohe von 591 TEUR, Erstattungen von Weiterbildungen in Héhe von 73 TEUR, Ver-
kaufserldse aus der VerduBerung von Inventar in Héhe von 34 TEUR, sowie Riickerstattungen
nicht eingeldster Kupons von begebenen Schuldverschreibungen in Héhe von 32 TEUR.

Ergebnis aus Finanzgeschiften

Die Devisenbewertungsergebnisse von nicht auf Termin gedeckten Bilanzposten des Umlauf-
vermogens sind in dieser Position enthalten. Die Bewertungsergebnisse belaufen sich auf -
188 TEUR. In Hohe von 33.573 TEUR konnten Riickstellungen fiir nicht eindeutig zuordenbare
derivative Sicherungsgeschifte aufgeldst werden. Ergebnisse aus W ertpapieren, die nicht als Fi-
nanzanlagen gelten und nicht Teil des Handelsbestandes sind, werden - soweit sie unter die Re-
gelung des Art. 62 RLG fallen - in der Risikovorsorge ausgewiesen.
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6.6. Risikovorsorge

6.7.

6.8.

6.9.

Bei Krediten und Forderungen wurden Wertberichtigungen von insgesamt 81.091 TEUR neu
gebildet, denen Auflésungen von Wertberichtigungen in Hohe von 2.885 TEUR entgegenste-
hen. Die Zufiihrungen zu Wertberichtigungen enthalten Aufwendungen in Héhe von 67.509
TEUR, die im Zusammenhang mit dem Riickkauf der haftungsméBigen Unterbeteiligungen von
der IKB AG zum 30. September 2010 stehen. Der aus dem Riickkauf erhaltene Betrag in glei-
cher Hohe wird im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen. Daneben sind zum einen rea-
lisierte Kursgewinne aus Wertpapierverkdufen bzw. Auflosungen von bestehenden Wertberich-
tigungen in Héhe von 4.276 TEUR und zum anderen realisierte Kursverluste aus Wertpapier-
verkdufen bzw. Zufiihrungen zu Wertberichtigungen von Wertpapieren, die nicht als Finanzan-
lagen gelten und nicht Teil des Handelsbestandes sind, in Hohe von 2.553 TEUR in dieser Posi-
tion enthalten. Im auBerbilanziellen Bereich wurde die Risikovorsorge um 9.032 TEUR erhoht,
denen Aufldsungen in Hohe von 20.626 TEUR entgegenstanden.

In dieser Position sind zudem 29.690 TEUR Auflésungen von Wertberichtigungen gemaf} Art.
62 RLG enthalten.

Steuern
Aufgrund des negativen Ergebnisses wird kein Einkommen- und Ertragsteueraufwand ausge-
wiesen, sondern lediglich 1.689 TEUR Vermégensteueraufwendungen.

Aullerordentliches Ergebnis

Das auBerordentliche Ergebnis ist im Wesentlichen geprigt durch die Auswirkungen der
Assetiibertragungen an die IKB AG und spiegelt sich wie folgt wider:

Ertrage aus TEUR
Derivateiibertragungen (positive NPV’s) 407.195
Kaufpreis flir Derivateneugeschaft 43.232
Auflésung Abgrenzung Up-Front-Fee 21.278
Kreditiibertragungen (Aufschlage) 9.336
Sonstige Ertrdge 167

481.208
Aufwendungen aus TEUR
Derivateiibertragungen (negative NPV’s) 444.402
Kreditiibertragungen (Abschlige) 17.805

462.207
Ergebnis

Das Ergebnis aus der gewdhnlichen Geschftstatigkeit betragt 126.073 TEUR.

Nach Berticksichtigung des auBerordentlichen Ergebnisses und der Steuern belauft sich das Er-
gebnis des Geschiftsjahres auf 143.385 TEUR.
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SONSTIGE ANGABEN

Personal
Der durchschnittliche Personalbestand wahrend des Geschiftsjahres stellt sich wie folgt dar:

2010/2011 2009/2010

- Geschéftsleiter 2 2
- Teamleiter 4 4
- Angestellte 54 56

(davon Teilzeitkrifte) 12 a2
Summe o0 62

Das Personal ibernimmt auch Aufgaben fiir die IKB Deutsche Industriecbank AG, Filiale Lu-
xemburg.
Beziige der Organe

Den Mitgliedern des Managementteams (Geschiftsleiter und Teamleiter) und der Verwaltung-
sorgane wurden im Laufe des Geschiftsjahres folgende Bruttobeziige gewihrt:

TEUR
Managementteam 1.175
Verwaltungsrat -
Summe L175

Die oben genannten Beziige des Managementteams werden zu 30% von der IKB Deutsche In-
dustriebank AG, Filiale Luxemburg, getragen.

Die Bank wurde von der CSSF mit Schreiben vom 12. Juli 2010 hinsichtlich der Einstellung der

Geschiftsaktivitdten zum 31. Marz 2011 von der Aufstellung einer Vergiitungspolitik gemaB
Rundschreiben CSSF 10/437 befreit.

Kredite und Zusagen sowie Garantieverpflichtungen
Kredite, Zusagen und Garantieverpflichtungen an Leitungsorgane der Bank bestehen in Hohe
von 143 TEUR. Forderungen und Garantieverpflichtungen an Mitglieder des Verwaltungsrates

bestehen nicht.

Vorschiisse an Leitungsorgane der Bank bestehen nicht.
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Pensionsverpflichtungen gegeniiber Organen

Zufithrungen zu Pensionstiickstellungen fiir Mitglieder des Leitungsorgans wurden in Héhe von
48 TEUR vorgenommen.

Die Pensionsverpflichtungen gegeniiber derzeitigen und ehemaligen Mitgliedern des Leitungs-
organs belaufen sich zum Bilanzstichtag auf 535 TEUR.

Gegeniiber derzeitigen und fritheren Mitgliedern des Verwaltungsrates, soweit sie gleichzeitig
Mitglied der Geschaftsleitung waren, bestechen Pensionsverpflichtungen in Hohe von

526 TEUR.
Fiir andere Mitglieder des Verwaltungsrates bestehen keine Pensionsverpflichtungen.

Pensionsverpflichtungen gegeniiber Hinterbliebenen

Pensionsverpflichtungen an Hinterbliebene bestehen in einer Héhe von 110 TEUR.

Offenlegung gemif Rundschreiben CSSF 06/273 (Siule I1I von Basel 1)

.1. Verwendete Ansitze

Mit Rundschreiben CSSF 06/273 hat die Commission de Surveillance du Secteur Financier die
Richtlinie 2006/48/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 tiber die
Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute und die Richtlinie 2006/49/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 tber die angemessene Eigenmittel-
ausstattung von Wertpapierunternehmen und Kreditinstituten in nationales Recht umgesetzt.

Die Bank wendet zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fiir das Gesamtportfolio den
Standardansatz geméB Rundschreiben CSSF 06/273 Teil VIL. Kapitel 2 unter der Nutzung von
externen Ratings an.

Die Ermittlung des Gegenparteiausfallrisikos aus derivativen Geschiften erfolgt mit Hilfe der
Marktbewertungsmethode.

Beziiglich der Ermittlung der Eigenmittelanforderung fiir operationelle Risiken verwendet die
Bank den Basisindikatoransatz.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel der Bank zum 31. Méarz 2011 betrugen 273,4 Mio. EUR
und die Gesamtkapitalquote 161,36 %. Die Ermittlung der Eigenmittelquote erfolgt in Anwen-
dung der Rundschreiben CSSF 05/227, CSSF 06/273 und CSSF 10/475 auf Basis der Internati-
onal Accounting Standards / International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS).

Hinsichtlich des implementierten Verfahrens zur Bewertung der angemessenen intermnen Eigen-
kapitalausstattung (ICAAP) verweisen wir auf Punkt 8.3.
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8.2. Eigenmittelanforderung und aufsichtsrechtliche Eigenmittel
Die Eigenmittelanforderungen setzen sich wie folgt zusammen:
Eigenmittelanforderungen in Mio. EUR

Kreditrisikopositionen

Forderungsklasse
Forderungen an Institute 34
Forderungen an Unternchmen 42
In Verzug befindliche Forderungen 0.3
79
Operationelles Risiko 5,7
Fremdwihrungsrisiko 0,0
Eigenmittelanforderung (gesamt) 13,6
Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel stellen sich wie folgt dar:
Eigenmittel in Mio. EUR
Kernkapital
Gezeichnetes Kapital 81,0
Riicklagen 102,2
Ergebnisvortrag 199.0
382.2
Prudential Filters
Erstanwendungsriicklage -110,0
Summe Kernkapital 2722
Ergdanzungskapital
Neubewertungsriicklage 1.2
Summe Ergédnzungskapital 1,2
Aufsichtsrechtliche Eigenmittel (gesamt) 273,4
Eigenmittelkoeffizient 161 %
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8.3. Internes Verfahren zur Bewertung der angemessenen internen Eigenmittel

ausstattung

Die IKB International S.A. hat gemiB dem Rundschreiben CSSF 07/301 ein ,internes Verfah-
ren zur Bewertung der angemessenen internen Eigenmittelausstattung™ auf Einzelinstitutsebene
implementiert. Dieses beinhaltet sowohl einen Prozess zur Identifizierung, Messung, Steuerung
und Meldung (Reporting) aller Risiken und Eigenmittelbediirfnisse als auch einen Prozess zur
Planung und Steuerung der internen Eigenmittel.

In der am 30. Juni 2009 vom Verwaltungsrat verabschiedeten ICAAP-Politik hat die Geschifts-
leitung im Rahmen der Risikopolitik interne Normen fiir die Ubernahme und Steuerung von Ri-
siken errichtet beziehungsweise Risikostrategien implementiert. Zudem sind funktionierende
und wirksame Verfahren zur Identifizierung, Steuerung, Weiterverfolgung, Meldung und gege-
benenfalls Verminderung der Risiken umgesetzt und ein Limitsystem in Form eines Value-at-
Risk-, eines Fair-Value-Performance- und eines Volumenlimits installiert.

Die Eigenmittelpolitik definiert fiir die Ermittlung des dkonomischen Kapitalbedarfs eine gliu-
bigerorientierte Sichtweise bzw. Liquidationssicht. Hierbei werden die unerwarteten Risiken in
Orientierung am aktuellen Zielrating des Konzerns von ,,BBB* mit einem Konfidenzniveau von
99,76 % parametrisiert.

Fiir die erarbeitete ICAAP-Politik wurden im Rahmen einer Risikoinventur, die eine Einschét-
zung der identifizierten Risiken hinsichtlich Wahrscheinlichkeit und Schweregrad / Relevanz
enthilt, die wesentlichen Risikoarten zusammengestellt und bewertet. Hierbei wurden neben
dem Ausfallrisiko insbesondere das Marktrisiko sowie das operationelle und Geschaftsrisiko als
signifikant identifiziert und werden im Rahmen des JCAAP einer stindigen Uberwachung un-
terzogen.

Fiir das Adressenausfallrisiko wird das bendtigte Risikokapital nach einem internen
Kreditportfoliomodell (CrisCon) sowie einem Credit-Value-at-Risk fiir Verwertungserldsvolati-
lititen ermittelt. Das Marktpreisrisiko wird durch einen Value-at-Risk mit Konfidenzniveau
99,76 % gemessen. Der Quantifizierung des operationellen Risikos liegt ein hochskalierter Ba-
sisindikatoransatz zugrunde, wihrend fiir das Geschéftsrisiko ein 99,76 % Value-at-Risk auf die
historischen Plan-Ist-Abweichungen angewandt wird.

Das Gesamtrisiko wird unter Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten aus den Einzelrisi-
ken aggregiert. Zur Bestimmung der Angemessenheit der internen Eigenmittelausstattung wird
dieses dem zur Deckung der Risiken zur Verfligung stehenden Kapital (Risikodeckungsmasse)
gegeniibergestellt. Die Limite flr das Adressenausfallrisiko und das Marktpreisrisiko sind mit
maximal 210 Mio. EUR bzw. 70 Mio. EUR festgelegt worden.

Die Risikodeckungsmasse setzt sich im Wesentlichen aus dem Eigenkapital einschlieBlich Stil-
ler Einlagen, Genussrechten und Nachrangigen Verbindlichkeiten, nicht realisierten Bewer-
tungspositionen sowie dem Operativen Ergebnis vor Ertragssteuern zusammen. Im Gegensatz
sur aufsichtsrechtlichen Betrachtung, die in Luxemburg seit 1. Januar 2008 auf Basis von
FinRep — und somit IFRS-Zahlen — dargestellt werden muss, basiert die Bestimmung der inter-
nen Eigenmittel auf HGB- bzw. LuxGAAP-Werten.
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Alle Parameter und Modelle werden mindestens einmal jéhrlich Uberpriift, um die Zuverlissig-
keit der ermittelten Werte zu beurteilen. Weiterhin werden im Bereich der Adressenausfall- und
der Marktpreis- bzw. Zinsinderungsrisiken interne und, im Falle des Zinsanderungsrisikos, von
externer Seite vorgegebene Stresstest-Szenarien gerechnet.

Im Rahmen des ICAAP wurde ein spezieller ,,JCAAP Report* aufgesetzt, der quartalsweise Ge-
schéftsleitung und Verwaltungsrat zur Kenntnisnahme und Beschlussfassung vorgelegt wird.
Dies ermdglicht der Geschiftsleitung einen Uberblick iiber die Angemessenheit der internen Ei-
genmittelausstattung. Diese ist erreicht, wenn die Hohe, die Zusammensetzung und die Vertei-
lung der internen Eigenmittel es erlauben, die Risiken des Instituts dauerhaft und effizient abzu-
sichern.

Eine Bewertung der internen Eigenmittelausstattung basierend auf dem oben dargestellten Ver-
fahren wurde letztmals zum 31. Dezember 2010 durchgefiihrt. Aufgrund der weitestgehend
vollstandigen Ubertragung aller Geschaftstatigkeiten auf die IKB AG hat die CSSF zugestimmt,
dass zum Bilanzstichtag 31. Mérz 2011 kein ICAAP-Report mehr zu erstellen ist. Fiir den Stich-
tag 31. Dezember 2010 wurde die Angemessenheit der internen Eigenmittelausstattung festge-
stellt,

Luxemburg, den 16. Juni 2011
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Lagebericht IKB International S.A. zum 31.03.2011
1. Rahmenbedingungen

Die konjunkturelle Erholung der deutschen Wirtschaft ist im Jahr 2010 einen groBen
Schritt vorangekommen. Mit einem BIP-Zuwachs von 3,6 % konnte ein erheblicher
Teil des krisenbedingten Produktionsriickgangs aus dem Jahr 2009 (BIP: -4,7 %) auf-
geholt werden. Auch das erste Quartal 2011 verlief weiterhin dynamisch (+1,5% zum
Vorquartal). Die wichtigste Stiitze der wirtschaftlichen Erholung war die lebhafte Ex-
portnachfrage auf den Weltmérkten. Besonders half, dass die deutschen Unternehmen
ihren Absatz regional diversifiziert haben und nunmehr in hohem Maf3e von der Auf-

wirtsentwicklung der Schwellenldnder profitieren.

Bereits 2010 sind die Impulse von den Ausfuhren auf die Binnennachfrage iiberge-
sprungen. Die inlédndische Investitions- und Konsumnachfrage zusammen hat bereits
im vergangenen Jahr rund zwei Drittel des Zuwachses der gesamten Wirtschaftsleis-

tung ausgemacht.

Im Zuge dieser Entwicklung erholte sich die Nachfrage nach Ausriistungsgiitern — ei-
ne bedeutende Determinante fiir die Kreditnachfrage — besonders kraftig. Nach dem
Einbruch im Jahr 2009 (-23 %) stiegen die Investitionen in Maschinen und Anlagen
um fast 11 %, blieben damit aber weiterhin deutlich unter dem Vorkrisenniveau. Die
zunehmende Kapazititsauslastung der Unternehmen sollte zu einer anhaltenden Erho-

lung der Ausriistungsinvestitionen beitragen.

Zudem zeigte sich der deutsche Arbeitsmarkt wihrend der Krise aufgrund von Ar-
beitsmarktprogrammen wie Kurzarbeit sehr robust. Im September 2010 sank die Zahl
der Arbeitslosen erstmals unter 3 Mio. — wie zuletzt im Frithjahr 1992 wiihrend des
Wiedervereinigungsbooms. Fiir das Gesamtjahr belief sich die durchschnittliche Ar-
beitslosenquote auf 7,7 % und die Zahl der Erwerbstitigen stieg mit 40,5 Mio. auf ein
Niveau, das seit der Wiedervereinigung noch nie registriert wurde. Der aktuelle Be-
schaftigungsaufbau ldsst erstmals eine langer anhaltende Belebung des Privaten Kon-
sums erwarten. Insgesamt hat die konjunkturelle Erholung in Deutschland an Breite
gewonnen und alle Wirtschaftsbereiche erfasst. Erfreulicherweise sind auch die Un-
ternehmensinsolvenzen im Gesamtjahr 2010 weniger stark angestiegen (+3 %), als

aufgrund des tiefen konjunkturellen Einbruchs zu erwarten war.
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Wichtige Auslandsmirkte der IKB verzeichneten im Jahr 2010 eine — wenn auch in
der Stirke unterschiedliche — Erholung der Wirtschaftsleistung (GroBbritannien
1,3 %, Frankreich 1,6 %, Italien 1,3 % gegeniiber dem Vorjahr). Spanien, das weiter-
hin durch eine Immobilien- und Baukrise stark belastet ist, konnte zwar ein leichtes
Wachstum von Quartal zu Quartal generieren, aber bezogen auf das gesamte
Jahr 2010 ergibt sich noch ein Minus von 0,1 %. Aufgrund der drastisch verschlech-
terten Haushaltslage sieht sich die Finanzpolitik in den meisten Industrieldndern in-
zwischen gezwungen, auf einen Konsolidierungskurs umzuschwenken, was die weite-

re konjunkturelle Erholung belasten diirfte.

Das Geschehen an den Finanzmirkten war im vergangenen Jahr insbesondere von der
Schuldenkrise im Euro-Raum geprigt. Thren Hohepunkt fand die Vertrauenskrise im
Mai 2010, als die Mérkte fiir Staatsanleihen aus Peripherielandern des Euro-Raums
teilweise auszutrocknen drohten. Um einer Zuspitzung der Lage entgegenzuwirken,

wurden umfangreiche Stabilisierungsmafinahmen ergriffen:

Die Staats- und Regierungschefs der EU spannten unter Beteiligung des Internationa-
len Wihrungsfonds (IWF) einen praventiven Rettungsschirm (European Financial
Stability Facility - EFSF) auf, der im Laufe des Jahres vonseiten der EU weiter aufge-
stockt wurde. Zudem wird auch {iber das Jahr 2013 hinaus der neue Europdische Sta-
bilisierungsmechanismus (ESM) fur Liquiditétshilfen sorgen. Diese sind allerdings an

strikte Konsolidierungsauflagen gebunden.

Im Ergebnis wurde im Frithjahr 2010 eine krisenhafte Entwicklung abgewendet. Im
Unterschied zur vorangegangenen Phase der Finanzkrise zeigte sich die Realwirt-
schaft von den neuerlichen Verwerfungen wenig beeindruckt. Die konjunkturelle Er-
holung blieb — auch dank der umfangreichen Stabilitdtsmafinahmen der EU - intakt.
Dennoch zeigen die im Zuge der Schuldenkrise aufgetretenen Turbulenzen an den Fi-
nanzmirkten, wie sensibel die Mirkte weiterhin reagieren. Trotz Rettungsschirm kam
es immer wieder zu erneuten Diskussionen um die Schuldenkrise, was sich in Speku-
lationen um eine mdgliche Umschuldung einzelner PIIGS-Staaten sowie steigenden
Risikoaufschldgen der Anleihen der entsprechenden Staaten widerspiegelt. Nach
Griechenland gerieten insbesondere auch Irland und Portugal unter Druck. Fir Unsi-
cherheiten sorgte zuletzt der negative Rating-Ausblick fiir die USA. Ein anhaltendes

Aufflammen der Schuldenkrise diirfte die Finanzmérkte auf Jahre belasten.
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Das internationale Bankensystem gilt immer noch als angeschlagen. Das weiterhin
bestehende Misstrauen gegeniiber den Finanzinstituten spiegelt sich u. a. in einer Ver-
schirfung der EU-Bankenstresstests wider. Zudem wurde in Deutschland ein Gesetz
zur Restrukturierung und geordneten Abwicklung von Kreditinstituten mit der Errich-
tung eines Restrukturierungsfonds eingefiihrt. Das Gesetz soll dafiir sorgen, dass Fi-
nanzinstitute zu hohe Risiken minimieren und die Kosten kiinftiger Bankenkrisen

selbst tragen.




2. Wichtige Ereignisse im Berichtszeitraum

Fortsetzung der Gesellschaft bis zur Einstellung der reguliren Geschiftstiitigkeit
der Gesellschaft zum 31. Mirz 2011

In seiner Sitzung im Oktober 2009 hatte der Verwaltungsrat der IKB International
S.A. beschlossen, das Corporate Bond Portfolio sukzessive marktschonend und zur
Sicherung von Wertaufholungen unter Vermeidung weiterer Wertberichtigungen zu
verduBern. Bis zum Geschiftsjahresende wurde der Bestand an Schuldverschreibun-

gen komplett abgebaut.

Das Derivateneugeschift wurde am 30. Juni 2010 an die IKB Deutsche Industriebank
AG verkautt.

Die noch bestehenden haftungsmiBigen Unterbeteiligungen und Ausfallbiirgschaften
wurden am 30. September 2010 gegen Zahlung eines Ausgleichsbetrages an die Mut-

tergesellschaft zuriickgegeben.

Im Zuge der geplanten Uberfiihrung der Bank in eine Abwicklungsgesellschaft wur-
den im Geschiftsjahr mehrere Assettransfers auf die Muttergesellschaft durchgefihrt.

Die auBerordentliche Generalversammlung der IKB International hat am
31. Mirz 2011 in Umsetzung der Entscheidung der EU-Kommission beschlossen, die
Gesellschaft mit Wirkung zum 1. April 2011 zu liquidieren und als Abwicklungsge-
sellschaft fortzufithren. In diesem Zusammenhang wurde beschlossen, die beiden der-
zeitigen Geschiftsleiter Lutz Breidert und Wolfgang Giith zu Liquidatoren zu bestel-

len.

In einer weiteren auBerordentlichen Generalversammlung am 31. Marz 2011 wurde
zwecks Ausgleich des Verlustvortrages eine Kapitalherabsetzung um 826 Mio. € von

907 Mio. € auf 81 Mio. € beschlossen.



Vertragsiibernahme der Rechtsstellung aus dem stillen Beteilicungsvertrag vom

16. November 2000

Im Zusammenhang mit der Umsetzung von Auflagen der EU-Kommission zur Rest-
rukturierung der IKB wurden am 30. September 2010 alle Rechte und Pflichten aus
insgesamt drei Stillen Beteiligungsvertragen zwischen der IKB S.A. und der Deut-
sche Bank Luxembourg S.A. (Deutsche Bank Luxemburg) vom 16. November 2000
im Wege der Vertragsiibernahme von der IKB S.A. auf die IKB AG Ubertragen. Zu-
vor hatten die jeweiligen Versammlungen der Inhaber der durch die Deutsche Bank
Luxemburg auf treuhdnderischer ~Basis  emittierten  Beteiligungsscheine
(ISIN XS0119317823, XS0119814456 und XS0119317740) mit einer Quote von je-
weils 100 % der Ubertragung zugestimmt. Die am 31. Mérz 2010 beendeten Stillen
Beteiligungen wurden nach Verlustbeteiligungen vertragsgemiB mit folgenden Betri-

gen am 17. November 2010 zurlickgezahlt:

« ISIN XS0119317823 (nominal 45 Mio. €) mit 8,6 Mio. €
o ISIN XS0119814456 (nominal 15 Mio. €) mit 2,9 Mio. €
« ISIN XS0119317740 (nominal 10 Mio. €) mit 1,9 Mio. €.

Im IKB Konzern gab es folgende Veriinderungen:

Stand der Umsetzung der EU-Auflagen

Bezogen auf die IKB International S.A. bedeuten die Auflagen der EU nach Geneh-
migung einer Anderung des Zeitplans fiir die Abwicklung am Standort Luxemburg
durch die EU-Kommission am 15. Mai 2009:

Abwicklung der IKB International S.A. bis 1. April 2011 (das Derivategeschift und
der Kreditbestand bis zu einer Maximalhéhe von 3,2 Mrd. € diirfen zur IKB AG nach
Disseldorf ~ verlagert ~werden) und Einstellung des Neugeschifts zum

1. Dezember 2010.

Der Stand der Umsetzung der EU-Auflagen stellt sich aktuell wie folgt dar:
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Das Neugeschift der Gesellschaft wurde zeitgerecht eingestellt. Das Derivate- und
Kreditgeschift wurde, sofern die Kundenzustimmungen vorlagen, auf die IKB AG
nach Diisseldorf iibertragen. Die restlichen Bestinde an Derivaten und Krediten mis-
sen mangels rechtlicher Ubertragbarkeit in der Gesellschaft verbleiben. Durch Be-
schluss der auBerordentlichen Hauptversammlung wurde die IKB International S.A.
mit Wirkung zum 1. April 2011 aufgel6st und in Liquidation gesetzt. Zudem wurde
die Banklizenz zuriickgegeben. Damit fungiert die Gesellschaft seit dem 1. April 2011
als Abwicklungsgesellschaft. Der SchlieBungsprozess wurde von der Luxemburger

Bankaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier genehmigt.

Riickgabe von SoFFin-Garantien
Der Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin) hatte der IKB AG am 7. Okto-

ber 2010 die Genehmigung erteilt, in begrenztem Rahmen SoFFin-garantierte Anlei-
hen zuriickzukaufen und das Garantievolumen entsprechend zu reduzieren. In diesem
Zusammenhang wurden insgesamt 500 Mio. € vorzeitig zurlickgegeben: 100 Mio. €
in der SoFFin-garantierten Emission mit Falligkeit 29. April 2011 und jeweils 200
Mio. € in den SoFFin-garantierten Anleihen mit Falligkeit 27. Januar 2012 sowie 13.
Mirz 2012. Damit konnten aufgrund vorhandener Liquiditétsiiberschiisse die Garan-

tiegebiihren an den SoFFin reduziert werden.

Verkaufsabsicht von Lone Star

Mitte Oktober 2010 hat die Lone-Star-Gruppe mitgeteilt, dass ein strategischer Part-
ner fiir die IKB gesucht wird, um die Entwicklung der Bank voranzutreiben. Als Be-
rater hat Lone Star die Investmentbank Perella Weinberg Partners, London, beauf-

tragt, die den Dialog mit mdglichen Interessenten koordiniert.

Der Vorstand der IKB AG begleitet dieses Projekt konstruktiv. Es ist im langfristigen
Interesse der Bank, einen Partner und Aktiondr fiir eine beschleunigte Umsetzung und

Weiterentwicklung des neuen Geschiftsmodells der IKB AG zu gewinnen.



Aktuelle Rating-Situation

Die Ratingagentur Moody’s hat am 17. August 2010 folgende Einschitzungen in Be-
zug auf die IKB AG bestitigt: Long-Term Rating Baa3, Short-Term Rating Prime-3,
Financial-Strength-Einzelrating E, Ausblick negativ. Aufgrund des im Wesentlichen
zum Jahresanfang 2011 in Kraft getretenen Bankenrestrukturierungsgesetzes wurde
am 17. Februar 2011 das Rating fiir das nachrangige Fremdkapital der IKB AG von
Ba2 auf Caa2 herabgesetzt, mit stabilem Ausblick. Am 19. April 2011 setzte Moody’s
das Rating — im Wesentlichen aufgrund einer von der Agentur unterstellten, nachlas-
senden staatlichen Unterstiitzung — auf Long-Term Rating Ba2, Negative Outlook und

Short-Termin Rating Non-prime herab.

Die Ratingagentur Fitch hat am 26. Januar 2011 folgende Einschitzungen bestatigt:
Long-Term Rating BBB-, Short-Term Rating F3, Ausblick negativ, Financial-
Strength-Einzelrating E. Herabgesetzt wurde das Rating fiir das nachrangige Fremd-
kapital von BB+ auf B+ mit negativem Ausblick, ebenfalls aufgrund der verinderten
gesetzlichen Rahmenbedingungen. Am 13. April bestétigte Fitch das Long-Term Rat-
ing BBB-, Negative Outlook sowie Short-Term Rating F3 erneut.




3. Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage zum 31. Marz 2011

Geschiiftliche Entwicklung

Das abgelaufene Geschiftsjahr ist durch einen duBerst starken Abbau aller Bilanzpo-

sitionen durch entsprechende Verkiufe an die Muttergesellschaft gekennzeichnet.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme lag am 31. Mérz 2011 mit 0,3 Mrd. € um 3,4 Mrd. € bzw. 90,5 %
unter der am Bilanzstichtag 31. Mérz 2010.

Dieser Riickgang resultiert im Wesentlichen aus dem Verkauf der Forderungen an
Kunden (1,4 Mrd. €) und der Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapiere (0,4 Mrd. €) sowie der Riickfiihrung der Forderungen gegeniiber Kredit-
instituten (1,5 Mrd. €).

Der Bestand an Risikovorsorge im Kreditgeschift reduzierte sich gegentiber dem Bi-

lanzstichtag 31. Mérz 2010 um 77 Mio. € bedingt durch den starken Assetabbau.

Fiir einen Teil der Eigenmittelanlage wurden weiterhin 0,1 Mrd. € SoFFin-garantierte

Schuldverschreibungen gehalten (Vorjahr 0,2 Mrd. €).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten reduzierten sich um 3,1 Mrd. € und

betragen nur noch 9 Mio. € und gehen mit der Reduktion der Aktiva einher.
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden bestehen zum Bilanzstichtag nicht mehr.

Das Nachrangkapital wurde mit Genehmigung der CSSF vorzeitig zurtickgezahlt.
Aufgrund einer Kapitalherabsetzung von 0,8 Mrd. € wird das gezeichnete Kapital mit
nur noch 81 Mio. € (Vorjahr 0,9 Mrd. €) ausgewiesen. Im Gegenzug wurde der Ver-
lustvortrag dezimiert und betrigt nur noch 0,7 Mio. € (Vorj ahr 0,8 Mrd. €). Die Riick-

lagen blieben gegeniiber dem Vorjahr in der Summe unverindert.
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Die stillen Beteiligungen sind im abgelaufenen Geschiftsjahr an die IKB AG iibertra-

gen worden.

Kinanzlage

Eigenmirttel

Die anrechnungsfihigen Eigenmittel werden mit insgesamt 273 Mio. € ausgewiesen.
Der Solvabilititskoeffizient (COREP nach Basel II auf Basis von FinRep) betragt
zum Stichtag 161 %.

Liquiditiit

Die Liquiditdtslage der IKB AG, von der die Bank sehr stark abhingig war, hat sich
stabilisiert. Dazu beigetragen haben die Nutzung der SoFFin-Garantien, der erhebli-

che Abbau von Bilanzvolumen und eine erhéhte Hereinnahme von Kundeneinlagen.

Die Liquiditdtslage der IKB International S.A. ist zum 31. Mirz 2011 gesichert, zu-
mal sich die Gesellschaft fast ausschlieBlich durch Eigenmittel refinanziert. Geldauf-
nahmen waren am Geld- und Kapitalmarkt nahezu ausschlieBlich kurzfristig und in

besicherter Form méglich.

Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung

Die IKB International S.A. hat im Geschiftsjahr 2010/2011 einen Uberschuss in
Hohe von 143,4 Mio. € (Vorjahr: Fehlbetrag -0,3 Mio. €) erzielt.

Das Ergebnis des Geschiftsjahres war im Wesentlichen von drei Faktoren beeinflusst:
1. Das operative Ergebnis ist gegeniiber dem Vorjahr weiterhin stark riickldufig, was
hauptsichlich durch den starken Assetabbau in den vergangenen drei Jahren be-

griindet ist. Dariiber hinaus hat sich die Refinanzierung erheblich verteuert.
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2. Das Jahresergebnis ist durch Aufldsungen von Wertberichtigungen gemal Art. 62

RLG und Auflsung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemil Art. 63 RLG in
Hohe von insgesamt 79,7 Mio. € stark beeinflusst. Die Auflésungen konnten ei-
nerseits bedingt durch den starken Assetabbau vorgenommen werden und ande-
rerseits haben sich die erheblichen konjunkturellen und kapitalmarktinduzierten
Risiken aufgrund der nach wie vor durch die Finanzmarktkrise geprégten wirt-
schaftlichen Lage nicht in dem befiirchteten Maf3e auf den Assetabbau ausgewirkt.
Desweiteren konnten gebildete Drohverlustriickstellungen fiir derivative Geschaf-
te durch die VeriuBerung der entsprechenden Positionen in Héhe von 45,2 Mio. €

aufgelost werden.

. Dagegen stehen negative Effekte in Hohe von 24,4 Mio. € aus den Assetverkdufen
selbst, die mit 15,9 Mio. € auf das Derivate- und mit 8,5 Mio. € auf das Kredit-

portfolio entfallen. Diese Aufwendungen wurden jedoch durch den Verkaufserlds

des Derivateneugeschiftes in Hohe von 43,2 Mio. € liberkompensiert.

Die Ergebnisentwicklung im Einzelnen:

in Mio. € 2010/2011 | 2009/2010 | Verén-
derung
Zins- und Provisionstiberschuss (inkl. Ertrdgen | 12,3 24,4 (12,1
aus Wertpapieren)
Finanzergebnis 334 (3,8) 37,2
Verwaltungsaufwendungen inkl. Afa (6,7) (9,4) 2,7
Risikovorsorge (38,6) 42,4 (81,0)
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 50,0 (50,0) 100,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis 75,7 (2,8) 78,5
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstétigkeit 126,1 0,8 125,3
Sonstige Steuern (1,7) (1,0) (0,7)
AuBerordentliches Ergebnis 19,0 0,0 19,0
Jahresiiberschuss/fehlbetrag 143.4 -0,2 143.6
10 /)



Zins- und Provisionsiiberschuss

Der Zinsiiberschuss belduft sich im Geschiftsjahr 2010/2011 auf 15,5 Mio. € und liegt
damit weit unter dem entsprechenden Vorjahreswert, was mit der Reduktion der Bi-
lanzsumme und den weiterhin hohen Refinanzierungskosten einher geht. Die gezahl-
ten Avalprovisionen und die Gebiihren aus der Verrechnung der gegenseitig erbrach-
ten Dienstleistungen mit dem Mutterunternehmen Uberstiegen die Provisionsertrige

um 3,2 Mio. €.
Finanzergebnis

Das Finanzergebnis beinhaltet im Berichtsjahr im Wesentlichen die Auflésungen von
Drohverlustriickstellungen  beziiglich ~ der  negativen ~ Marktwerte  von

Derivatepositionen in Héhe von 33,6 Mio. € (Vorjahr: -3,9 Mio. €).
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen sind um 2,7 Mio. € auf 6,7 Mio. € ge-
sunken. Hierzu tragen die vor allem die gegeniiber dem Vorjahr gesunkenen anderen
Verwaltungsaufwendungen (-1,1 Mio. €) und Personalaufwendungen (-1,2 Mio. €)

sowie die geringeren Abschreibungen auf Sachanlagen (-0,4 Mio. €) bei.

Die wesentlichen Riickginge in den anderen Verwaltungsaufwendungen betreffen
zum einen die Kosten der Datenverarbeitung (-0,8 Mio. €) und zum anderen den
Raumaufwand (-0,2 Mio. €) sowie den allgemeinen Unternehmensaufwand

(-0,1 Mio. €).
Risikovorsorge

Kursgewinne aus Wertpapierverkiufen bzw. Auflésungen von Teilwertabschreibun-
gen einerseits und Kursverluste aus Wertpapierverkiufen bzw. Zufthrungen zu Wert-
berichtigungen andererseits von Wertpapieren, die nicht als F inanzanlagen gelten und
nicht Teil des Handelsbestandes sind, werden im Berichtsjahr nach Anwendung des

Art. 62 RLG in der Risikovorsorge ausgewiesen.
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Das Kreditrisiko stellte bei der IKB International S.A. neben den Risiken aus dem
Corporate Bond-Portfolio die wesentliche Risikokategorie dar. Es wurden fiir Kredit-
engagements insgesamt 81,1 Mio. € Wertberichtigungen zugefiihrt, denen Auflosun-
gen in Hohe von 2,9 Mio. € entgegenstehen. In den Zufithrungen sind in Hohe von
67,5 Mio. € Betrige enthalten, denen gegenldufige Verkaufserlose aus der Riickiiber-
tragung der haftungsmaéfigen Unterbeteiligungen entgegenstehen und die im sonsti-

gen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen werden.
In Bezug auf das Corporate Bond-Portfolio waren Wertberichtigungen von 1,5 Mio. €
erforderlich. Dagegen stehen Teilwertautholungen in Hohe von insgesamt 3,5 Mio. €

sowie Verkaufsverluste in Hohe von 0,2 Mio. €.

Weiterhin wurden insgesamt 29,7 Mio. € Wertberichtigungen gemafl Art. 62 RLG

aufgelost.

Der Bestand an Risikovorsorge (Kredit-, Wertpapiergeschift) betragt insgesamt
78,8 Mio. €. Mit der Risikovorsorge hat die Bank allen erkennbaren Risiken ausrei-
chend Rechnung getragen.

Dariiber hinaus wurden 3,4 Mio. € Direktabschreibungen vorgenommen.

m exbilanziellen Geschift wurden bonititsinduzierte Drohverlustriickstellungen im
Kundenderivategeschift in Hohe von 9,0 Mio. € gebildet, denen Auflésungen in Hohe

von 20,6 Mio. € gegeniiberstehen.

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemal} Art. 63 RLG wurde im Berichtsjahr
vollstindig in Héhe von 50,0 Mio. € aufgeldst.

12
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Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertriige

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Sozialplan-
aufwendungen in Héhe von 0,5 Mio. €.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten im Wesentlichen Verkaufserlése aus
dem Riickkauf der haftungsméBigen Unterbeteiligungen in Hohe von 72,7 Mio. €, de-
nen Aufwendungen in der Risikovorsorge in Hohe von 67,5 Mio. € gegeniiberstehen.
Daneben enthilt diese Position Steuererstattungen in Hohe von 1,5 Mio. €, Einginge
aus abgeschriebenen Forderungen in Hohe von 1,2 Mio. € sowie Ertrige aus der Auf-

16sung von Riickstellungen in Héhe von 0,6 Mio. €.

Auferordentliches Ergebnis

Das auBerordentliche Ergebnis ist im Wesentlichen geprigt durch die Auswirkungen
der Assetiibertragungen an die IKB AG und spiegelt sich im Wesentlichen wie folgt

wider:;

- Ertrdge aus Derivatelibertragungen inklusive Verkauf des Neugeschiftes und der
Auflosung der Abgrenzung der Up-Front-Fees 471,7 Mio. €,

- Ertridge aus Kreditiibertragungen 9,3 Mio. €,

- Aufwendungen aus Derivateiibertragungen 444,4 Mio. € und

- Aufwendungen aus Kreditiibertragungen 17,8 Mio. €.

Gesamtaussage

Insgesamt sind die Geschiftsentwicklung und die Lage im Geschiftsjahr 2010/11
weiterhin stark durch die Nachwirkungen der IKB-Krise einschlieBlich der EU-
Auflagen, cinhergehend mit dem starken Abbau der Bilanzaktiva geprigt.
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4. Risikobericht

Organisation des Risikomanagements

Vorbemerkung

Die IKB International S.A. war in den Risikomanagement Prozess des IKB Konzerns
integriert, iber den Zeitraum der Abwicklung und hinsichtlich der noch im Bestand

befindlichen Kredit- und Derivatengagements wird dies auch weiterhin der Fall sein.
Risikoorganisation

Die Abgrenzung der Aufgaben und Verantwortungsbereiche ist in einem Risikoma-
nagement-Regelwerk dokumentiert, das unter Berlicksichtigung gesetzlicher Anfor-
derungen, der Geschiftsstrategie und der Risikostrategien sowie spezifischer Organi-

sationsanweisungen die Grundsatze des Risikomanagement-Systems der IKB festlegt.

Die Risikoiiberwachung erfolgte im Team Kreditadministration als Marktfolgeeinheit

und in den Teams Controlling und Bilanz- und Rechnungswesen.

Die Meldungen erfolgten an die Geschaftsleitung, den Verwaltungsrat und das Kon-
zern-Controlling. Das Reporting umfasst die Ergebnisse der Risikoanalyse und die

Ausnutzung der im Rahmen der Risikosteuerung vorgegebenen Limite.
Risikomanagement-Prozess

Basis der Risikosteuerung waren die Risikotragféhigkeit und der Einsatz der Kapital-
ressourcen unter dem Blickwinkel einer addquaten Risiko/Rendite-Relation. Im Rah-
men der Steuerung wurden dabei nicht nur die regulatorische Kapitalausstattung in
Bezug auf die angestrebten Quoten und die Mindestkapitalausstattung liberwacht; es
wurde vielmehr auch sichergestellt, dass die Bank aus Sicht nicht nachrangiger Gléu-
biger ausreichend Deckungsmasse vorhielt, um auch Risiken abdecken zu konnen,
deren Eintrittswahrscheinlichkeit als gering erachtet wurden. Die Risikodeckungs-
masse setzte sich im Wesentlichen aus dem Eigenkapital einschlieflich der stillen
Finlagen bis zu deren Ubertragung und nachrangigen Verbindlichkeiten bis zu deren
vorzeitigen Riickzahlung, nicht realisierten Bewertungspositionen sowie dem Opera-

tiven Ergebnis vor Ertragsteuern zusammen.
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Risikotragfihigkeit
Regulatorisches Kapital

Die Bank ermittelt die regulatorische Kapitalausstattung fiir das Kreditrisiko nach
dem Kreditrisikostandardansatz, fiir das operationelle Risiko nach dem Basisindika-

toransatz und fiir das Wiahrungsrisiko nach dem Standardansatz.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die aufsichtsrechtlichen Risiko-

positionen, Eigenkapitalausstattung und -quoten:

31.03.2011 31.03.2010
Eigenmittel- Eigenmittel-

Risikoposition  anforderung  Risikoposition anforderung

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €

Kreditrisiken 371,7 7,9 4.245,3 161,3
Wéhrungsrisiken 0,0 0,3
Operationelles Risiko 5,7 8,3
Risikoposition 13,6 169,9
Kernkapital 272,2 2270
angerechnetes 1,2 119,1
Erganzungskapital

Eigenmittel 273,4 346,1
Kernkapitalguote in % 160,6 10,7
Gesamtkennziffer in % 161,4 16,3

Im Riickgang der Risikoaktiva per 31. Mérz 2011 spiegelt sich vor allem der Abbau

der Bilanzsumme wider.

Sowohl das Kernkapital als auch das Ergéinzungskapital dnderten sich gegeniiber dem
Vorjahr signifikant. Das regulatorische Kernkapital erhdhte sich gegeniiber dem Vor-
jahr im Wesentlichen um den IFRS-Jahresiiberschuss, wohin gegen das Erganzungs-
kapital durch die Riickzahlung der Nachrangdarlehen geschmilert wurde. Mit
160,6 % liegt die gemeldete Kernkapitalquote weit iiber der regulatorischen Mindest-
Kernkapitalquote von 4,0 %. Die gemeldete Gesamtkennziffer liegt mit 161,4 %

ebenfalls deutlich {iber der regulatorischen Mindest-Gesamtkennziffer von 8,0 %.
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Adressenausfallrisiken

Die IKB unterscheidet beim Adressenausfallrisiko das Kreditrisiko und das
Kontrahentenrisiko. Ein Kreditrisiko liegt vor, wenn durch den Ausfall eines Ver-
tragspartners die vertragskonforme Riickzahlung eines Kredites nicht oder nicht voll-
standig erfolgt. Das Kontrahentenrisiko umfasst bei der IKB neben dem Wiedereinde-
ckungsrisiko im Zusammenhang mit Zins- und Fremdwihrungsderivaten, das sich bei
Ausfall des Vertragspartners ergeben kann, auch das Emittentenrisiko und das Erful-
lungsrisiko. Das Emittentenrisiko spiegelt den potenziellen Verlust beim Ausfall des
Emittenten eines von der IKB gehaltenen Wertpapiers wider, wihrend das Erftillungs-
risiko das Risiko eines Nichtleistens des Kontrahenten nach Vorleistung der IKB im
Rahmen des Settlementprozesses darstellt. Aufgrund der besonderen Bedeutung des
Kreditgeschiftes als Kerngeschift der Bank stand das Kreditrisiko im Mittelpunkt der
Betrachtung.

Ausgangspunkt fiir den Risikomanagementprozess im Kreditgeschift war der Pla-
nungsprozess. Auf der Grundlage von Risikotragfahigkeit sowie Wachstums- und Er-
gebniszielen wurde das Risiko explizit in die Planung einbezogen. Die abgeleiteten
Zielgrofen umfassten somit nicht nur Neugeschéftsvolumen, Zins- und Provisionser-

trage sowie Sach- und Personalkosten, sondern auch den Risikovorsorgebedarf.
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Struktur des Adressenausfallrisikos. Die Bank hat fiir ihre Berichterstattung das

Kreditvolumen zum 31. Mérz 2011 im Vergleich zum 31. Mérz 2010 wie folgt ermit-

telt:

Struktur des Kreditvolumens” 31.03.2011 31.03.2010 Veranderung
in TEUR in TEUR In TEUR

Ausleihungen im Geldhandel

(inkl. Verrechnungskonten) 208.833 1.691.297 -1.482.464

Buchkredite an

- Kreditinstitute 0 2.426 -2.426

- Kunden 115.030 1.518.152 -1.403.122
115.030 1.520.578 -1.405.548

Wertpapiere 100.000 554.410 -454.410

Bilanzwirksames Kreditvolumen 423.863 3.766.285 -3.342.422

Avale 607 2.592 -1.985

Nicht ausgenutzte Kreditzusagen 0 19.292 -19.292

607 21.884 -21.277

Finanzswaps, Finanztermingeschifte
und Optionsrechte?

- Zinssatzbezogene Geschéfte 14.028 479.461 -465.433
- Wechselkursbezogene Geschafte 7.792 68.971 -61.179

21.820 548.432 -526.612
Kreditvolumen 446.290 4,336.601 -3.890.311

S renetetee ot et e ks

Kreditrisikostrategie. Im Kreditgeschift wollte die Bank, bezogen auf ihr Kredit-
portfolio, das Gesamtrisiko und damit auch die Risikovorsorge auf niedrigem Niveau
begrenzen. Neben der Beschriankung der Bonititen im drastisch reduzierten Neuge-
schift zur Verbesserung der durchschnittlichen Bonitdt im Zeitablauf gehorte hierzu
die Begrenzung von Konzentrationsrisiken auf Einzelkreditnehmer- und Kreditneh-
mergruppenebene. Aufgrund ihres Kerngeschifts lag der regionale Schwerpunkt der
Bank in der Bundesrepublik Deutschland.

Die in der Kreditrisikostrategie enthaltenen Vorgaben wurden durch die ,Leitlinien

zum Management von Einzelkreditrisiken** operationalisiert.
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Im folgenden ist das Kreditvolumen nach GroBenklassen gruppiert, wobei ersichtlich

wird, dass es Riickginge gegeniiber dem 31. Miérz 2010 in allen GrofBenklassen gab.

Groenklasse 31.03.2011 31.03.2010

in TEUR in TEUR
kleiner 1 Mio. € 18.739 521.104
1 Mio. bis unter 5 Mio. € 38.167 941.443
5 Mio. bis unter 10 Mio. € 32.022 381.461
10 Mio. bis unter 20 Mio. € 17.623 438.826
20 Mio. € und grofder 339.739 2.053.767
Kreditvolumen 446.290 4.336.601

Insgesamt ist das Kreditvolumen seit Geschiftsjahresbeginn um 3.890 Mio. € zurlick-
gegangen. Die stirksten Riickgange waren in den Segmenten Ausleihungen im Geld-
handel (1.482 Mio. €) und Buchkredite zu verzeichnen (1.406 Mio. €).

Daneben entwickelten sich auch die exbilanziellen Positionen (-526 Mio. €) und die

Wertpapierposition (-454 Mio. €) stark riicklaufig.

Kreditgenehmigungsprozess und Einzelengagementiiberwachung im traditionel-
len Kreditgeschift. Grundlage jeder Kreditentscheidung war eine detaillierte Kredit-
analyse, die alle fiir die Entscheidung relevanten Informationen aufzeigte, bewertete
und in einer Entscheidungsvorlage nachvollziehbar dokumentierte. Bestehende Kre-
ditengagements wurden alle zwdlf Monate mit den dazugehdrigen Prozessen und Ge-
nehmigungsverfahren analog zu den Neukreditentscheidungen behandelt und erneut
entschieden. Zentrales Element des gesamten Kreditprozesses war die Bonitétsbeur-

teilung der Kunden und Investments.

18



Sicherheiten und Risikoausplatzierungen.

Sicherheiten 31.03.2011 31.03.2010

in TEUR in TEUR
Grundpfandrechte 46.214 419.534
andere dingliche Sicherheiten 0 272.245
Burgschaften 100.000 471.424
CcDS 0 229.053
Risikoausplatzierungen 6.009 310.685
Total 152.223 1.702.941
ungesichert 294.067 2.633.660
davon Verbundene 205.556 1.548.503

446.290 4.336.601

Interne Revision. Ein weiterer Schritt zur Sicherstellung der Qualitiit unseres Kredit-
portfolios waren die regelmifBigen Priifungen durch die Interne Revision in Zusam-
menarbeit mit der Konzernrevision. Neben der Uberwachung der Einhaltung der Qua-
litdtsstandards und Sicherheit des Kreditgenehmigungsprozesses Uberpriifte die inter-
ne Revision auch die Bonitét und den wirtschaftlichen Gehalt des Kreditportfolios an-

hand regelméBiger, représentativer Stichprobenpriifungen bei einzelnen Engagements.

Ratingprozess und Ratingverfahren. Zentrales Element des gesamten Kreditpro-
zesses war die Bonititsbeurteilung der Kunden und Investments. Die Auswahl der
Geschaftspartner und Investments wurde durch Anforderungen an die Bonitit und die

Besicherung der Engagements in den Kreditleitlinien operationalisiert.

Zur Bonitétsbeurteilung verfligte die IKB {iber EDV-gestiitzte, auf das Jeweilige Kun-
densegment bzw. die spezifische Finanzierungsart zugeschnittene Ratingverfahren.
Den einzelnen Bonititsstufen wurden auf Basis der Analyse historischer Ausfille so-

wie konjunktureller Erwartungen Ausfallwahrscheinlichkeiten zugewiesen.

Die deutlich verbesserte konjunkturelle Lage spiegelte sich auch in der Bonitatsstruk-
tur des stark reduzierten Kreditbestandes und damit den Ausfallwahrscheinlichkeiten

fir das Geschéftsjahr 2011/12 wider.

Die erwartete gesamtwirtschaftliche Entwicklung wurde regelmdlBig Gberpriift und
gegebenenfalls im Rating angepasst. Dies hatte zur Folge, dass sich mit verindernden

Konjunkturerwartungen auch die Bonititen der Kunden verinderten.
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Bei klassischen Unternehmensfinanzierungen setzte die Gesellschaft das ,JKB-
Mittelstandsrating® ein, das die wirtschaftliche Situation des Kreditnehmers auf Basis
finanzwirtschaftlicher Kennziffern mit mathematisch-statistischen Verfahren beurteil-
te. Individuelle Kunden- und Branchenmerkmale (qualitative Faktoren) wurden durch

Experteneinschétzungen berticksichtigt.

Identifikation und Betreuung von Problemengagements. Die Betreuung von Prob-
lemengagements erfolgte in spezialisierten Betreuungseinheiten. Ziel dieser Sonder-
betreuung war es, rechtzeitig Mafinahmen einzuleiten, um die Sanierungsfidhigkeit der
Unternchmen zu erreichen oder im Falle eines Scheiterns dieser Bemithungen den
wirtschaftlichen Schaden fiir die Bank zu reduzieren.Neben Non-performing Loans!
standen auch alle Engagements, flir die zwar keine nachhaltigen Wertminderungen
erwartet wurden, die jedoch aufgrund der vorliegenden Informationen einer speziellen
Betreuung durch die auf Abwicklung oder Sanierung spezialisierten Einheiten bediir-

fen, in einem besonderen Fokus.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Entwicklung der Risikovor-

sorge:

! Eine Forderung wird als ,,non-performing* eingestuft, wenn (i) ein Insolvenzverfahren erdffnet wur-
de, (ii) Zinsen oder Kapitalriickzahlungen mehr als 90 aufeinanderfolgende Tage in Verzug sind oder
wenn (iii) andere eindeutige Hinweise bestehen, dass der Schuldner seinen vertraglichen Verpflich-
tungen nicht nachkommen kann, und es zusitzlich an objektiven Hinweisen darauf fehlt, dass sie
durch spitere Zahlungen oder die Verwertung von Sicherheiten eingebracht werden kénnen. Dabei
beriicksichtigt die IKB den Liquidationswert der verfligbaren Sicherheiten.
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Risikovorsorge.

Bestandsentwicklung der Risikovorsorge

Kredite und Forderungen
Anfangsbestand

Verbrauch

Aufldsung (inkl. Art. 62 RLG)
Zufithrung (Vorjahr inkl. Art. 62 RLG)
Kursverdnderung

Endbestand

Wertpapiere

Anfangsbestand

Verbrauch

Aufldsung (inkl. Art. 62 RLG)
Zufithrung (Vorjahr inkl. Art. 62 RLG)
Kursverdnderung

Endbestand

Beteiligungen
Anfangsbestand
Verbrauch
Auflsung
Zufithrung
Endbestand

31.03.2011 31.03.2010
in TEUR in TEUR
128.109 96.961
-98.910 -5.688
28.406 -2.540
81.091 40.138
-3.039 =762
78.845 128.109
22.711 133.757
-16.539 -29.043
-7.685 -93.442
1.513 11.439

0 0

0 22.711

0 44932

0 -33.142

0 -11.790

0 0

0 0
78.845 150.820
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Risikovorsorge in der GuV 2010/2011 2009/2010

Direktabschreibungen von Forderungen -3.426 -1.395
Verkaufserlose Wertpapiere unter Anwendung Art. 62 RLG 791 284
Verkaufsverluste Wertpapiere unter Anwendung Art. 62 RLG -1.040 -2.331
Zufiihrung Einzelwertberichtigung Wertpapiere -1.513 -7.240
Zufithrung Einzelwertberichtigung Buchforderungen -81.091 -14.647
Zufiihrung Drohverlustriickstellungen -9.032 -17.178
Zufiihrung Wertberichtigung Art. 62 RLG 0 -29.690
Auflosung Einzelwertberichtigung Wertpapiere 3.485 93.442
Auflésung Einzelwertberichtigung Buchforderungen 2.885 2.540
Auflsung Einzelwertberichtigung Beteiligungen 0 11.790
Aufldsung Drohverlustriickstellungen 20.626 6.792
Auflésung Wertberichtigung Art. 62 RLG 29.690 0

-38.625 42367

Die Risikovorsorge bei Krediten und Forderungen liegt bei 73,8 Mio. € und reduzierte
sich gegeniiber dem 31. Miérz 2010 um 54,3 Mio. €. Das liegt zum einem in dem
Wegfall der Wertberichtigungen gemal Art. 62 RLG auf Forderungen an Kreditinsti-
tute und auf Kundenforderungen in Hohe von 25,4 Mio. € und zum anderen an den

Inanspruchnahmen im Rahmen des Assetabbaus.

Die Risikovorsorge im Wertpapiersegment ist im laufenden J ahr vollstindig
Inanspruch genommen bzw. aufgeldst worden, da das gesamte Corporate Bonds Port-

folio verauBert wurde.

AuBerdem wurde der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaB Art. 63 RLG in Héhe
von 50,0 Mio. € vollstandig aufgelost.
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Liquiditiits- und Marktpreisrisiken
Liquidititsrisiko.

Das Liquiditats- und Refinanzierungsrisiko ist das Risiko, dass die Bank nicht mehr in
der Lage ist, ihre Zahlungsverpflichtungen termingerecht zu erfiillen (Liquidititsrisi-
ko) oder am Markt zu angemessenen Konditionen Refinanzierungsmittel aufzuneh-

men (Refinanzierungsrisiko).

Die Steuerung der Liquiditétsrisiken erfolgte iiber eine separate Limitierung der Sal-
den der Liquiditdtsablaufbilanz, die den prognostizierten Liquidititsbedarf der IKB
und IKB International S.A. aus den Abldufen des Bestandsgeschifts sowie den Steue-
rungsbedarf anzeigt. Hierdurch wurde eine detaillierte Prognose iiber die tigliche Li-
quidititssituation in den jeweils folgenden drei Monaten und eine hinreichend verliss-

liche Prognose fiir einen Zwoélfmonatszeitraum erméglichte.

Der kurzfristige Liquidititsbedarf der Bank wurde im Berichtszeitraum ausschlieBlich
durch Mittelaufnahmen bei der Muttergesellschaft IKB AG gedeckt. Als Liquiditats-
reserve hielt die Bank einen Bestand an EZB-fihigen Corporate Bonds und SoFFin-
Anleihen der IKB AG vor,

Der kurzfristige Liquidititsbedarf der Muttergesellschaft wurde im Berichtszeitraum —
und wird auch weiterhin - im Wesentlichen durch Mittelaufnahmen am Interbanken-
geldmarkt (Tages- und Termingelder) in besicherter Form, die Teilnahme am EZB-

Tenderverfahren und die Hereinnahme von Kundengeldern gedeckt.
Die verbesserte kurz- und mittelfristige Liquidititsausstattung hat es der IKB AG er-

moglicht, 500 Mio. € ausstehender SoFFin-garantierter eigener Anleihen bereits vor-

zeitig anzukaufen und das Garantievolumen entsprechend zuriickzufiihren.
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Die Muttergesellschaft rechnet, verteilt iiber die nédchsten zwolf Monate, je nach Ent-
wicklung des Neugeschifts mit einem zu deckenden Mittelbedarf von 7 bis
7,5 Mrd. €. Zur Refinanzierung dieses Bedarfs stehen im Wesentlichen die Zie-
hungsmdglichkeiten bei der EZB sowie die Hereinnahme von durch den Einlagensi-
cherungsfonds garantierten Passiva und die Verdufierung von Bilanzaktiva zur Verfi-
gung. Weiterhin stellen auch besicherte Refinanzierungsstrukturen eine Option fiir die
IKB dar.

Die Liquidititsplanung basiert auf einer Reihe von Annahmen Uber die oben genann-
ten und weitere liquidititsbestimmende Faktoren der Aktiv- sowie der Passivseite. Im
Falle eines kumulierten Nichteintrittes mehrerer dieser Annahmen konnen sich Liqui-
ditdtsengpisse ergeben. In Betracht kommt hier z. B. eine Marktentwicklung, die den
Verkauf von Bilanzaktiva ebenso wenig erlaubt wie den Ausbau von durch den Einla-
gensicherungsfonds garantierten Passiva. Auch Ratingherabstufungen konnten die Li-

quiditét negativ beeinflussen.
Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko wird das Risiko von Wertverénderungen aufgrund von Schwan-
kungen von am Markt beobachtbaren Parametern (Risikofaktoren) bezeichnet. Die fir
die Bank relevanten Risikofaktoren umfassen Wechselkurse, Zinsen und Credit
Spreads, Volatilititen (Optionspreise). Das Management von Marktpreisrisiken er-

folgte auf Bank- und Konzernebene.

Zinsinderungsrisiken bestehen in moglichen Wertverdnderungen von offenen Ak-
tiv- oder Passivpositionen bei Verschiebungen der risikolosen Zinskurve. Die IKB
setzt eine Vielzahl von Instrumenten zur Steuerung und Absicherung ihres Zinstisikos

cin. Die Risiken wurden mit vergleichbaren Methoden gemessen und iiberwacht.

Spreadrisiken ergeben sich aufgrund von Anderungen der in Kursen von Wertpapie-
ren und Derivaten eingepreisten Bonitits- und Liquiditdtsaufschldge auf den risikolo-
sen Zinssatz. Das relevante Spread-Risiko der Bank resultierte insbesondere aus dem

Corporate Bond Portfolio.
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Fremdwihrungsrisiken ergeben sich aufgrund von Schwankungen des jeweiligen
Wechselkurses zum Euro. In der Bank bestehen im Wesentlichen nur Wihrungsposi-
tionen in USD, PLN, CZK und CHF. Kredite in Fremdwahrungen inklusive ihrer zu-
kinftigen Ertrige wurden beziiglich der Fremdwéhrungsrisiken nahezu vollstindig

abgesichert.

Quantifizierung der Marktpreisrisiken

Zur Quantifizierung des Marktpreisrisikos im Rahmen der operativen Steuerung ver-
wendete die Bank einen Value-at-Risk-Ansatz fiir eine Haltedauer von 10 Tagen und
ein Konfidenzniveau von 99,0 %. Der Value at Risk driickt den maximalen Wertver-
lust des Portfolios der Bank iiber einen Zeitraum von 10 Tagen (Haltedauer) aus, der
mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,0 % (Konfidenzniveau) nicht iiberschritten wird.
Der Value at Risk wurde mittels historischer Simulation berechnet, wobei alle rele-
vanten Risikofaktoren (Zinsen, Volatilititen, Wechselkurse, Spreads, Aktienpreise)
beriicksichtigt wurden. Um den spezifischen Besonderheiten aller Produkte gerecht
zu werden, fand bei der historischen Simulation eine volle Bewertung der strukturier-
ten Zinsprodukte anhand von historischen Marktszenarien unter Beriicksichtigung
von Korrelationseffekten statt. Fiir nicht-strukturierte Instrumente erfolgte eine Ab-
schidtzung des Marktwerteffekts auf Basis von Zins-, Wechselkurs- und Spread-
Sensitivititen der Instrumente. Im Rahmen der Value-at-Risk-Ermittlung erfolgte die
historische Simulation auf Basis einer zweijahrigen Historie von 500 Szenarien, die
aktuell im Wesentlichen den Zeitraum seit Beginn der Finanzmarktkrise umfasste.
Der Value at Risk fiir das 99,0 % Konfidenzniveau entsprach dann dem flinft schlech-
testen Szenarioergebnis der Simulation. Um die Vorhersagekraft der eingesetzten
Modelle zu priifen, wurde ein regelmifiges Backtesting durchgefiihrt. Die Ergebnisse
wurden im Rahmen des monatlichen MaRisk-Reportings dem Vorstand der IKB AG
berichtet. Dieses Backtesting zeigte bisher, dass die tiglich eingetretenen Ergebnis-

verdnderungen durch die Value-at-Risk-Berechnungen zutreffend abgebildet wurden.
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Limitsystem. Die Bank unterschied die Aktivititen Kreditrefinanzierung und In-
vestments. Die Kreditrefinanzierung umfasste das Kreditgeschift und das Krediter-
satzgeschift. Die Investments umfassten insbesondere die Liquidititsreserve der
Bank. Diese stellten Anlagen dar, die bei der Zentralbank oder im Interbankenge-
schift kurzfristig zur Liquidititsbeschaffung eingesetzt werden konnen. Alle Portfoli-
en wurden tiglich bewertet. Ihr Risikogehalt wurde in einem barwertorientierten Va-
lue-at-Risk-System gemessen, welches die Grundlage fiir die Limitierung der Markt-

preisrisiken darstellt.

Die tégliche Berichterstattung an die Geschiftsleitung und das Team Treasury um-
fasste die Bewertungen aller Positionen, das Zinsergebnis, das Marktpreisrisiko und

die Limitauslastung.

Das Limitsystem bestand aus einem Value-at-Risk-Limit fiir den Konzern, basierend
auf einem 99,0%-Konfidenzniveau bei einer angenommenen Haltedauer von 10 Ta-
gen. Das Value-at-Risk-Limit orientierte sich hinsichtlich der Limith6he an der Risi-
kotragfahigkeit der Bank. Dariiber hinaus wurden Wahrungsrisiken im Gesamtbe-

stand mit einem Volumenlimit fiir die offene Devisenposition begrenzt.

Es waren VaR- und Fair-Value-Performance-Globallimite fur die Kredit-Refi-
Portfolien der IKB International S.A. und der IKB Filiale Luxemburg definiert, die
vom Controlling Luxemburg {iberwacht werden. Diese Globallimite wurden auf die
jeweiligen Einheiten aufgeteilt. Fiir die IKB International S.A. galten folgende Limi-

te:

- Year-to-date Fair-Value-Performance-Limit in Hohe von -7.500 T€
- Value-at-Risk-Limit fiir das ,,normal case*“-Risiko einer potentiellen nachteili-
gen Barwertentwicklung innerhalb der nédchsten 10 Tage in Hohe von

-6.000 T€

Das Fair-Value-Performance-Limit wurde im Geschiftsjahr 2008/2009 durch eine

Vorstandsentscheidung der IKB AG ausgesetzt.
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Fir den Bilanzstichtag ergaben sich folgende Kennziffern:

- Fair-Value-Performance (Year-to-date): -17.043 T€
- Value-at-Risk (normal case): -77 T€

Operationelle Risiken

Operationelles Risiko ist die Gefahr eines Verlusts, der infolge eines Mangels oder
Versagens von internen Prozessen, Menschen und Systemen oder aufgrund von ex-

ternen, auf3erhalb der Einflusssphire der Bank liegenden Ereignissen eintritt.

Der Operational Risk Officer der Bank koordinierte und iiberwachte in enger Zu-
sammenarbeit mit dem Operational Risk Management (ORM) der IKB AG das Ma-
nagement der operationellen Risiken. Dem ORM obliegen auch die konzernweite
Schadenspotenzialanalyse und die Entwicklung konzernweiter OpRisk-Management-

und -Schulungskonzepte.

Dabei liegt der Schwerpunkt nicht nur auf der regelmiBigen Analyse und Identifika-
tion der Schwachstellen und Optimierungsansitze aller geschiftlichen Abliufe und
Prozesse, sondern auch auf dem Ausbau der Sicherheitsorganisation und der Anpas-
sung der zugrunde liegenden Prozesse. Hierzu werden unter der F ederfiihrung des
ORM Business-Impact-Analysen durchgefiihrt, die nicht nur die spezifischen Risiko-

profile der Bank widerspiegeln, sondern hieriiber auch Risikopotenziale hervorheben.

Alle Teams der Bank waren verpflichtet, eingetretene oder beinahe eingetretene
Schadensfille {iber den Operational Risk Officer an das Operational Risk Manage-
ment der IKB AG zu melden. Alle Schadensfille wurden in einer zentralen Schadens-
falldatenbank zusammengefiihrt und auf ihre Ursachen sowie die Auswirkungen un-

tersucht. Hieraus konnten Verbesserungsvorschlige abgeleitet und umgesetzt werden.
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Zum Verantwortungsbereich des Operational Risk Officers gehdrte auch das Not-
fallmanagement, das auf Basis regelméBiger Business-Impact-Analysen auf dem neu-
esten Stand gehalten wurde. Um eine unternehmensweite Transparenz zu gewdhrleis-
ten, erfolgte die Darstellung aller Notfallplane sowohl in umfassender Form im IKB-
Intranet als auch in schriftlicher, papiergebundener Form in einem Notfallmanage-

ment-Handbuch.

Die Qualitit der Notfallpldne wurde durch regelmiBige Notfalltests sichergestellt.

Risikoreporting und Risikokommunikation. Uber die operationellen Risiken sowie
cinzelne Schiden und deren Verteilung auf die einzelnen Teams wurde die Geschifts-
leitung durch entsprechende Ausziige aus dem Report des ORM informiert, das die-
ses quartalsweise fiir den Vorstand der IKB AG erstellt. Bei wesentlichen Risiken
oder eingetretenen Schiden erfolgte eine Ad-hoc-Meldung an die Geschiftsleitung

und den Verwaltungsrat.
Rechtsrisiken

Hierzu wird insbesondere im Hinblick auf die Klagen der FGIC und der franzdsischen
Bank Calyon sowie von King County und der IOWA Student Loan Liquidity Corpo-
ration und auf die Risiken im Zusammenhang mit den Auflagen des SoFFin und aus
dem EU-Beihilfe-Verfahren auf den Konzernlagebericht 2010/11 der IKB AG ver-

wiesen, die aber keine unmittelbaren Auswirkungen auf die Gesellschaft haben.
Compliance-Risiken

Als Kreditinstitut unterliegt die Bank speziellen Rechtsnormen. Dazu zéhlen unter
anderem Vorschriften zur Vermeidung von Interessenkonflikten, Marktmanipulatio-
nen oder Insiderhandel und Geldwische. Die Regelungen zur Geldwischeprévention

sind in speziellen Organisationsanweisungen niedergelegt.

Des Weiteren hat die Bank ein Compliance-Konzept implementiert, in dem die Ver-
haltensanforderungen beziiglich der Wertpapiercompliance fiir alle Mitarbeiter ver-
bindlich festgelegt sind. Dieses wird erginzt durch die Konzernrichtlinie tiber den

Umgang mit Interessenkonflikten.
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Bezogen auf externen Betrug ist entsprechend der aktuellen Gefiahrdungsanalyse von
einer mittleren Gefdhrdungslage der IKB auszugehen, die der anderer Hiuser ver-
gleichbarer Grofle und mit einem vergleichbaren Geschéftsmodell entspricht. Der
IKB drohen danach keine branchenuniiblichen und iibermiRigen Betrugsrisiken.

Die Geschiftstitigkeit der Bank sowie die Aufbau- und Ablauforganisation liefien
keine erhohten Risiken beziiglich Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung er-
kennen. Aufgrund der mit der neuen geschiftspolitischen Ausrichtung einhergehen-
den weitgehenden Fokussierung der Geschiftstitigkeit auf Deutschland und das west-
liche Europa sowie der verstirkten Ausrichtung auf Beratungsprodukte ging die Bank
von einem gegeniiber der letzten Gefdhrdungsanalyse weiter verringerten Geldwi-

scherisiko aus,

Insgesamt unterlag die Bank aufgrund der spezifischen Geschiftstitigkeit einem er-
heblich geringeren Geldwischerisiko als Institute mit Schaltergeschift und Zahlungs-
verkehr im Kundenauftrag. Bezogen auf ihre Geschiftstitigkeit, hatte die Bank an-

gemessene Schutzmafinahmen getroffen und umgesetzt.

Personalrisiken

Der im Dezember 2008 vereinbarte Sozialplan trug zu einer deutlichen Stabilisierung
der Personalsituation bei, sodass im Berichtszeitraum keine weiteren Personalabginge
durch Eigenkiindigungen, wohl aber durch betriebsbedingte Kiindigungen zu den Be-
dingungen des Sozialplans zu verzeichnen waren. Aufgrund des stark riickldufigen
Neugeschiftes und der vorgenommenen Ubertragungen von Assets auf die Mutterge-

sellschaft konnte der ordnungsgeméife Bankbetrieb gewihrleistet werden.

Gesamtaussage zur Risikosituation.

Die Risikosituation des IKB-Konzerns und der Bank haben sich im zuriickliegenden
Geschiiftsjahr verbessert. Nachdem im vergangenen Geschiftsjahr sowohl in Deutsch-
land als auch in Luxemburg ein spiirbarer Abbau der Marktpreisrisiken vorgenommen
sowie fir Adressenausfallrisiken eine umfassende Risikovorsorge gebildet wurde, hat
sich im Berichtszeitraum ein deutlicher Riickgang der Kreditrisiken und damit einher-
gehend der Risikovorsorge gezeigt. Die Liquiditit der Muttergesellschaft und der

Bank war planmif}ig mit ausreichend Puffer gegeben.
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Die Kernkapitalquote liegt mit 10,3 % in der AG und 11,3 % in der Institutsgruppe
iiber der geforderten Mindesthdhe von 8 %. Damit ist die Risikotragféhigkeit aus re-

gulatorischer Sicht gegeben.
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5. Bericht iiber wesentliche Geschiifte mit nahestehenden

Unternehmen und Personen

Die Geschifte mit nahestehenden Unternchmen und Personen im Berichtszeitraum

betreffen in erster Linie Refinanzierungsgeschifte mit der IKB AG.

Auf Antrag der Bank hat die CSSF die vollstindige Befreiung der Risiken gegeniiber
Konzerneinheiten (IKB Deutsche Industriebank) im Rahmen der Berechnung der
Grofirisikogrenzen gemi Teil XVI Ziffer 24 des gednderten Rundschreibens
CSSF 06/273 genehmigt.
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6. Ereignisse nach dem 31. Miirz 2011
(Nachtragsbericht)

Seit dem 31. Mirz 2011 haben sich im IKB Konzern die folgenden neuen Ent-

wicklungen ergeben:
Riickzahlung einer SoFFin-garantierten Anleihe

Nach dem Riickkauf und der Riickgabe von SoFFin-Garantien von 100 Mio. € der
SoFFin-garantierten Anleihe mit Falligkeit 29. April 2011 im abgelaufenden Ge-
schiftsjahr 2010/11 wurde der Restbetrag von 0,9 Mrd. € planmafBig zurickgezahlt.

Der SoFFin-Garantierahmen der IKB reduzierte sich damit auf insgesamt 8,6 Mrd. €.

Die Filligkeitsstruktur der SoFFin-garantierten Anleihen stellt sich aktuell folgen-

dermaBen dar:

- 1,8 Mrd. € mit Falligkeit 27. Januar 2012

- 1,8 Mrd. € mit Falligkeit 13. Mérz 2012

- 2,0 Mrd. € mit Filligkeit 10. September 2012
- 1,0 Mrd. € mit Falligkeit 1. Februar 2013

- 2,0 Mrd. € mit Falligkeit 2. Februar 2015

Aktuelle Rating-Situation

Nach Ende des Geschiftsjahres 2010/11 hat die Rating-Agentur Moody’s Investors
Service am 19. April 2011 das Rating der IKB im Wesentlichen aufgrund einer von
der Agentur unterstellten, nachlassenden staatlichen Unterstiitzung auf Long-Term
Rating Ba2, Negative Outlook und Short-Termin Rating Non-prime herabgesetzt. Die
Agentur Fitch Ratings hatte zuvor am 13. April 2011 das Long-Term Rating BBB-,

Negative Outlook sowie Short-Term Rating F3 erneut bestitigt.

32 7}



7. Prognosebericht

Chancen der zukiinftigen Entwicklung

Die IKB International S.A. wird nach Riickgabe der Banklizenz seit dem 1. April
2011 als Abwicklungsgesellschaft (in Liquidation) fortgefiihrt und von zwei Liquida-
toren vertreten. Deren Aufgabe ist es, die noch bestehenden Kredit- und
Derivatengagements entweder nach Zustimmung durch die Kunden auf die Mutterge-

sellschaft zu iibertragen oder durch ein anderes Kreditinstitut ablésen zu lassen.

Vermogenslage

Die Abwicklungsgesellschaft refinanziert sich ausschlieBlich tiber Eigenkapital, das

von der Muttergesellschaft zur Verfligung gestellt wird.

Liquiditatssituation

Die Sicherstellung der Liquiditdt der Abwicklungsgesellschaft erfolgt vollstindig iiber
die Muttergesellschaft. Insoweit wird beziiglich der Sicherstellung der Liquiditit auf

die Aussagen im Prognosebericht der IKB Deutsche Industricbank AG verwiesen.

Ertragslage

Nach dem gegenwirtigen Stand der Planung kénnen die zukiinftigen Aufwendungen
der Abwicklungsgesellschaft in vollem Umfang durch Ertrige aus den noch im Be-

stand befindlichen Kredit- und Derivategeschiften gedeckt werden.

33

AN

i,



Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Dieser Jahresabschluss enthilt zukunftsgerichtete Aussagen zur Geschiftsentwicklung
der IKB International S.A., die auf unseren derzeitigen Planen, Einschitzungen und
Erwartungen beruhen. Die Aussagen beinhalten Risiken und Unsicherheiten, denn es
gibt eine Vielzahl von Faktoren, die auf unser Geschift einwirken und zu groflen Tei-
len auBerhalb unseres Einflussbereiches liegen. Dazu gehort vor allem die konjunktu-
relle Entwicklung, die Verfassung der Finanzmirkte weltweit und mégliche Kredit-
ausfille. Die tatsdchlichen Ergebnisse und Entwicklungen konnen also erheblich von
unseren heute getroffenen Annahmen abweichen. Sie haben daher nur zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung Giiltigkeit. Wir ibernehmen keine Verpflichtung, die zukunfts-
gerichtete Aussagen angesichts neuer Informationen oder unerwarteter Ereignisse zu

aktualisieren.
Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass geméB den im Groflherzogtum Luxemburg
giiltigen Gesetze und auf der Grundlage der im Banksektor des GroBherzogtums Lu-
xemburg allgemein anerkannten Bilanzierungsrichtlinien der Jahresabschluss ein den
tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der IKB International S.A. vermittelt und im Lagebericht der Geschiftsver-
lauf cinschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage der IKB International S.A.
so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild ver-
mittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Ent-

wicklung der IKB International S.A. in Liquidation beschrieben sind.

den 16. Juni 2011 /
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