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Zwischenlagebericht IKB International S.A. zum 30. September 2008
1. Rahmenbedingungen

Die konjunkturellen Rahmenbedingungen fir das in- und ausldndische Geschift mit
Finanzdienstleistungen haben sich in der Berichtsperiode 1. April bis 30. September 2008
deutlich eingetriibt. Die deutsche Wirtschaft ist im dritten Quartal des Jahres 2008 im
Vergleich zum Vorquartal um 0,5% geschrumpft. Im Lichte der globalen konjunkturellen
Abkiihlung schlugen vor allem die nachlassenden auBenwirtschaftlichen Impulse negativ
zu Buche. Positive Wachstumsimpulse kamen im Vergleich zum Vorquartal alleine aus
dem Inland. Im Jahresdurchschnitt wird in Deutschland eine Wachstumsrate von 0,2%
(Stand November 2008) erwartet.

Auf den fir die IKB relevanten Auslandsmérkten verschlechterte sich die
Konjunkturentwicklung ebenfalls. Regionale Entwicklungen auf den Immobilienmarkien
und die Abschwichung der Weltkonjunktur in Verbindung mit der Finanzmarktkrise
fihren in den IKB-Kernléndern (Spanien, Frankreich, GrofBbritannien, Italien) zu einer
Verlangsamung des Wachstums bzw. sogar zu einer Schrumpfung. Fir Entspannung
sorgen der fallende Olpreis, die zum Teil drastischen Zinssenkungen in den Leitwihrungen
sowie w.U. die konjunkturstiitzenden staatlichen MaBnahmen. Die Aussichten fiir 2009
bleiben aber unveréndert kritisch.

Die Entwicklung in der Realwirtschaft hédngt in starkem Malle von der Bewiltigung der
Finanzmarktkrise ab. Der Konkurs von Lehman Brothers hat die Kapitalmérkte hochvolatil
werden lassen. Das Vertrauen und der Handel unter den Kapitalmarktakteuren sind in den
Folgewochen quasi zum Erliegen gekommen. Entscheidend ist fiir die Zukunit, dass die
Rettungsprogramme der Staaten fiir die Banken wirksam umgesetzt werden.

2. Wichtige Ereignisse im Berichtszeitraum
Kapitalerhéhung

Am 15, Juni 2008 wurde das Kapital der IKB International S.A. von EUR 660 Mio. um
EUR 150 Mio. auf EUR 810 Mio. erh6ht. Das Agio von EUR 15,0 Mio. wurde in die
gesetzliche Riicklage eingestellt. Das Kapital wurde komplett von der IKB AG eingezahlt.

Portfolioinvestments

Die IKB International S.A. konnte im Segment Portfolio Investments weitere Wertpapiere
verkaufen. Im laufenden Geschiftsjahr 2008/09 wurde bis Anfang Oktober 2008 insgesamt
ein Volumen von nominal USD 196 Mio. zu einem durchschnittlichen Preis {iber Buchwert
an diverse Marktteilnehmer verkauft. Der Bestand an Portfolio Investments konnte damit
auf EUR 1,0 Mrd. nominal zum 30. September 2008 reduziert werden.
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Im IKB Konzern gab es folgende Verinderungen:
HV-Beschluss zur Kapitalerhhung bei der IKB AG eingetragen

Die ordentliche Hauptversammlung der IKB AG zum Geschiftsjahr 2006/07 hat am
27. Mérz 2008 eine Barkapitalerh6hung von nominal bis zu EUR 1,49 Mrd. unter
Gewihrung von Bezugsrechten an die Aktfiondre beschlossen. Die erhobenen
Anfechtungsklagen gegen den KapitalerhShungsbeschluss vom 27. Mirz 2008 wurden
nach Vergleich mit den klagenden Aktiondren zurlickgezogen und der Beschluss am
25. Juli 2008 eingetragen. Entsprechend konnte am 25. Juli 2008 der Wertpapierprospekt
fur das 6ffentliche Angebot von neuen IKB Aktien verdffentlicht werden.

Verkaufsvertrag unterzeichnet

Der Vertrag tber den Verkauf der IKB-Aktien der KfW an die
LSF6 Europe Financial Holdings L.P., eine Gesellschaft des US-amerikanischen
Finanzinvestors Lone Star, wurde angabegemidll am 21. August 2008 unterzeichnet.
Gegenstand des Kaufvertrages sind auch die auf die KfW entfallenden neuen Aktien aus
der Kapitalerh6hung sowie die Besserungsanspriiche aus den im Geschéftsjahr 2007/08
erklirten Forderungsverzichten der KfW in Héhe von EUR 1,05 Mrd.

Auswirkungen der aktuellen Krise bei Finanzinstituten im Berichtszeitraum

Auf die gegen Ende des Berichtszeitraums festzustellende Verschirfung der Krise im
internationalen Finanzsektor hat die IKB-Gruppe frithzeitig reagiert und ihr Exposure
einschlieflich Kreditlinien gegeniiber Banken einer noch zeitniheren Uberpriifung
unterzogen. Sie setzt diese Uberpriifungen laufend fort. Das Limitsystem hat die IKB vor
diesem Hintergrund ebenfalls {iberarbeitet. So ist die IKB von den prominentesten Defaults
wie Freddie Mac, Fannie Mae, Lehman Brothers und Washington Mutual nicht unmittelbar
(iiber Kreditlinien, Bonds oder Aktien) betroffen. Mit Lehman Brothers bestehende
Derivategeschifte zur Absicherung von Zinsrisiken wurden zwischenzeitlich aufgeldst und
ersetzt, ohne dass liber den Marktwertausgleich hinausgehende nennenswerte Verluste
eingetreten sind.

Zusitzliche negative Auswirkungen der Finanzkrise auf die Realwirtschaft und somit auf
das Kerngeschift konnen nicht ausgeschlossen werden. Die angespannte Liquidititslage
und die Uberpriifung von Geschifismodellen im Finanzsektor wird nach Einschétzung der
IKB zumindest voriibergehend Auswirkungen auf die Kreditvergabepraxis zeigen. In der
Folge kann dieser Effekt auch hohere Wertberichtigungen im Kreditgeschift fiir die IKB
nach sich ziehen.
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3. Ereignisse nach dem 30. September 2008 (Nachtragsbericht)
EU-Kommission genchmigt Rettungsmafinahmen

Am 21. Oktober 2008 hat die EU-Kommission im Verfahren iiber staatliche Bethilfe der
Bundesrepublik Deutschland fiir die Umstrukturierung der IKB AG bekannt gegeben, dass
die staatlichen Hilfsmainahmen, die die IKB seit Beginn der Krise im
Juli 2007 zur Rettung erhalten hat, unter Auflagen genehmigt worden sind.

Eine der Auflagen verlangt die Abwicklung der IKB International S.A., Luxemburg, bis
zum 30. September 2011 und die Einstellung ihres Neugeschifts ab dem 31. Mérz 2009.
Uber die Auflage zur Einstellung des Neugeschifts wird derzeit mit der EU-Kommission
verhandelt.

Zur Umsetzung der EU-Auflage wurde ein entsprechendes Restrukturierungsprojekt
aufgesetzt, das seine Arbeit bereits aufgenommen hat.

In Luxemburg werden 64 Mitarbeiter von der Abwicklung der IKB International S.A. bis
zum 30. September 2011 betroffen sein, fiir die im Dezember 2008 ein Sozialplan mit dem
Personalausschuss und der zustindigen Gewerkschaft vereinbart werden konnte.

Die direkten wirtschaftlichen Belastungen durch die Umsetzung der Entscheidung der
EU-Kommission in den niéchsten drei Jahren hingen in starkem Malle von der
Entwicklung der Mirkte fir die abzubauenden Aktiva ab, die zurzeit nur schwer
vorhersehbar ist. Aus heutiger Sicht erwartet die IKB International S.A. fiir die Folgejahre
Belastungen in Form von Abwicklungskosten in einer Grofienordnung von EUR 12 Mio.,
die vor allem am Ende der Abwicklungsperiode anfallen diirften.

Wegen der weiteren Einzelheiten im Hinblick auf die EU Genehmigung wird auf den
Konzernzwischenbericht 2008/09 der IKB AG verwiesen.

VYerkauf von Portfolicinvestments an die IKB AG

Die bei der IKB International S.A. verbliebenen ABS Portfolioinvestments wurden Ende
November 2008 in Héhe von nominal USD 1,5 Mrd. an die IKB AG zu einem Preis von
EUR 450 Mio. verkauft und damit vollstindig abgebaut. Dadurch wurden keine weiteren
Verluste realisiert.

Durch den Verkauf konnten weitere sich abzeichnende Wertminderungen auf das ABS
Portfolio vermieden werden.

Havenrock

Die IKB AG und die IKB International S.A. haben von den Havenrock-Gesellschaften
Erstverlustrisiken aus CDSs in Héhe von 25% (von nominal EUR 4,4 Mrd.) iibernommen.
Diese hat die KfW zum Stichtag weitestgehend abgesichert. Dadurch reduzierte sich das
Risiko fur die IKB auf USD 79 Mio., die in den beiden Vorjahren komplett in der GuV
beriicksichtigt wurden.
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Die Absicherungsvereinbarung mit der KfW ist fir die IKB AG und die
IKB International S.A, Ende Oktober 2008 vorzeitig aufgeldst worden. Die KfW hat zur
Ablosung ihrer noch ausstehenden Zahlungsverpflichtungen Anfang November 2008
insgesamt USD 250 Mio. an die IKB International S.A. gezahlt.

Weitere Transaktionen

Zur Stirkung ihrer Refinanzierung hat die IKB International S.A., die Transaktion
Lwoigismund CBO 2008-1" (Verbriefung eines Corporate Bond Portfolios) aufgelegt,
wodurch seit Mitte Oktober 2008 etwa EUR 0,2 Mrd. bei der Luxemburger Zentralbank /
EZB zusitzlich aufgenommen werden konnten. Die Bonds werden aber weiterhin bei der
IKB International S.A. bilanziert. Da aufgrund der zwischenzeitlich gednderten
Refinanzierungsbedingungen die Corporate Bonds in hoherem Umfang bei der EZB direkt
belichen werden kénnen, wird die Transaktion im Februar 2009 vorzeitig beendet werden.

Personalia

Herr Dr. Leimbach, Mitglied des Vorstandes der IKB Deutsche Industriebank AG, hat mit
Schreiben vom 29. Januar 2009 seinen Riicktritt als Mitgliedes des Verwaltungsrates der
IKB International S.A. zum 31. Januar 2009 erklért, da er zu diesem Zeitpunkt aus dem
Vorstand der IKB AG ausscheidet.

Wichtige Veranderungen im Konzem:

Kapitalerhéhung abgeschlossen

Die auf der ordentlichen Hauptversammlung der IKB AG zum Geschéftsjahr 2006/07 am
27. Mérz 2008 beschlossene  Barkapitaleth6hung wurde mit Eintragung am
24, Oktober 2008 ins Handelsregister abgeschlossen.

Garantien der SoFFin

Die Finanzmarktstabilisierungsanstalt (SoFFin) hat im Dezember 2008 der IKB AG einen
Garantierahmen von bis zu EUR 5 Mrd. fiir neu zu begebende Schuldverschreibungen
gewiihrt. Die Garantien wurden von der EU-Kommission genehmigt.

Der IKB-Vorstand hatte einen Antrag auf Garantien gestellt, weil sich die Situation an den
Geld- und Kapitalmérkten seit der Insolvenz der US-Investmentbank Lehman Brothers im
September 2008 so grundlegend verschlechtert hatte, dass der Handel quasi zum Erliegen
gekommen ist und allgemein eine adiquate Refinanzierung derzeit kaum méglich ist.

Die staatsgarantierten Schuldverschreibungen diirfen eine Laufzeit von maximal
36 Monaten haben, die Garantien laufen lidngstens bis Jahresende 2012. Mit
staatsgarantierten Emissionen beabsichtigt die IKB, auch in der aktuell extrem
angespannten Kapitalmarktsituation ihre Liquiditét sicherzustellen und das Geschéft mit
ihren mittelsténdischen Kunden zu stabilisieren.
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Im Rahmen des Garantievertrages mit der SoFFin hat sich der Vorstand der IKB AG mit
Zustimmung des Aufsichtsrates dazu verpflichtet, die von der EU-Kommission im
Beihilfeverfahren vorgegebenen MalBnahmen umzusetzen. Die IKB hat keine SoFFin-
Leistungen fir Rekapitalisierung oder Risikolibernahme beantragt.

Auswirkungen der aktuellen Finanzmarktkrise auf die IKB nach Abschluss des
Berichtszeitraums

Nach der Insolvenz der US-Investmentbank Lehman Brothers im September 2008 hat sich
die Finanzmarktkrise deutlich verschérft. Die Geld- und Kapitalmérkte stehen noch
weniger als zuvor zur Verfiigung. Die Volatilitdten bei vielen Produkten, insbesondere
aber auch bei den Zinsen haben historische Hdchststéinde erreicht.

Die Auswirkungen der weltweiten Konjunkturabschwichung auf das Kreditgeschéft sind
derzeit noch nicht abschétzbar. In einzelnen Branchen wie insbesondere Automotive sind
bereits jetzt negative Entwicklungen erkennbar. Mittlerweile ist in vielen Branchen
ein deutlicher Umsatz-/Produktionsriickgang zu beobachten, der sich in verschérfter Form
2009 fortsetzen diirfte. Daher erwarten wir 2009 und 2010 eine signifikante Erhthung der
Insolvenzen und damit einen Anstieg der Non Performing Loans und der Kreditausfille.

Im Bondmarkt und im Sekunddrmarkt fiir Kredite - soweit liquide - zeigt der erwartete
Konjunktureinbruch durch den Anstieg von Volatilitdten und Credit Spreads bereits
splirbare Auswirkungen in Form von Bewertungsverlusten. Hiervon war insbesondere auch
das Corporate Bond Portfolio betroffen.

4. Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage zum 30. September 2008
Geschiiftliche Entwicklung

Seit Beginn der Krise vor mehr als einem Jahr hat die IKB International S.A. das
Neugeschift aufgrund der Liquiditdts- und Eigenkapitalsituation deutlich reduziert. Das
Neugeschiftsvolumen erreicht im 1. Halbjahr des Geschiéftsjahres 2008/09 EUR 0,2 Mrd.;
dies ist zwar gegeniiber dem gleichen Vorjahreszeitraum (EUR 0,1 Mrd.) eine Steigerung,
jedoch handelt es sich fast ausschlieBlich um konzerninterne Refinanzierungen.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme lag am 30. September 2008 mit EUR 6,2 Mrd. um EUR 1,1 Mrd. bzw.
15,9% unter der am Bilanzstichtag 31. Mérz 2008.

Dieser Riickgang resultiert im Wesentlichen aus dem Riickgang der Forderungen an
Kreditinstitute, die sich um EUR 0,8 Mrd. auf EUR 2,0 Mrd, im Vergleich zum
Bilanzstichtag reduziert haben. Dies ist nahezu ausschlieBlich stichtagsbedingt auf das
kurzfristige Interbankengeschéft zurtickzufiihren.
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Die Forderungen an Kunden reduzierten sich im Vergleich zum 31, Méarz 2008 um
EUR 0,2 Mrd. auf EUR 2,8 Mrd., was vor allem auf das stark reduzierte Neugeschift
zurtickzuftihren ist.

Der Bestand an Risikovorsorge im Kreditgeschéft verminderte sich insbesondere aufgrund
von Inanspruchnahme um EUR 7 Mio. auf EUR 95,4 Mio..

Die Buchwerte der Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere
haben sich aufgrund des weiter anhaltenden Wertberichtigungsbedarfs weiter riickldufig
entwickelt und werden mit EUR 1,2 Mrd. ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten reduzierten sich um EUR 1,2 Mrd. auf
EUR 5,5 Mrd. und gehen mit der Reduktion der Forderungen gegeniiber Kreditinstituten
einher.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden konnten im Vergleich zum Bilanzstichtag
konstant gehalten werden.

Das Nachrangkapital blieb gegeniiber dem 31. Mérz 2008 unverdndert.

Durch die im laufenden Geschéftsjahr durchgefilhrte KapitalerhGhung haben sich das
Kapital und die Riicklagen auf EUR 911 Mio. entwickelt (Vorjahr EUR 746 Mio.).

Die stillen Beteiligungen wurden mit EUR 6 Mio. am Zwischenverlust der Bank beteiligt
und werden nur noch in Héhe von EUR 38 Mio. (Vorjahr EUR 44 Mio.) ausgewiesen.

Finanzlage

Eigenmittel

Dic anrechnungsfdhigen Eigenmittel werden mit insgesamt EUR 363 Mio. ausgewiesen.
Der Solvabilitdtskoeffizient (COREP nach Basel Il auf Basis von IFRS) betrigt zum
Stichtag 9,5%.

Liquiditit

Die Liquiditétslage der IKB International S.A. zum 30. September 2008 war unverdndert
angespannt. Geldaufhahme war am Geld- und Kapitalmarkt nahezu ausschlieflich

kurzfristig und in besicherter Form mdglich. Zur weiteren Entwicklung wird auf die
Ausfiihrungen im Risikobericht verwiesen.
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Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung

Die IKB International S.A. hat im 1. Halbjahr des Geschifisjahres 2008/2009 einen
Jahresfehlbetrag in Hoéhe wvon EUR-139,4Mio. (2007/2008: Jahresfehlbetrag
EUR -553,5 Mio.) erzielt.

Die Ergebnisentwicklung im Einzelnen:

in EUR Mio. 1.HJ 20072008 Verin-
2008/2009 derung
Zins- und Provisionsiiberschuss  (inkl.
Ertrigen aus Wertpapieren) 32,9 73,9 -41,0
Finanzergebnis -129,5 -657,8 528,3
Verwaltungsaufwendungen inkl. Afa -5,2 -21,5 16,3
Risikovorsorge -43.8 ~72,1 28,5
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1,1 1,8 -0,6
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit -144,5 -675,7 531,3
Sonstige Steuern -1,3 -3,5 22
Aulerordentliches Ergebnis 6,4 125,7 -119,3
Jahresfehlbetrag -139.4 -553,5 414,2

Die grofte Ergebnisverbesserung ist im Finanzergebnis aufgrund des niedrigeren
Wertberichtigungsbedarfs beim ABS-Portfolio zu verzeichnen,

Zins- und Provisionsiiberschuss

Der Zinsitberschuss belduft sich im ersten Halbjahr des Geschiftsjahres 2008/2009 auf
EUR 35,7 Mio. und liegt damit auch anteilig unter dem Vorjahr. Die gezahlten
Avalprovisionen und die Gebilhren aus der Verrechnung der gegenseitig erbrachten

Dienstleistungen mit dem Mutterunternehmen iiberstiegen die Provisionsertrige um
EUR 5,2 Mio..

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen sind um EUR 16,3 Mio. auf EUR 5,2 Mio.
gesunken, Hierzu tragen die gegeniiber dem Vorjahr anteilig gesunkenen Aufwendungen
fiir Abnutzung (EUR -6,6 Mio.), bedingt durch eine Sonderabschreibung im Vorjahr,
sowic die anteilig gesunkenen anderen allgemeinen Verwaltungsaufwendungen
(EUR -2,1 Mio.) bei.
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Finanzergebnis

Das FErgebnis aus Finanzgeschiften wird im laufenden Jahr mit EUR -129,5 Mio.,
ausgewiesen (Vorjahr: EUR -657,8 Mio.). Im Wesentlichen ist dieses Ergebnis
zuriickzufilhren auf notwendige Wertberichtigungen im ABS Portfolio in Hohe von
EUR 153,8 Mio. unter Beriicksichtigung des Wertauthellungsprinzips im Vorgriff auf die
im November 2008 vorgenommene Verduferung des Portfolios. Daneben waren auch in
Bezug auf das Corporate Bond Portfolio Wertberichtigungen von EUR 16,4 Mio.
erforderlich. Dagegen stehen Teilwertaufholungen in Hohe von insgesamt EUR 44,7 Mio.
sowie Verkaufsverluste in Héhe von EUR 6,2 Mio..

Risikovorsorge

Das Kreditrisiko stellt bei der IKB International S.A. nach den Risiken aus den
Portfolioinvestments die wesentliche Risikokategorie dar. Es wurden fiir
Kreditengagements insgesamt EUR 12,0 Mio. Wertberichtigungen zugefiihrt, denen
Auflésungen in Hohe von EUR 3,2 Mio. entgegenstchen. Dariiber hinaus wurden
EUR 34,0 Mio. an Wertberichtigungen auf Beteiligungen zugefiihrt. Mit der
Risikovorsorge von EUR 42,8 Mio. hat die Bank allen erkennbaren Risiken ausreichend
Rechnung getragen. Dariiber hinaus wurden EUR 1,0 Mio. Direktabschreibungen
vorgenommen. Der Bestand an Risikovorsorge (Kredit-, Wertpapier- und
Beteiligungsgeschift) betrégt insgesamt EUR 853,6 Mio..

Verlustbeteiligung

Die Inhaber der Stillen Beteiligungen wurden gem#f den Bedingungen der Stillen
Beteiligung am Zwischenverlust der Bank beteiligt.

Gesamtaussage
Insgesamt sind die Geschiftsentwicklung und die Lage im ersten Halbjahr 2008/09

weiterhin stark durch die Finanzmarktkrise und die Auswirkungen der massiven
Wertminderungen bei den Portfolioinvestments der IKB International S.A. geprégt.
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5. Risikobericht
Risikotragfihigkeit
Regulatorisches Kapital

Die nachfolgende Tabelle gibt ecinen Uberblick iiber die aufsichtsrechtlichen
Risikopositionen, Eigenkapitalausstattung und -quoten:

30. September 2008 31. Miirz 2008
Eigenmittel- Eigenmittel-
Risikoposition anforderung Risikoposition anforderung
in EUR Mio. in EUR Mio. in EUR Mio. in EUR Mio.

Kreditrisiken 6.476,4 294,0 7.693,0 3006,0
Wihrungsrisiken 0,6 4,9
Operationelles Risiko 11,0 11,0
Risikoposition 305,6 3219
Kermkapital 2419 2364
Ergénzungskapital 150,0 150,0
Kappung -29,1 -31,8
Eigenmittel 362,8 354,6
Kernkapitalquote in % 6,3 5,9
Gesamtkennziffer in % 9,5 9,3

Im Riickgang der Risikoaktiva per 30. September 2008 spiegelt sich vor allem der Abbau
der kurzfristigen Interbankenforderungen wieder.

Gleichzeitig stieg das Kernkapital trotz des ausgewiesenen Verlustes durch die
vorgenommene KapitalerhGhung an,

Mit 6,3% liegt dic gemeldete Kernkapitalquote iber der regulatorischen Mindest-
Kernkapitalquote von 4,0%. Die gemeldete Gesamtkennziffer liegt mit 9,5% ebenfalls tiber
der regulatorischen Mindest-Gesamtkennziffer von 8,0%.

Adressenausfallrisiken

Im abgelaufenen ersten Halbjahr des laufenden Geschéftsjahres entwickelten sich die
Adressenausfallrisiken in den Markisegmenten noch unauffillig. Im Bondmarkt und
Sekundirmarkt fiir Kredite (soweit liquide) zeigen der einsetzende Konjunktureinbruch
und die Finanzmarkikrise aber bereits spilirbhare Auswirkungen in Form von
Bewertungsverlusten. Ein Anstieg der Non Performing Loans wird sich auf
Gesamtbankebene vermutlich erst ab 2009 zeigen. Es ist allerdings nicht auszuschlieflen,
dass in einzelnen Branchen (z.B. Automobil und Automobilzulieferer) bereits zum Ende
des dritten Quartals des Geschiiftsjahres erste Ansétze erkennbar werden.
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Struktur des Adressenausfallrisikos

Die Bank hat fiir ihre Berichterstattung das Kreditvolumen zum 30. September 2008 im
Vergleich zum 31. Mérz 2008 wie folgt ermittelt:

Struktur des Kreditvolumens”

Ausleihungen im Geldhandel
(inkl. Verrechnungskonten)

Buchkredite an
- Kreditinstitute
- Kunden

Wertpapicre
Beteiligungen

Andere Forderungen

Bilanzwirksames Kreditvolumen
Avale
Nicht ausgenutzte Kreditzusagen

Finanzswaps,
Finanztermingeschifte

und Optionsrechte

- Zinsatzbezogene Geschifte

- Wechselkursbezogene Geschifte

Kreditvolumen

in TEUR

1

2
2
1

1
6

7

"' Darstellung der Bruttowerte chne Abzug von Wertberichtigungen

972 901

9113
934 027
943 140
025 596

50 429

5436
981 461
897 502

17 905
192 053
209 958

422 680

48 301
470 981
578 441

2773 344

11342
3117 506
3128 848
1992 820

50429

5597

2 048 846
7 951 038
20003
133334
153 337

468 587
59114
527701
8 632 076

30. September 2008 31. Miirz 2008 Veridnderung

in TEUR in TEUR

-800 443

-2 229
-183 479
-185 708

-67 224

-161

-67 385

-1 053 536
-2 098
58719

56 621

-45 907
-10 813
-56 720
-1 053 635

Die Verinderung von EUR -800 Mio. in der Position Ausleihungen im Geldhandel

resultiert aus
Kreditinstituten.

dem starken Riickgang der kurzfristigen Forderungen gegeniiber

Im Folgenden ist das Kreditvolumen nach Gréf3enklassen gruppiert, wobei ersichtlich wird,
dass die Riickgénge gegeniiber dem 31.Mirz 2008 vor allem in der Klasse iiber

EUR 20 Mio. waren.

GrolBlenklasse

kleiner EUR 1 Mio.

EUR 1 Mio. bis unter 5 Mio.
EUR 5 Mio. bis unter 10 Mio.
EUR 10 Mio. bis unter 20 Mio.
EUR 20 Mio. und grofler
Kreditvolumen

30. September 2008

in TEUR

567 232
2176217
1459259

825 730
2550 003
7578 441

31. Mirz 2008

in TEUR

622 659
2 309 091
1617973

828 596
3253757
8 632 076
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Insgesamt ist das Kreditvolumen seit Geschéftsjahresbeginn um EUR 1054 Mio.

zuriickgegangen. Der stirkste Riickgang war im Segment Geldhandel zu verzeichnen
(EUR 800 Mio.).

Ebenfalls riickldufig sind Engagements im Marktsegment Kundenforderungen mit
EUR 185 Mio..

Sicherheiten und Risikoausplatzierungen

Sicherheiten 30. September 2008 31. Marz 2008

in TEUR in TEUR
Grundpfandrechte 663 333 790 776
andere dingliche Sicherheiten 302 894 327314
Biirgschaften 789 412 894 795
CDS 295 307 295132
Cash Collaterals 430 863 426 449
Risikoausplatzierungen 472 047 533 498
Total 2 481 809 2734 466

Bonititsstruktur im Kreditgeschift

in

EUR Mio. 30. September 2008 31. Miirz 2008
haftungs- Risiko- haftungs-  Risiko-
miifige  ausplat- mibBige ausplat-
Unterbe  zierun- TUnterbe zierun-
Bonitiit Brutto EWB teiligungen gen Obligo Brutte EWB teiligungen gen Obligo
1-1,5 1210 0 80 118 1012 1710 51 241 147 1271
2-2.5 561 0 126 194 241 619 0 145 202 272
33,5 590 0 88 142 360 401 0 129 172 100
Zwischen-
summe I 2361 g 294 454 1613 2730 51 515 521 1043
4-4,5 71 0 62 13 -4 52 0 54 6 -8
Sund > 511 95 371 6 39 347 52 256 6 33
Zwischen-~
summe IT 582 95 433 19 35 399 52 310 12 25
Total 2943 95 727 473 1648 3129 103 825 533 1668

Der Riickgang des Kreditvolumens in den Bonitétsstufen 1-1,5 ist auf im Durchschnitt
verschlechterte Brancheneinstufungen zuriickzufiihren, die zu schwicheren intemen
Ratings geflihrt haben. Gleichzeitig fiihrte dies zu einem Anstieg des Volumens in den
Bonitiitsstufen 3-3,5.
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Saciété Anonyme
Luxemburg

Zwischenlagebericht zum 30, September 2008

Ausfaligefiihrdete Engagements

Ein besonderer Fokus liegt auf Non Performing Loans. Eine Forderung wird als ,non
performing® eingestuft, wenn (i) ein Insolvenzverfahren eréffnet wurde, (i) Zinsen oder
Kapitalriickzahiungen mehr als 90 aufeinanderfolgende Tage in Verzug sind oder wenn
(iii) andere eindeutige Hinweise bestehen, dass der Schuldner seinen vertraglichen
Verpflichtungen nicht nachkommen kann, und es zusétzlich an objektiven Hinweisen
darauf fehlt, dass sie durch spitere Zahlungen oder die Verwertung von Sicherheiten
eingebracht werden kénnen. Dabei beriicksichtigt die IKB den Liquidationswert der

verfiigbaren Sicherheiten.

Risikovorsorge

Bestandsentwicklung der Risikovorsorge 30. September 2008

31. Mirz 2008

in TEUR in TEUR
Kredite und Forderungen
Anfangsbestand 102 847 66 598
Verbrauch -16 121 -28 677
Auflésung -3 208 -12 490
Zufiihrung 11 952 77 416
Endbestand 95 470 102 847
Wertpapiere
Anfangsbestand 647 292 4 607
Verbrauch -105 G006 -29
Auflosung -44 703 -26 545
Zufiihrung 170121 681 898
Kursverdnderung 49 679 -12 639
Endbestand 717 383 647 292
Beteiligungen
Anfangsbestand 6717 0
Verbrauch 0 0
Auflésung 0 0
Zufiihrung 34 041 6717
Endbestand 40 758 6717

853 611 756 856

(12)



IKB International
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Zwischenlagebericht zum 30. September 2008

1. April 2008 1. April 2007
Risikovorsorge in der GuV 30. September 2008 31. Miirz 2008
in TEUR in TEUR
Direktabschreibungen von Forderungen 997 412
Zufiihrung Einzelwertberichtigung WP 170 121 681 898
Zufithrung Einzelwertberichtigung 11952 77 416
Zufihrung Einzelwertberichtigung
Beteiligungen 34 041 6717
Auflésung Einzelwertberichtigung WP -44 703 226 545
Auflésung Einzelwertberichtigung -3 208 =12 490
169 200 727 408

Die Risikovorsorge im Kreditgeschift liegt bei EUR 95,5 Mio. und entwickelte sich
gegeniber dem 31. M#rz 2008 rickliufig, was durch geringere Zufiihrungen als

Inanspruchnahmen zuriickzufiithren ist.

Die Risikovorsorge im Wertpapiersegment ist gegeniiber dem Vorjahr noch einmal
deutlich erhtht worden und betrégt nicht zuletzt durch die Wertauthellungen anf die
Verkaufspreise des ABS-Portfolios zum 30. September 2008 insgesamt EUR 717.4 Mio..

Bei den Beteiligungen musste ebenfalls eine erhShte Risikovorsorge getroffen werden,

womit die Wertberichtigungen nunmehr mit EUR 40,8 Mio. dotieren.

Investments in strukturierte Kreditprodukte

Die Investments in strukturierten Wertpapierportfolien umfassten zum 30. September 2008

noch nominal EUR 1 041 Mio..
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Société Anonyme
Luxemburg

Zwischenlagebericht zum 30. September 2008

Portfolicinvestments

Bonitatsstruktur der ABS-Investments

Externe
Ratingstruktur
in TEUR Brutto
Aaa 226 320
Aal bis Aa3 130 246
Albis A3 147 401
Baal bis Baa3 88 034
Bal bis Ba3 50 550
B1 bis B3 97922
Caal bis Caa3 243 949
Ca 56 824
1041246

30. September 2008

EWB Netto
54 690 171 630
54710 75 536
81 671 65 730
54 504 33530
43163 7 387
86 582 11 340

230912 13 037
56 052 772
662 284 378 962

31. Miirz 2008

Brutto

262 007
173 207
209 755
105 013
47 795
77 453
182 375
37 439
1095 044

EWB

56 963
62 472
125 104
64 259
37 500
66 393
158 546
35 069
606 311

Netto

205 039
110735
84 651
40 754
10295
11 060
23 829
2370
488 733

Seit Geschéftsjahresbeginn ist der Bestand an strukturierten Wertpapieren durch Verkéufe
leicht reduziert worden, wobei jedoch USD-Wechselkursverdnderungen dem entgegen

wirkten.

Assetstruktur der ABS-Investments

Asset Klassen

in TEUR Brutto

RMBS 807 004

CMBS 138 808

Small Business

Loans 61 211

Real Estrate

Investment

Trust -Debts 6 464

Sonstige 27 759
1041246

30. September 2008

EWB Netto
574 750 232 254
46 184 92 624
23 710 37501
449 6 015

17 191 10 568
662 284 378 962

31. Miirz 2008

Brutto

866 347
125 561

59 153

5847

38 136

1095 044

EWB

527913
33 405

17195

857

26 941

606 311

Netto

338 434
92 156

41 958

4990

11195

488 733

Wegen der Erliuterung der einzelnen Assetklassen siche die Ausfilhrungen im Anhang.
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Zwischenlagebericht zum 30. September 2008

Liquiditits- und Marktpreisrisiken
Liquiditiitsrisiko

Die Steuerung der Liquiditétsrisiken erfolgt iiber eine separate Limitierung der Salden der
Liquiditdtsablaufbilanz, die den prognostizierten Liquidititsbedarf der IKB und
IKB International S.A. aus den Abldufen des Bestandsgeschifts sowie den
Stenerungsbedarf anzeigt. Hierdurch wird eine detaillierte Prognose iiber die tigliche
Liquidititssituation in den jeweils folgenden drei Monaten und eine hinreichend
verldssliche Prognose fiir einen Zwdlfmonatszeitraum erméglicht.

Der IKB Konzem rechnet, verteilt iiber die nidchsten zwd6lf Monate, je nach Entwicklung
des Neugeschifts bzw. der Auszahlungen aus bestehenden Kreditzusagen mit einem zu
deckenden Mittelbedarf von EUR 13 bis 15 Mrd..

Der Liquidititsbedarf der IKB ist seit der Krise u.a. durch Mittelaufnahmen am Geldmarkt
(Tages- und Termingelder) in besicherter und unbesicherter Form, die Teilnahme am
EZB-Tender, Wertpapierpensionsgeschifte mit Banken, den Verkauf von Assets und die
Hereinnahme von Kundengeldern gedeckt worden.

Im Juli 2008 hat die KfW der IKB eine weitere Refinanzierungslinie in H6he von
EUR 1,5 Mrd. auf besicherter Basis zur Verfiigung gestellt, an der auch die
IKB International S.A. partizipiert hat. Mit einer deutschen Bank wurde zudem eine
besicherte Geldaufnahme in Hohe von EUR 163 Mio. auf Basis von Immobilienkrediten
abgeschlossen.

Dariiber hinaus hat die IKB International S.A. im Geschéftsjahr 2008/09 einen Teil ihrer
Portfolioinvestments zur Liquiditétsbeschaffung eingesetzt. So flossen der Bank aus dem
Verkauf von Portfolioinvestments bis Ende September 2008 EUR 37,2 Mio. zu. Im vierten
Kalenderquartal hat die IKB International S.A. aus weiteren Verkdufen von
Portfolioinvestments EUR 450,0 Mio.  erléstt Hinzu kommen die Vorab-
Verlustkompensationen (Havenrock-Gesellschaften) aus dem Risikoschirm mit einem
Zufluss von USD 250 Mio.. Weiterhin wurde eine Verbriefungstransaktion Sigismund
CBO 2008-1 umgesetzt, die den Bestand an EZB-fihigen Sicherheiten um rd.
EUR 200 Mio. erhoht hat. Die IKB AG nimmt zudem die Méglichkeit von Garantien unter
dem Finanzmarktstabilisierungsgesetz in Anspruch. Die SoFFin hat der IKB einen
Garantierahmen von EUR 5 Mrd. zur Verfiigung gestellt. Diese Garantie eréffnet der IKB
die Option, sich 2009 dirckt am Kapitalmarkt mit Laufzeiten von bis zu drei Jahren zu
refinanzieren und somit Liquiditit in einem seit dem Ausfall von Lehman Brothers duf3erst
schwierigen Marktumfeld zu mobilisieren.
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Zwischenlagebericht zum 30. September 2008

Marktpreisrisiko

Die fiir die IKB relevanten Risikofaktoren umfassen Wechselkurse, Zinsen und Credit
Spreads, Volatilititen (Optionspreise) und Aktienpreise.

Die krisenhafte Entwicklung im Bankensektor hat insbesondere zum Ende des
Berichtszeitraums signifikante Zinssenkungen, Ausweitungen von Credit Spreads sowie
Steigerungen relevanter Zins- und Spread-Volatilitdten zur Folge gehabt.

Es sind VaR- und Fair Value Performance-Limite fiir die Kredit-Refi-Portfolien definiert,
die vom Controlling Luxemburg (iberwacht werden.

e Year-to-date Fair Value-Performance-Limit in H8he von TEUR -7 500;
e Value-at-risk-limit  fiir  das ,,niormal case“-Risiko  einer  potentiellen

nachteiligen Barwertentwicklung innerhalb der n#chsten 10 Tage in Hohe von
TEUR -15 000.

Aufgrund der Ausnahmezustinde an den Markten wurden die Limite zunéchst bis Ende
Oktober 2008 durch eine Vorstandsentscheidung ausgesetzt.
Fiir den Stichtag ergaben sich folgende Kennziffern:

e Fair Value-Performance (Year-to-date): TEUR -11.900;
e Value-at Risk (normal case): TEUR -13.600;
o Strukturbeitrag: TEUR +6.200.

Trotz aller MaBinahmen zur Reduktion des Zinsénderungsrisikos verbleibt ein relativ hohes
Risiko aus steigenden Schwankungsbreiten der Zinsen (Volatilitétsrisiko, Vega) aufgrund
der in der Eigenmittelanlage eingesetzten optionalen Elemente (Stillhalterposition bei
IKB). Die Verinderung des Vega-Risikos seit Geschiftsjahresbeginn ergab sich nicht aus
Positionsverdnderungen, sondern aus Verinderungen des Zinsniveaus und der
Zinsvolatilititen.

Spreadrisiken

Spreadrisiken ergeben sich aufgrund von Anderungen der in Kursen von Wertpapieren und
Derivaten eingepreisten Bonitéts- und Liquidititsaufschlige auf den risikolosen Zinssatz.

Seit Abschluss des Verkaufs der Portfolioinvestments in Héhe von nominal USD 1,5 Mrd.

an die IKB AG Ende November 2008 ist das Spreadrisiko der IKB International S.A.
deutlich reduziert.

Fremdwihrungsrisiken
Kredite in Fremdwéhrungen inklusive ihrer zukiinftigen Ertrige werden beziiglich der

Fremdwahrungsrisiken = nahezu  vollstindig  abgesichert. Die  verbleibenden
Wihrungsrisiken werden mit einem Volumenlimit fiir die offene Devisenposition begrenzt.

(16)



IKB International
Société Anonyme
Luxemburg

Zwischenlagebericht zum 30. September 2008

Operationelle Risiken
Rechtsrisiken

Hierzu wird insbesondere im Hinblick die Klage der FGIC und das EU Beihilfe Verfahren
auf den Konzernzwischenbericht 2008/09 der IKB AG verwiesen.

Perxrsonalrisiken

Die kiindigungsbedingte Fluktuationsrate hat sich im Berichtszeitraum deutlich reduziert.
Die seit Beginn der Krise Ende Juli 2007 verzeichneten Personalabginge konnten nicht
vollstidndig durch die Gewinnung neuen qualifizierten Personals kompensiert werden. Die
hierdurch entstehenden Beeintrichtigongen werden unverdndert durch interne
TransfermaBnahmen bewiltigt. Des weiteren hat der im Dezember 2008 vereinbarte
Sozialplan zur einer Stabilisierung beigetragen.

Gesamtaussage zur Risikosituation

In einem extrem von Unsicherheit und Volatilitit gepréigten Marktumfeld ist die IKB
weiterhin erheblichen Risiken durch Kreditausfille, Zinsdnderungs-, Liquiditits- und
Rechtsrisiken ausgesetzt.

Die Auswirkungen der weltweiten Konjunkturabschwichung auf das Adressenausfallrisiko
im Kreditgeschéft sind derzeit noch nicht abschétzbar. Auch wenn die Entwicklung im
Berichtszeitraum noch unauffillig war, erwarten wir einen Anstieg der Non Performing
Loans und der Kreditausfille ab 2009. In einzelnen Branchen wie insbesondere
Automotive sind bereits jetzt negative Entwicklungen erkennbar. Im Bondmarkt und im
Sekundirmarkt fiir Kredite - soweit liquide - zeigt der erwartete Konjunktureinbruch durch
den Anstieg von Volatilitdten und Credit Spreads bereits spiirbare Auswirkungen in Form
von Bewertungsverlusten.

Im ersten Halbjahr des laufenden Geschiéftsjahres waren weitere Wertverluste bei
strukturierten Wertpapieren und damit zusétzliche Belastungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung hinzunehmen. Nach der im Dezember 2008 erfolgten Ubertragung aller
Portfolioinvestments auf die IKB AG ist das Risiko der KB International S.A. aus den
ABS Investments entfallen.

Aufgrund der Tatsache, dass die IKB AG unveriandert der Hauptrefinanzierer der IKB
International S.A. ist, hingt die weitere Entwicklung der IKB International S.A. auch
davon ab, in welchem Umfang fiir sie und die IKB AG ein ausreichender Zugang zum
Geld- und Kapitalmarkt sichergestellt werden kann. Hierzu ist insbesondere erforderlich,
dass die geplanten Maflnahmen zur Liquidititsbeschaffung unter FEinschluss von
Emissionen unter der Garantie der SoFFin umgesetzt werden.
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6. Bericht iiber wesentliche Geschifte mit nahestehenden Unternehmen wund
Personen

Die Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen im Berichtszeitraum
betreffen in erster Linie Refinanzierungsgeschifte mit der IKB AG.

7. Prognosebericht
Chancen der zukiinftigen Entwicklung

Die IKB International priift derzeit, ob sie ihr Neugeschift in Fremdwéhrungskrediten und
Kundenderivaten aufgrund der Entscheidung der EU Kommission im Beihilfeverfahren
der IKB AG zum 31. Mirz 2009 einstellen muss. Es wird erwartet, dass nach dem
bisherigen Verlauf der Verhandlungen mit der EU Kommission eine Einstellung des
Neugeschaftes frithestens in der zweiten Hélfte des Geschiéftsjahres 2010/2011 erfolgen
wird. Mit der Ubertragung des Bestandsgeschiftes auf die IKB AG wird nach derzeitiger
Planung der IKB International erst im Geschéftsjahr 2010/11 begonnen werden.

Auswirkungen der Finanzmarkkrise

Solange die aktuelle Finanzmarktkrise nicht iiberwunden ist, Banken sich nicht wieder zu
angemessenen Kosten und ausreichenden Betriagen auch unbesichert refinanzieren kénnen
und der Verkauf von Bilanzaktiva wie den Immobilienkrediten extrem schwierig bleibt,
muss die IKB das Neugeschift in den einzelnen Segmenten weiter stark einschréinken. Die
gewithrte Garantie der SoFFin iber EUR 5 Mrd. und die darunter méglichen Emissionen
am Kapitalmarkt stellen zwar die Liquiditéit der IKB sicher, erlauben aber keine Erhéhung
der Neugeschiftsvolumina iiber das derzeitig niedrige Niveau hinaus.

Gegenwiirtig befinden sich die Mirkte weiterhin in einer extrem angespannten Lage, die
sich in einer hohen Volatilitit und fast flichendeckenden starken Ausweitung der
Risikoprdmien auswirkt. Diese weiter andauernde Entwicklung bildet sich im
Marktpreisrisiko der IKB mit hohen Ausschldgen ab. Erst mit einer Beruhigung der
Mirkte wird sich dieser Effekt zuriickbilden.

Vermogenslage
Eine Kapitalerhohung wird im letzten Quartal notwendig werden, um verdnderte

regulatorische Anforderungen zu erfiillen sowie Wertminderungen bei den Corporate
Bonds und der Betciligung aufzufangen.
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Liquiditéitssituation

Durch die Gewihrung einer Garantic in Héhe von EUR 5 Mrd. durch die SoFFin und die
mit dieser Hilfe geplanten Emissionen ist die Liquiditdit fiir den IKB-Konzern
sichergestellt. Die IKB AG hat sich gegeniiber der SoFFin u.a. zu einer regelméfigen
umfangreichen Berichterstattung, zur Umsetzung der EU-Auflagen und zur Einhaltung
einer Kernkapitalquote von 8% verpflichtet.

Der Liquiditdtsbedarf wurde durch den weiteren Riickgang des Neugeschiftes reduziert
und wird sich ab dem 1. April 2009 durch die Einstellung des Neukreditgeschiftes weiter
vermindern,

Die Refinanzierung des Aktivgeschiftes der IKB wird aufgrund der andauernden
Finanzmarktkrise weiterhin deutlich erschwert bleiben und iiberwiegend im Wege
besicherter Geldaufnahme erfolgen. Besicherte Finanzierungen und die Beleihung von
Wertpapiecren oder Krediten bei der Zentralbank sind fiir alle Banken wichtige
Refinanzierungsquellen geworden, auch fur die IKB.

Ertragslage

Die Bank wird nach Verkauf der ABS Portfolioinvestments voraussichtlich eine deutlich
andere Ertragsstruktur und ein insgesamt niedrigeres Ertragsniveau haben. Die in den
Vorjahren vereinnahmten Ertrige aus Portfolioinvestments gehen erheblich zuriick.
KompensationsmaBnahmen, die aufgrund von EU-Auflagen durchzufiihren sind, werden
sowohl zu Einmalkosten bei ihrer Umsetzung als auch zu einer dauerhaften Belastung
aufgrund wegfallender Geschiftsméglichkeiten fiihren. Das Geschiftsjahr 2008/09 wird
noch erheblich durch die Folgewirkungen der Krise, insbesondere die Einschrinkung des
Neugeschifies seit August 2007 und die stark gestiegenen Refinanzierungskosten,
beeintrdchtigt sein. Da nach sechs Monaten des laufenden Geschiftsjahres eher eine
verschirfte Finanzmarktkrise zu verzeichnen ist, muss auch fiir das Geschaftsjahr 2009/10
noch mit erheblichen Ertragsbelastungen gerechnet werden, zumal inzwischen die
Finanzmarktkrise auf die Realwirtschaft und damit den Unternehmenssektor iibergreift.

Das Jahresergebnis der IKB International S.A. wird insbesondere durch den Abbau von
Portfolioinvestments im Geschéftsjahr 2008/09 erheblich belastet.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter nach Art, 4 (2)a des Gesetzes vom 11, Januar

2008 tiber die Transparenzanfordernngen

-

"Nach bestem Wissen versichemn wir, dass gemi den im GroBherzogtum Luxemburg
gliltigen Geseize und auf der Grundlage der im Banksektor des GroBherzoghams Lu-
xemburg allgemein anerkannten Bilanzierungsrichtlinien der Zwischenabschluss ein
den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der JKB Internatiopal S.A. vermittelt und im Zwischenlagebericht der
Geschifisverlanf einschlieflich des Geschiftsergebnisses und die Lage der IKB In-
ternational S.A. so dacgestellt sind, dass ein den tatsichlichen Verhiltnissen entspre-
chendes Rild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der vor-
aussichtlichen Entwicklung der IXB Intemational S.A. im verbleibenden Geschifts-

" jahr beschrieben sind,

‘Luxemburg, den 30. Jamar 2009 U(
Y. G@ . _ ﬂ

eidert)
{Geschifisleiter)

. des Verwaltungsrates

Vorbehalt bei Zukunfisanssagen

Dieser Zwischenabschluss enthalt zukunfisgerichtete Aussagen zur Geschiftsentwicklung der IKB In-
ternational S.A., die auf wnseren derzeitigen Plinen, Einschatzunges und Erwartungen beruhen. Die
‘Saussagen beinhaiten Risiken und Unsicherheiten, denn es gibt eine Vielzahl von Faktoren, die auf un-
ser Geschift einwirken und zu grofien Teilen auflerhalb unseres Einflussbereiches liegen, Daza gehdrt
vor allem die konjunkturelle Entwickiung, die Verfassung der Finanamirkte weltweit und mogliche
Kreditansfille, Dis tatsichlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen also erheblich von-unseren
heute petroffenen Annshmen abweichen. Sie haben daher our zum Zeitpunkt der VeroHentlichung
Giltigheit. Wir iibernehmen keine Verpflichtung, die zukunfisgerichtete Aussagen angesichts nener In-
formationen oder unerwarteter Ereignisse zu aktualisieren,
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An den Verwaltungsrat der

Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht iiber den Zwischenabschluss

Einleitung

Wir haben den Zwischenabschluss der IKB International S.A. (die ,,Gesellschaft®) zum
30. September 2008, bestehend aus der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung fiir
den Zeitraum vom 1. April bis 30. September 2008 und dem Anhang, sowie den
Zwischenlagebericht, einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Der Verwaltungsrat ist fiir
die Erstellung und die den tatsfichlichen Verhéltnissen entsprechende Darstellung dieses
Zwischenabschlusses sowie des Zwischenlageberichtes gemédll den Vorschriften des
Gesetzes vom 11. Januar 2008 tber die Transparenzanforderungen i.V.m. den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung des
Jahresabschlusses verantwortlich. In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage
unserer priiferischen Durchsicht eine Bescheinigung iiber diesen Zwischenabschluss zu
erteilen.

Umfang der priiferischen Durchsicht

Wir haben unsere priiferische Durchsicht gemil dem internationalen Standard tiber
Auftrige zur priferischen Durchsicht ISRE 2410, ,Priiferische Durchsicht von
Zwischenabschliissen durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft“ durchgefiihrt. Eine
pritferische Durchsicht des Zwischenabschlusses besteht aus der Befragung der fiir die
Rechnungslegung und Finanzen verantwortlichen Mitarbeiter und der Durchfithrung
analytischer Prifungsverfahren sowie anderer angemessener Verfahren. Eine priiferische
Durchsicht umfasst nicht alle Priifungshandlungen einer Abschlusspriifung nach den
internationalen Priifungsstandards und bietet daher nicht die Sicherheit, alle wesentlichen
Punkte festgestellt zu haben, wie es im Rahmen einer Abschlusspriifung moglich gewesen
wiére. Infolgedessen erteilen wir kein Testat.

R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU17564447 (20)
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Zusammenfassendes Ergebnis

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt
geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass der beigefiigte Zwischenabschluss
nicht ein den tatséchlichen Verhilinissen entsprechendes Bild der Finanzlage der
Gesellschaft zum 30. September 2008 sowie der Ertragslage fiir den Zeitraum vom 1. April
bis 30. September 2008 gemél den Vorschriften des Gesetzes vom 11. Januar 2008 tiiber
die Transparenzanforderungen i.V.m. den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung des Jahresabschlusses vermittelt oder
dass der Zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des Gesetzes vom 11. Januar 2008 erstellt worden ist.

PricewaterhouseCoopers S.ar.l. Luxemburg, 12. Februar 2009
Réviseur d’entreprises
Vertreten durch

Thomas Echifﬂer
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Zwischenbilanz zum 30. September 2008

Aktiva

Kassenbestand, Guthaben bel Zentral-
notenbanken und Postscheck&mtern

Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig

b) andere Forderungen
Forderungen an Kunden
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Werlpapiere

a) Gffentlicher Emittenten

b) anderer Emittenten
Beteiligungen
Immaterielle Vermégenswerte
Sachanlagen
Sonstige Vermdgensgegenstinde

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig

b) mit vereinbarter Laufzeit cder Kéndigungsfrist

WVerbindlichkeiten gegeniber Kunden
Andere Verbindlichkeiten
a} taglich fallig

b} mit vereinbarer Laufzeit oder Kiindigungsfrist

Verbriefte Verbindlichkeiten
Begebene Schuldverschreibungen

Sonstige Verbindlichkeiten
Rechnungsabgrenzungsposten
Rickstellungen
a) Rilckstellungen fiir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen
b) Steuerrickstellungen
c) andere
iNachrangige Verbindlichkeiten
Gtille Beteiligungen
Gezeichnetes Kapital
Ruicklagen
Ergebnis des Geschiftsjahres
Verlustvortrag
Summe der Passiva
Eventualverbindlichkeiten
davon Verbindlichkeiten aus Birgschaffen

und aus der Bestellung von Sicherheiten

Zusagen

30.09.2008
EUR

99.937.222,70
1.878.432.967 41

0,00
1.206.122.981,76

742.093.168,563
4.801.391.108.68

62.115,88
28.916.332,88

13.577.849.34

1.346.428,41
7.534.827,28
16,636.776,32

30.09.2008 31.03.2008
EUR TEUR

215.515,78 218
238.637
1.978.370.190,11 2.541.781
2.833.647.435,52 3.010.275
1.206,122,981,76 1.343.571'
9.654.132,14 43.649
3.200,01 6
15.735.367,85 16.064
5.436.440,90 5.597
124.742.805,52 141,863
6.173.928.069,59 7.341.661
394.236
5.543.484.277,11 6.315.140
3
28.978.448,76 28.514
13.577.849,34 13179
1.772.971,62 392
155.007.159,62 189.404
1.372
8.277
25.518.032,01 4.696
150.000.000,00 150.000
37.833.682,52 44.283
§10.000.000,00 660.000
100.651.860,56 85.652
-138.409.020,45 -553.487
-553.487.191,60 -
6.173.928.069,59 7.341.661
17.204.698,77 20,003
17.290.098,77 19.387
192.052.667,62 133.334
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1.

Aufwendungen
Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen
Provisionsaufwendungen
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a} Personalaufwand

darunter

- Léhne und Gehélter

- Soziale Aufwendungen

davon Altersversorgung

b} andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertbherichtigungen auf Sachanlagen
und immaterielle Wirtschaftsglter

Ergebnis aus Finanzgeschiften

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
sowie Zufithrungen zu Riickstellungen fiir Eventual-
verbindlichkeiten und Kreditrisiken

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Wertpapiere,
die Finanzantagen darstellen, auf Beteiligungen und Anteile
an verbundenen Unternehmen

Steuern auf das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
Ergebnis der gewbhnlichen Geschaftstitigkeit nach Steuern
Sonstige Steuern, soweit nichl unter obigen Posten enthalten

Ergehnis des Geschéfisjahres

Summe der Aufwendungen

Ertrige
Zinsertrdge und &hnliche Ertriage
darunter
aus festverzinslichen Wertpapieren EUR 48.620.180,88
Ertrége aus Werlpapieren
Ertrdge aus Akfien, Anteilen und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren
Provisionserirage
Ergebnis aus Finanzgeschéften
Sonstige betriebliche Ertrige

Ausserordentliche Erirdge

Summe der Ertrdge

April 2008 bis zum 30. September 2008

EUR 2.221.271,.31
EUR  317.702,14
EUR  130.73530

EUR

2.568.688,31

2.320.328,52

1. HJ 2008/2009 2007/2008

EUR TEUR
504.466.574,62 1.074.759
5.679.767,40 15.398
5.524
4.707
685
206
4.898.017,83 8.818
331.634,97 7.159
129.562.072,21 657.790
100,06 23
8.741.126,32 65.338
34.041.427,20 6.717
-144.560.348,25 -675.739
1.297.905,00 3.465
-139.409.020,45 -553.487
§50.599.605,16 1.291.504
540.176.505,64 1.159.340
2.406.024,00 3.696
486.637,78 992
1.081.204,84 1.759
6.449.232,80 125.717
550.599.605,16 1.291.504
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IKB International
Société Anonyme
Luxemburg

Anhang zum 30. September 2008

ALLGEMEINE ANMERKUNGEN

Die IKB International S,A. (nachstehend "Bank” genannt), eine mittelbare 100%ige Tochterge-
sellschaft der IKB Deutsche Industriebank AG, Diisseldorf, wurde am 6. November 1979 in
Form einer Aktiengesellschaft (Société Anonyme) nach Luxemburger Recht gegriindet. Die Ge-
sellschaft ist beim Bezirksgericht Luxemburg unter der Handelsregisternummer B 17018 regist-
riert. Sie hat die Durchfiihrung aller Bank- und Finanzgeschifte zum Zweck.

Der Gesellschaftssitz befindet sich in der 12, rue Erasme in 1468 Luxemburg.

Die Bank wurde aufgrund des Verschmelzungsplans des Verwaltungsrates vom
12. Februar 2007 am 20. Marz 2007 im Wege der vereinfachten Verschmelzung riickwirkend
zum 1. Januar 2007 mit ihrer Tochtergesellschaft IKB Financial Products S.A. verschmolzen,

Die Bank hat am 19. Mérz 2007 bei der Luxemburger Steuerbehdrde die Bildung einer ertrag-
steuerlichen Organschaft mit der IKB Filiale Luxemburg zum 1. April 2006 beantragt, der von
der Steuerverwaltung mit Schreiben vom 20. Mirz 2007 statt gegeben wurde.

In diesem Zusammenhang hat die IKB Deutsche Industriebank AG, Diisseldorf ihre Anieile an
der Bank in die IKB Filiale Luxemburg eingebracht. Diese wiederum hat diese Anteile in eine
am 9. Mérz 2007 gegriindete 100%ige Tochtergesellschaft, die IKB Lux Beteiligungen S.a r.1,,
eingebracht.

Durch die in der letzten Berichtsperiode sowie am 05. Juni 2008 durchgefiihrten Kapitalerho-
hungen, die direkt von der IKB Deutsche Industriebank AG, Filiale Luxemburg durchgefiihrt
wurden, hat sich die Beteiligungsstruktur dahingehend gedndert, dass nunmehr 19,2 % direkt
von der IKB Lux Beteiligungen S.a r.l. und 80,8 % direkt von der IKB Deutsche Industriebank
AG, Filiale Luxemburg gehalten werden.

Als Vergleichsbasis wurde immer der 31.03.2008 bzw. das gesamte Geschiftsjahr 2007/2008
herangezogen.

Der Zwischenabschluss der Bank ist in den Konzernabschluss der IKB Deutsche Industriebank
AG einbezogen. Der Konzemabschluss ist am Sitz der Gesellschaft in Diisseldorf verfiigbar.

Die IKI3 Deutsche Industriebank AG hat fiir die Bank eine Patronatserklirung mit dem Inhalt

abgegeben, dafiir Sorge zu tragen, dass diese, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, ihre
vertraglichen Verpflichtungen erfiillen kann.
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Di¢ Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Bank stehen im Einklang mit den geltenden
Regelungen im GroBherzogtum Luxemburg und insbesondere mit dem Gesetz vom
17. Juni 1992 iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute,

Forderungen

Dic Forderungen sind zu ihren Nominalwerten oder Anschaffungskosten bilanziert. Unter-
schiedsbetriige zwischen den Anschaffungskosten und dem Nominalwert der Forderungen wer-
den als Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen. Die aufgelaufenen, nicht filligen Zinsen
sind in den Rechnungsabgrenzungsposten der Aktivseite der Bilanz enthalten,

Die Bank bildet Einzelwertberichtigungen, wenn aufgrund einer verschlechterten Bonitét des
Kontrahenten und nicht ausreichender Sicherheitenwerte Ausfille auf bestehende Forderungen
drohen. Diese Wertberichtigungen werden direkt von den betreffenden Forderungen abgesetzt.

Die Bank ist in das Risikomanagement-System des Konzerns eingebunden. Die Steuerung des
Adressenausfallrisikos basiert auf einem Kreditgenehmigungsprozess, der sowohl die Bonitits-
beurteilung jedes Kunden, der Branche als auch die Einschitzung der Angemessenheit des ge-
planten Geschiftsumfangs beinhaltet. Die Risikobetrachtung berticksichtigt hierbei regelmiBig
das Gesamtengagement des Kreditnehmers. Im Falle von Kreditnehmereinheiten werden auch
die Bonitit und das Gesamtengagement gegeniiber der Unternehmensgruppe in die Entschei-
dung einbezogen. Zur Bonitétsbeurteilung bedienen wir uns DV-gestiitzter Ratingverfahren.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere sind dem Liquiditstsbe-
stand zugeordnet. Die Wertpapiere sind zu Anschaffungskosten angesetzt und nach dem stren-
gen Niederstwertprinzip bewertet, wobei die Marktrisiken regelmiBig anhand bestehender No-
tierungen iiberpriift werden,

Frither gebildete Wertberichtigungen, die aufgrund von Kurswerterhdhungen nicht mehr in der
urspriinglich gebildeten Hohe notwendig sind, werden entsprechend reduziert.

Beteiligungen

Die Bewertung der Beteiligungen erfolgt grundsétzlich zu den Anschaffungskosten. Bei dauer-
hafter Wertminderung wird eine entsprechende Abschreibung vorgenommen.
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Immaterielle Vermigenswerte

Die immateriellen Vermégenswerte werden in der Bilanz zu Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten angesetzt, vermindert um Abschreibungen. Sie unterliegen einer zeitlichen Wertminde-
rung, der durch planméiflige Abschreibungen in Hhe von jahrlich 20% Rechnung getragen
wird.

Sachanlagen und Gebiude
Das Sachanlagevermégen wird in der Bilanz zu Anschaffungskosten oder zu Herstellungskosten
angesetzt, vermindert um Abschreibungen. Gegensténde des Sachanlagevermdgens unterliegen

einer zeitlichen Wertminderung, der durch planméfige Abschreibungen Rechnung getragen
wird. Die Abschreibungen bemessen sich nach der betriebsgewdéhnlichen Nutzungsdauer.

Die angewandten Abschreibungssitze steilen sich wie folgt dar:

Abschreibung p.a. Methode
Biiroeinrichtungen 10, 20 und 25 % linear

20 % degressiv
Kraftfahrzeuge 331/13% linear
Gebéude 3% linear
Auflenanlagen 62/3% linear
Kunstwerke 5% linear

Die geringwertigen Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bis zu einem
Héchstbetrag von 870 EUR oder mit einer iiblichen Nutzungsdauer von unter einem Jahr sind
direkt als Aufwand des Geschaftsjahres gebucht worden.

Anschaffungskosten aller vertretbaren Vermogensgegenstinde, einschlie3-
lich der Wertpapiere

Die Anschaffungskosten werden als gewogener Durchschnitt ermittelt.
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Wihrungsumrechnung
Das Gesellschaftskapital der Bank lautet auf EUR.

Die nicht auf die Kapitalwéhrung lautenden Vermégenswerte und Verbindlichkeiten werden in
der jeweiligen Wihrung erfasst und zum Kassakurs des Stichtages in die Kapitalwiahrung umge-
rechnet,

Ertrige und Aufwendungen in anderer Wihrung werden tdglich zum letzten Ultimokurs in die
Kapitalwihrung umgerechnet.

Die Bewertungsgewinne und -verluste werden entsprechend dem Imparitétsprinzip in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst.

Die aus der Wihrungsumrechnung entstandenen Differenzbetrige fir durch Termingeschifte
gedeckte Kassaposten sowie flir durch Kassaposten gedeckte Termingeschifte werden erfolgs-
neutral erfasst.

Bewertungsverluste aus nicht gedeckten Kassaposten werden entsprechend den Bestimmungen
des luxemburgischen Bankenrechts erfolgswirksam erfasst.

Bewertungsergebnisse aus nicht gedeckten Termingeschéfien werden entsprechend dem Impari-
tatsprinzip behandelt.

Bewertungsgrundsiitze bei derivativen Finanzinstrumenten

Derivative Finanzinstrumente werden am Tage des Abschlusses als auferbilanzielle Posten er-
fasst. Zins- und Devisenderivate sowie Optionsgeschifte werden einerseits zu Sicherungszwe-
cken und andererseits auf Kundenwunsch abgeschlossen.

Die Bank wendet auf Differenzbetrage aus der Bewertung von derivativen Geschiften das Im-
paritdtsprinzip an. Gewinne, die sich aus der Bewertung ergeben, bleiben unberticksichtigt. Be-
wertungsverlusten wird durch Bildung einer Riickstellung Rechnung getragen. Im ersten Halb-
jahr des Geschéftsjahres waren keine Riickstellungen erforderlich.

Sammelwertberichtigung

Die Sammelwertberichtigung wurde im Rahmen der geltenden steuerlichen und aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften auf risikogewichtete Aktiva und AuBerbilanzposten gebildet. Die auf die
Aktivposten entfallende Sammelwertberichtigung wird direkt von der betreffenden Bilanzposi-
tion abgesetzt. Die auf die AuBerbilanzposten entfallende Sammelwertberichtigung wird als
sonstige Riickstellung ausgewiesen.
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2.10. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

2.11. Riickstellungen

Verluste oder Verbindlichkeiten, deren Eintritt am Bilanzstichtag wahrscheinlich ist, die jedoch
in ihrer Hohe oder dem Zeitpunkt ihres Eintritts unbestimmt sind, wird durch die Bildung von
Riickstellungen Rechnung getragen.

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen erfolgt durch Pecoma International S.A. jeweils
zum Abschluss des Geschéftsjahres.
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ANGABEN ZU AKTIVPOSTEN

Primarfinanzinstrumente aullerhalb des Handelsbestandes

Am Stichtag gliedern sich die Primérfinanzinstrumente der Aktivposten auflerhalb des Handels-

bestandes zum Buchwert und nach Restlaufzeiten wie folgt:

30. September 2008 bis 3 mehr als | mehr als | mehr als Summe
in TEUR Monate 3 Monate | 1 Jahr 5 Jahre
inkl. tgl. { biszul bis zu 5
fillig Jahr Jahren
Instrumentenklassen
Kassenbestand, Guthaben bei 216 - - - 216
Zentralnotenbanken und
Postscheckdmtern
Forderungen an Kreditinstitute | 1.969.273 4.450 4,647 -1 1.978.370
Forderungen an Kunden 258.917 277.266 | 1.491.059 806.405 | 2.833.647
Festverzinsliche Wertpapiere 6.264 9.395 199.764 990.700 | 1.206.123
31, Mirz 2008 bis 3 mehr als | mehr als | mehr als Summe
in TEUR Monate 3 Monate | 1 Jahr 5 Jahre
inkl. tgl. { biszul bis zu 5
fillig Jahr Jahren
Instrumentenklassen '
Kassenbestand, Guthaben bei 218 - - - 218
Zentralnotenbanken und
Postscheckiimtern
Forderungen an Kreditinstitute 975.930 | 1.797.614 6.874 - | 2.780.418
Forderungen an Kunden 374.402 292,646 | 1.363.993 979.234 | 3.010,275
Festverzinsliche Wertpapiere - 6.742 182299 | 1.154.530 | 1.343.571

In den Forderungen an Kreditinstitute sind taglich fillige Forderungen in Héhe von nominal
100.110 TEUR (Vorjahr 238.984 TEUR) enthalten. In den Forderungen an Kunden sind tiglich
fallige Forderungen in Hohe von nominal 129.493 TEUR (Vorjahr 203.286 TEUR) enthalten.

Die Forderungen an Kreditinstitute enthalten Forderungen an verbundene Unternehmen in Hohe
von 1.914.738 TEUR (Vorjahr 2.639.928 TEUR). Die Forderungen an Kunden enthalten Forde-
rungen an verbundene Unternehmen in Héhe von 1.195.118 TEUR (Vorjahr 1,177.989 TEUR).

Die Bank besitzt keine Kapitalanteile in Héhe von mindestens 20 % an anderen Unternehmen.,

In den sonstigen Vermdgensgegenstinden sind Steuerforderungen in Héhe von 5.106 TEUR
enthalten.
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3.2. Angaben zur Steuerung des Kreditrisikos

Die Bank unterliegt zum Stichtag folgenden Kreditrisiken, wie sie sich aus den aufsichtsrechtli-
chen Bestimmungen entsprechend der Meldung zur Steuerung des Kreditrisikos (COREP) erge-

ben:
Risikoposition | Gewichte
Risikoposition

TEUR TEUR
Forderungen an Zentralregierungen und Zentralbanken 62 -
Forderungen an éffentliche Stellen (PSE) 641.022 -
Forderungen an Kreditinstitute 2.837.731 567.546
Forderungen an Unternchmen 2.448.840 2.407.575
In Verzug befindliche Forderungen 43.359 57.342
Sonstige Forderungen 35.581 35.581
Verbriefungen 469.849 607.707

Die Bank unterliegt Kreditrisiken aufgrund der Kreditvergabetitigkeit an Kunden, der Trea-
suryaktivititen und der Geschéfte mit derivativen Finanzinstrumenten.

Die Vergabe der Kundenkredite wie auch der Abschluss von Derivaten erfolgte an eine Vielzahl
von Kunden in unterschiedlichen Branchen. Erhohte Kreditrisiken in Form einer Uberschreitung
der Grofikreditgrenze durch die Vergabe von Krediten an Kreditnehmereinheiten bestchen zum
Stichtag nicht,

Die Kreditrisiken werden laufend analog dem Bewertungssystem des Konzerns iiberwacht. Die
einzelnen Beurteilungen und Messergebnisse bilden die Grundlage fiir die Risikosteuerung, mit
der die ermittelten Risikopositionen aktiv gesteuert und begrenzt werden. Die Steuerungsmali-
nahmen zielen dabei sowohl auf die bewusste Verringerung der Eintrittswahrscheinlichkeiten
als auch die Begrenzung der Auswirkungen bei Eintritt von Risiken ab. Dies geschieht unter an-
derem durch die Limitierung von Risiken, den Ausschluss bestimmter Risikogruppen oder den
Abschluss von Sicherungsgeschiften, z.B. in Form von Hochstbetragsbiirgschaften und Auspla-
zierungen mit dem Mutterunternchmen oder die Stellung von Barsicherheiten im Rahmen des
Cash Collateral Managements.

In der obigen Darstellung sind die durch Hochstbetragsbiirgschaften des Mutterunternehmens
gedeckten Kundenforderungen bzw. die durch offentliche Stellen garantierten Forderungen als
Risikoposition entsprechend dem jeweiligen Garanten dargestellt, da auf dessen Ausfallrisiko
abgestellt wurde.
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Die Aufgliederung der wesentlichen Kreditrisiken nach geografischer Lage und wirtschafili-
chem Sektor ist zum Stichtag wie folgt:

Mio. EUR Buchwerte Kredite | Buchwerte Zusagen |Kreditiquivalenz- | Summe

an Kunden und und Eventualver- betriige Derivate

Banken bindlichkeiten
Deutschland 1.405,4 49,2 400,6 1.855,2
USA 925,0 1244 2,5 1.051,9
Jersey 231,7 - - 2317
Polen 143,6 - 23 145,9
Ungam 95,2 - - 95,2
Schweiz 53,4 8.4 32,6 94,4
Tschechien 345 27,4 0,5 62,4
Sonstige EU 38,8 0,6 32,0 71,4
Sonstige Zone A - - 0,5 0,5
Zone B 15,5 - - 15,5
Gesamt 29431 210,0 471,0 3.624,1
Mio, EUR Buchwerte Kredite | Buchwerte Zusagen | Kreditiquivalenz- | Summe

an Kunden und und Eventualver- betriige Derivate

Banken bindlichkeiten
Kreditinstitute 9,1 - 110,2 119,3
Firmenkunden 1.500,5 56,7 360,8 1.918,0
Privatkunden 3,2 - - 32
Finanzinstitute 1.430,3 1533 - 1.583,6
Gesamt 2,943,1 210,0 471,0 3.624,1

3.3. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Das Portfolio unserer Corporate Bonds beinhaltet synthetische Floating Rate Notes und Floating
Rate Notes europédischer Emittenten. Diejenigen Wertpapiere, die durch Asset-Swaps gesichert
sind, werden als Bewertungseinheit zusammengefasst und zunichst zu Anschaffungskosten be-
wertet. Bei einer nachteiligen Credit Spread Entwicklung werden die entsprechenden Bonds neu
bewertet.
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Das ABS-Portfolio bezieht sich ausschliellich auf in den USA emittierte, auf USD lautende Pa-
piere, die zum Investitionszeitpunkt im Investment Grade Bereich lagen. Das Portfolio beinhal-
tet vorwiegend Mortgage Backed Papiere, die durch Grundpfandrechte im privaten Wohnungs-
bau besichert sind (RMBS - Residential Mortgage Backed Securities). Daneben investiert die
Bank in Mortgage Backed Papiere, deren Besicherung durch gewerbliche Hypotheken erfolgt
(CMBS - Commercial Mortgage Backed Securities). Weitere Assetklassen mit geringerer Ge-
wichtung stellen Investitionen in Small Business Loans und Schuldverschreibungen von bér-
sennotierten Immobilienfonds (Real Estate Investment Trusts — Debts). Das Portfolio besteht
iberwiegend aus Floating Rate Notes. Daneben enthélt es aber auch festverzinsliche Papiere,
die durch Asset-Swaps gesichert sind. Diese werden als Bewertungseinheit ziisammengefasst
und zunichst zu Anschaffingskosten bewertet. Bei einer nachteiligen Credit Spread Entwick-
lung werden die entsprechenden Bonds neu bewertet.

Vor dem Hintergrund der Subprime-Krise hat die Bank bei der Ermittlung des beizulegenden
Zeitwertes fiir bestimmte Finanzinstrumente eine Erweiterung der von ihr verwendeten Bewer-
tungsverfahren vorgenommen und sich dabei an dem Positionspapier des IDW zu Bilanzie-
rungs- und Bewertungsfragen im Zusammenhang mit der Subprime-Krise vom
10. Dezember 2007 orientiert. Darliber hinaus war die Bank bestrebt, den Verkaufsprozess fiir
die besonders risikobehafteten Assets weiter zu verfolgen, was auch mit Wirkung zum 20. No-
vember 2008 innerhalb des Konzerns realisiert werden konnte. Fiir die Wertpapiere des ABS-
Portfolios wurde im Einklang mit Art. 58 (2) des Gesetzes vom 17. Juni 1992 iiber die Rech-
nungslegung der Kreditinstitute deshalb bereits fiir den Zwischenabschluss auf die entsprechen-
den Verkaufskurse abgestellt.

Dieser Posten enthélt Anleihen und Schuldverschreibungen des Umlaufvermégens, die bérsen-
notiert sind oder aber die Voraussetzung fiir eine Borsennotierung erfiillen und die von Kredit-
instituten oder anderen Unternehmen emittiert wurden, soweil sie nicht in einem anderen Posten
der Bilanz enthalten sind. Sie werden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet, soweit
keine Bewertungseinheiten mit Asset-Swaps bestehen.

Die nachfolgenden Zahlenangaben beziehen sich auf die Bruttowerte ohne Beriicksichtigung
von Einzel- und Sammelwertberichtigungen.

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind in Hoéhe von
1.912.018 TEUR bdérsennotiert und in Héhe von 13.578 TEUR nicht bérsennotiert.

Die Schuldverschreibungen und festverzinslichen Wertpapiere der Geschifissparte Corporate
Bonds sind in Hohe von 19.840 TEUR Floating Rate Notes und in Héhe von 859.513 TEUR
durch Asset-Swaps gesicherte synthetische Floating Rate Notes. Daneben werden die Corporate
Bonds auch durch die Hereinnahme von Credit Default Swaps besichert. Das aktuelle Volumen
betrdgt 295.307 TEUR. Zum Stichtag bestehen Kurswertberichtigungen in Hoéhe von 55.100
TEUR (Vorjahr: 40.981 TEUR).

In der Berichtsperiode waren Wertberichtigungen in Hohe von 16.367 TEUR erforderlich.

Zndem wurden Teilwertaufholungen in Héhe von 1.456 TEUR vorgenommen.,
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Dartiber hinaus befindet sich ein Zerobond in Hohe von 13.578 TEUR in unserem Bestand.

Die Schuldverschreibungen und festverzinslichen Wertpapiere der Geschifissparte ABS-
Investments sind in Héhe von 598.762 TEUR Floating Rate Notes und in Héhe von 442.484
TEUR durch Asset-Swaps gesicherte synthetische Floating Rate Notes. Zum Stichtag bestehen
Kurswertberichtigungen in Héhe von 691.019 TEUR (Vorjahr: 606.311 TEUR).

In der Berichtsperiode waren aufgrund der weiter anhaltenden Finanzmarktkrise Wertberichti-
gungen in Héhe von 153.754 TEUR erforderlich.

Teilwertaufholungen wurden in Hohe von 43.247 TEUR vorgenommen.

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind dem Liquidititsbe-
stand zugeordnet.

Die Buchwerte der Wertpapiere belaufen sich nach Beriicksichtigung der Wertberichtigungen
zum Stichtag auf TEUR 1.206.123.

Zur Liquiditatssteuerung tétigt die Bank echte Wertpapierpensionsgeschifie bzw. Offenmarkt-
geschéfte mit der Zentralbank (BcL-Tender). Zum Stichtag waren folgende Nominalvolumina
des Corporate Bond Portfolios an Dritte verlichen bzw. als Sicherheit hinterlegt:

Kontrahent Geschéftsart TEUR
BeL Tender / Hinterlegung als Sicherheit 245.000
IKB Diisseldorf  Repo-Geschaft / Laufzeit bis zum 01.10.2008 43.478

288478
Beteiligungen

Zum Stichtag besteht eine Beteiligung an der Natixis S.A., Paris, mit einem Nominalwert von
50.429 TEUR.

In der Berichtsperiode wurde eine weitere Teilwertabschreibung aufgrund einer als dauerhaft
eingeschitzten Wertminderung in Héhe von 34.041 TEUR vorgenommen.

Zum Stichtag bestehen Kurswertberichtigungen in Hohe von 40.758 TEUR (Vorjahr: 6.717
TEUR).
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3.5. Sicherungsiibereignung von Vermoégenswerten

Zum Stichtag wurde bei der Zentralbank von Luxemburg ein Mindestreserveguthaben in Héhe
von 92 TEUR unterhalten.

Im Rahmen des Sicherheitenverwaltungs-Managements (Collateral Management) haben wir fiir
Zinsderivate folgende Barsicherheiten gegeben:

Kontrahent TEUR
Lehman Brothers SF, New York 9.200
DZ Bank, Frankfurt 6.500
Lehman Brothers, London 5.700
HVB, Miinchen 5.240
Nordea Bank, Helsinki 5.130
Danske Bank, Kopenhagen 3.000
Morgan Stanley, London 1.300
RBC, Toronto 1.000
JP Morgan Chase Bank, London 960
Goldmann Sachs, London 700
BNP Paribas, London 300

-29.030

Beziiglich der Barsicherheiten gegeniiber Lehman Brothers verweisen wir auf Punkt 4.4.
Gegeniiber acht weiteren Instituten wurden Barsicherheiten in Héhe von 26.150 TEUR herein-
genommen.

3.6. Anlagespiegel fiir immaterielle Vermégenswerte (TEUR)

Anschatfungskosten zu Beginn des Geschiftsjahres 6.599
Zuginge -
Abginge 6.537
Anschaffungskosten zonm Abschluss des 1. Halbjahres | 62
Abschreibungen zu Beginn des Geschiiftsjahres 6.593
Zuginge 3
Abginge 6.537
Abschreibungen zum Abschluss des 1. Halbjahres 59
Buchwert zum Abschluss des 1. Halbjahres 3
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3.7. Anlagespiegel fiir Grundstiicke und Gebiude (TEUR)

Grundstiicke

Anschaffungskosten zu Beginn des Geschiiftsjahres 1.361
Zugange -
Abginge -
Anschaffungskosten zum Abschluss des 1. Halbjahres 1.361

Gebiiude (inkl. Aufienanlagen)

Anschaffungskosten zu Beginn des Geschiiftsjahres 16.268
Zuginge -
Abginge -
Anschaffungskosten zum Abschluss des 1. Halbjahres 16.268
Abschreibungen zu Beginn des Geschiftsjahres 2.097
Zuginge 248
Abginge -
Abschreibungen zum Abschluss des 1. Halbjahres 2.345
Buchwert zum Abschluss des 1. Halbjahres _ 13.923

Das Biirogebaude wird fiir die eigene Banktatigkeit selbst und im Rahmen der Geschiftsbesor-
gung zusétzlich durch die in Personalunion betreute Filiale Luxemburg genutzt,
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Anlagespiegel fiir Sachanlagen (TEUR)
Anschaffungskosten zu Beginn des Geschiftsjahres

Zuginge
Abginge

Anschaffungskosten zum Abschluss des 1. Halbjahres

Abschreibungen zu Beginn des Geschiiftsjahres

Zuginge
Abginge

Abschretbungen zum Abschluss des 1. Halbjahres

Buchwert zum Abschluss des 1. Halbjahres

Anlagespiegel fiir Finanzanlagevermogen
Anschaffungskosten zu Beginn des Geschiiftsjahres

Zuginge
Abginge

Anschaffungskosten zum Abschluss des 1. Halbjahres

Abschreibungen zu Beginn des Geschiftsjahres

Zuginge
Abginge

Abschreibungen zum Abschluss des 1. Halbjahres

Buchwert zum Abschluss des 1. Halbjahres

1.331

1331

799

50.429
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3.10. Rechnungsabgrenzungsposten
Hauptbestandteil des aktiven Rechnungsabgrenzungspostens sind die Zinsabgrenzungen in H6-
he von 118,561 TEUR. Daneben enthélt er im Wesentlichen 3.652 TEUR aus der Abgrenzung
der gezahlten Up-Front-Fee aus Zinsswaps sowie 2.129 TEUR aus vorvereinnahmten Zinsen.

3.11. Auf andere Wihrung als die Kapitalwihrung lautende Vermogenswerte

Die nicht auf EUR lautenden Vermdgenswerte haben zum Stichtag einen Gegenwert von
3.963.464 TEUR.
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Primarfinanzinstrumente auflerhalb des Handelsbestandes

Am Stichtag gliedern sich die Priméarfinanzinstrumente der Passivposten zum Buchwert und

nach Restlaufzeiten wie folgt:

30. September 2008 bis 3 mehr als | mehr mehr Summe
in TEUR Monate 3 Monate | als1 als 5
inkl. tgl. | biszul Jahr bis | Jahre
fillig Jahr Zus
Jahren
Instrumentenklassen
Verbindlichkeiten gegeniiber 5.344.833 19.646 | 49.348 | 129.657 | 5.543.484
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber 28.978 - - - 28.978
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 13,578 - 13.578
31. Miirz 2008 bis 3 mehr als | mehr mehr Summe
in TEUR Monate 3 Monate | als 1 als 5
inkl. tgl. | biszul Jahr bis | Jahre
fiillig Jahr zu 5
Jahren
Instrumentenklassen
Verbindlichkeiten gegeniiber 5.046.535 | 1.489.158 40.211 | 133472 | 6.709.376
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber 28.168 349 - - 28,517
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 13.17% - 13.179

Zu den nachrangigen Verbindlichkeiten verweisen wir auf Punkt 4.5.

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind tdglich fillige Verbindlichkeiten in
Héhe von 742,093 TEUR (Vorjahr 275.064 TEUR) enthalten. In den Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kunden sind téglich fillige Verbindlichkeiten in Héhe von 62 TEUR (Vorjahr 3 TEUR)
enthalten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten enthalten Verbindlichkeiten gegeniiber ver-
bundenen Unternehmen in Hohe von 5.272.285 TEUR (Vorjahr 6.451.026 TEUR). Die Ver-
bindlichkeiten gegenliber Kunden enthalten Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unter-
nehmen in Héhe von 14.297 TEUR (Vorjahr 14.422 TEUR).
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Sonstige Verbindlichkeiten

Dieser Posten setzt sich wie folgt zusammen:
30.09.2008 31.03.2008

TEUR TEUR

- Bevorrechtigte Verbindlichkeiten 171 196

- Erhaltene Optionspramien 143 181
- Abgrenzung Aufwandsentschidigung 1.440

- sonstige __19 _15

1773 392

Die Abgrenzung der Aufwandsentschadigung betrifft die Verrechnung gegenseitig erbrachter
Dienstleistungen mit der Muttergesellschaft im Zusammenhang mit dem Kreditgeschift, die je-
weils zum Geschifisjahresende beglichen werden.

Rechnungsabgrenzungsposten

Wesentlicher Bestandteil des passiven Rechnungsabgrenzungspostens sind die Zinsabgrenzun-

gen in Héhe von 120.216 TEUR. Dancben betrifft ein Betrag von 34.476 TEUR abgegrenzte
Ertrige aus erhaltenen Up-Front-Fees aus Zinsswaps.

Riickstellungen
Der Posten andere Riickstellungen setzt sich wie folgt zusammen:

30.09.2008 31.03.2008

TEUR TEUR
- Drohverlustriickstellungen aus auBBerbilanziellem Geschift 14,000 -
- Sammelwertberichtigung auf aullerbilanzielle Posten 783 806
- Personalkostenriickstellungen 594 350
- Prozesskostenriickstellungen 500 1.102
- Drohverlustriickstellung aus Fremdwahrungsbewertung 2 1.989
- Sonstige Riickstellungen 758 449

16.637 4.696

Bedingt durch die Insolvenz von Lehman Brothers wurde fiir die Risiken aus derivativen Ge-
schiften, die durch Cash Collaterals gesichert waren, eine entsprechende Riickstellung gebildet.
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Nachrangige Verbindlichkeiten

Der Posten setzt sich wie folgt zusammen:
30.09.2008 31.03.2008

TEUR TEUR
Nachrangdarlehen 150.000 150.000

Beziiglich der Nachrangigkeit ist vereinbart, dass die Verpflichtung zur Riickzahlung des Kapi-
tals aus diesemn Darlehen allen sonstigen nicht nachrangigen Verpflichtungen der Bank gegen-
iiber jedwedem Dritten als auch sonstigen nicht nachrangigen Verpflichtungen gegeniiber der
Bank selbst nachrangig sein soll, das Kapital also im Falle des Konkurses oder der Liquidation
der Bank erst nach Befriedigung der nicht nachrangigen Verpflichtungen zuriickgezahlt wird.

Ebenso unterliegt jegliche Riickzahlung des Darlehens, sei es teilweise oder in voller Hohe, so-
wie jede sonstige Vertragsdnderung dieser Darlehen der vorherigen Zustimmung der CSSF.

Die Nachrangdarlehen wurden in drei Tranchen zu je 50.000 TEUR begeben. Die ersten
100.000 TEUR haben eine Laufzeit vom 25. Mérz 2004 bis zum 31. Mirz 2014 und die Verzin-
sung betrigt EURIBOR-3-Monate + 0,50 %. Die letzten 50.000 TEUR haben eine Laufzeit vom
28. Februar 2008 bis zum 31, Mérz 2018 und haben eine Verzinsung auf Basis von EURIBOR-
3-Monate + 2,50 %.

Die im Geschaftsjahr entstandenen Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten betragen
4.538 TEUR und sind im Posten "Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen" in der Ge-
winn- und Verlustrechnung enthalten.

Die nachrangigen Verbindlichkeiten bestehen sdmtlich gegeniiber verbundenen Unternehmen.

Stille Beteiligungen

Es besteht eine Stille Beteiligung in Héhe von 100.000 TEUR. Die Ursprungslaufzeit dieser
Transaktion betrégt 10 Jahre und endet am 17. November 2009. Die Verzinsung betriigt 7,95 %
jahrlich.

Daneben besteht eine weitere Stille Beteiligung in Héhe von 70.000 TEUR, die in drei Tran-
chen begeben wurde. Die Ursprungslaufzeit dieser Transaktion betriigt ebenfalls 10 Jahre und
endet am 17. November 2010. Die Verzinsung der einzelnen Tranchen ist wie folgt:

Tranche 1: 45.000 TEUR mit 8,00 % jahrlich

Tranche 2: 10.000 TEUR mit EURIBOR12M+225 Basispunkte jihrlich
Tranche 3: 15.000 TEUR mit dem 1,15-fachen des 30YEUR-CMS,
mindestens jedoch 7,25 % jahrlich.

Diese Stillen Beteiligungen werden aufsichtsrechtlich dem Kernkapital (fonds propres de base)
bis zur Hohe des gezeichneten Kapitals, des Ausgabeagios und der Riicklagen zugerechnet.
(40)



4.7.

IKB International
Socigté Anonyme
Luxemburg

Anhang zum 30. September 2008

Im laufenden Geschiftsjahr sind keine Zinsaufwendungen entstanden.
Aufgrund des negativen Zwischenergebnisses wurden die Stillen Beteiligungen insgesamt mit

6.449 TEUR am Zwischenverlust der Bank beteiligt, so dass sie mit 37.834 TEUR ausgewiesen
werden.

Eigenkapital

Das genehmigte und voll eingezahlte Kapital betrug zu Geschéftsjahresbeginn 660.000 TEUR,
eingeteilt in 1.741.967 Aktien.

Im Geschifisjahr wurde eine Kapitalerh$hung durch die Ausgabe neuer Aktien durchgefiihrt.
Zum Stichtag betrug das Gesellschaftskapital 810.000 TEUR eingeteilt in 2.137.870
Aktien. Das Aktienkapital verteilt sich auf folgende Aktionire:

IKB Lux Beteiligungen S.4 r.l., Luxemburg 19,2%

IKB Deutsche Industriebank AG, Filiale Luxemburg 80,8 %.

Die Kapitalverhéltnisse stellen sich nunmehr wie folgt dar:

30.09.2008 31.03.2008

TEUR TEUR
Gezeichnetes Kapital 810.000 660.000
Ausgabeagio - -
Gesetzliche Riicklage 81.000 66.000
Andere Riicklagen 19.652 19.652

0,652 745.652

Aus dem letzten Geschiftsjahr besteht ein Verlustvortrag in Héhe von 553.487 TEUR.

Die gesetziiche Riicklage wurde im Zuge der KapitalerhShung in der erforderlichen Héhe von
10 % des Eigenkapitals gebildet.

Unter den anderen Riicklagen wird eine zweckgebundene Riicklage gemiB § 8a Vermogensteu-
ergesetz ausgewiesen, die sich wie folgt zusammensetzt:

TEUR
Geschiftsjahr 2004/2005 3.332
Geschifisjahr 2005/2006 3.709
Geschéfisjahr 2006/2007 4.670
11.711
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Auf andere Wihrung als die Kapitalwiihrung lautende Passivposten

Die nicht auf EUR lautenden Passivposten haben zum Stichtag einen Gegenwert von 3.876.948
TEUR.

Einlagensicherungsfonds

Die Bank ist Mitglied des luxemburgischen Einlagensicherungsfonds (kurz "AGDL" genannt),
der von Kreditinstituten in Luxemburg getragen wird.

Gemil dem Gesetz vom 27. Juli 2000 zur Umsetzung der Richtlinie 97/9/EU iber die Systeme
zur Entschidigung der Anleger ist die Bank seit 1. Januar 2001 Mitglied im neu errichteten An-
legersicherungssystem. Zweck des Sicherungssystems ist es, bei einem durch Gericht oder die
Verwaltung festgestellten Ausfall der Bank grundsétzlich alle Eintagen und Finanzinstrumente
von natiirlichen und bestimmten juristischen Personen bis zu einem Betrag im Gegenwert von
jeweils 20.000 EUR zu schiitzen, unbeschadet der Anzahl der Konten, der Wahrung und ihrer
Belegenheit in der Europaischen Union.

Im Berichtszeitraum waren keine Zahlungen fiir Schadensfille zu leisten.
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ANGABEN UBER AUSSERBILANZIELLE POSTEN

Eventualverbindlichkeiten
Die Eventualverbindlichkeiten betreffen Gewéhrleistungen und andere unmittelbare Kredit-

substitute in Héhe von 17.291 TEUR, Gewihrleistungen fiir Leistungen Driiter in Héhe von 14
TEUR und eine Prozessgarantie in Hdhe von 600 TEUR.

Zusagen
Die nicht ausgenutzten Kreditzusagen betragen 192.053 TEUR. In dieser Position sind nicht
ausgenutzte Kreditzusagen gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von 153.336 TEUR

enthalten. Sie betreffen im Wesentlichen die KB Capital Corporation in New York, dic sich
u.a. aufgrund eines Funding Agreement iiber die Bank refinanziert.

Derivative Geschiifte zum Stichtag (Ausweis der Verpflichtungen)

Zum Aufriss der derivativen Instrumente nach Wirtschaftssektoren und Lindem verweisen wir
auf Punkt 3.2.

(1) Devisenkursbezogene Geschifte (Nominal)

TEUR

- Devisentermingeschéfie 74.474
- Zins- und Wahrungsswaps 477.903
352,377

Die Bank schliefit diese Geschifte zu Sicherungszwecken bzw. im Kundenaufirag ab. Die
Geschiifie mit verbundenen Untemehmen in dieser Position betragen 20.326 TEUR.
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- Zinsswapgeschifte

Zinssatzabhingige Geschifte

- Zinsbegrenzungsvereinbarungen

- Swaptions

TEUR

16.460.773
338.087
6.000
16.804.860

Die Bank schliefit diese Geschiifte einerseits zu Sicherungszwecken und im Zusammen-
hang mit der Eigenmittelanlage und andererseits im Kundenaufirag ab. Die Geschifte mit
verbundenen Unternehmen in dieser Position betragen 665.008 TEUR.

Restlaufzeitengliederung

Die Restlaufzeiten der aulerbilanziellen derivativen Geschifte gliedern sich wie folgt:

30. September 2008 bis 3 mehr als 3 | mehr als | mehr als 5 | Summe
in TEUR Monate | Monate 1 Jahr Jahre

bis zu 1 bis zu 5

Jahr Jahren
OTC Terminfinazinstru-
mente
Devisentermingeschifie 68.139 206 6.130 - 74.474
Zins- und Wihrungsswaps 66 31.534 349.471 96.832 477.903
Zinsswaps 345.404 616.073 | 8.786.516 6.712.779 | 16.460.773
Caps/Capiets 15.250 20.500 124 862 108.007 268.619
Floors - - - 69.468 69.468
Swaptions - 6.000 - - 6.000
Summe 428.859 674.313 | 9.266.979 6.987.086 | 17.357.237
31. Mirz 2008 bis 3 mehr als 3 | mehr als | mehr als 5 | Summe
in TEUR Monate | Monate 1 Jahr Jahre

bis zu 1 bis zu 5

Jahr Jahren
OTC Terminfinazinstru-
mente
Devisentermingeschéfie 34.895 11.036 6.240 - 352171
Zins- und Wahrungsswaps 52.615 52,787 356.179 68.034 529.615
Zinsswaps 221.017 669.914 | 8.920.380 7.292.022 | 17.103.333
Caps/Caplets 7.000 36.750 128.691 116.945 289.386
Floors - - - 70.932 70.932
Swaptions - - 6.000 - 6.000
Summe 315.527 770.487 | 9.417.490 7.547.933 | 18.051.437
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Die Marktwerte der derivativen Geschéfte weisen zum Stichtag folgende Werte auf:

Marktwerte TEUR

Positive Negative
Devisentermingeschifte 249 230
Zins- und Wahrungsswaps 13.445 13.239
Zinsswaps 218.320 250.800
Zinsbegrenzungsvereinbarungen 3.877 3.898
Swaptions 75 75
Credit Default Swaps 10.175 T

Den negativen Marktwerten der Zinsswaps stehen soweit es sich um Assetswaps handel,

korrespondierende Wertberichtigungen der entsprechenden Finanzaktiva gegeniiber, Dem
Saldo der Marktwerte der anderen derivativen Geschaften stehen Kurswertreserven ande-
rer Finanzaktiva kompensierend gegeniiber.

(4)  Adressenausfall- und Markipreisrisiken

Das Adressenausfallrisiko ist im Kreditrisikosystem beriicksichtigt.

Marktpreistisiken, die sich aus Fristeninkongruenzen ergeben, werden durch das Aktiv-
Passiv-Managementsystem quantifiziert und limitiert, Devisenkursbezogene Marktpreis-
risiken werden durch Devisenlimite begrenzt.

Die Marktpreisrisiken werden tiglich {iberwacht und die Geschéftsleitung sowie das Tre-
asury taglich umfassend tiber die Ertrags- und Risikolage informiert.

Es sind VaR- und Fair Value-Performance-Limite fiir die Kredit-Refi-Portfolien der vier

Einheiten definiert, die vom Controlling Luxemburg {iberwacht werden:

- Year-to-date Fair Value-Performance-Limit in Héhe von -7.500 TEUR

- Value-at-Risk-Limit fiir das ,normal case“-Risiko einer potentiellen nachteiligen
Barwertentwicklung innerhalb der nichsten 10 Tage in Hohe von -15.000 TEUR

Aufgrund der Ausnahmezustinde an den Markten wurden die Limite zungchst bis Ende
Oktober 2008 durch eine Vorstandsentscheidung ausgesetzt.

Fiir den Stichtag ergaben sich folgende Kennziffern:
- Fair Value-Performance (Year-to-date): -11.900 TEUR
- Value-at-Risk (normal case): -13.600 TEUR
- Strukturbeitrag: +6.200 TEUR
3.5. Fiir Dritte erbrachte Dienstleistungen

Die Bank fungiert fiir konzernzugehérige Unternehmen als Depotstelle,
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ANGABEN UBER POSTEN DER GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

Geographische Herkunft der Ertrige

Die geographische Herkunft der Ertrige beschriankt sich im Wesentlichen auf Deutschland,
Westeuropa und die USA. Ertrége aus anderen Regionen sind von untergeordneter Bedeutung,
Andere Verwaltungsaufwendungen

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind folgende Aufwendungen fir den Abschlussprii-
fer inklusive Mehrwertsteuer enthalten:

e Abschlusspriifung 115 TEUR
* Steuerberatung 20 TEUR
e Sonstiges 2 TEUR

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von untergeordneter Bedeutung,.

Sonstige betriebliche Ertriige

Die sonstigen betrieblichen Ertrige beinhalten im Wesentlichen Ertriige aus der Auflésung von
Riickstellungen in Héhe von 335 TEUR, Steuererstattungen in Héhe von 302 TEUR, Eingiinge
aus bereits abgeschriebenen Forderungen in Hohe von 190 TEUR sowie Mietertrige in Hohe
von 179 TEUR.

Ergebnis aus Finanzgeschiften

Die Devisenbewertungsergebnisse von nicht auf Termin gedeckten Bilanzposten des Umlauf-
vermoOgens sind in dieser Position enthalten. Die Bewertungsergebnisse belaufen sich auf 2.077
TEUR. Daneben sind zum einen Kursgewinne aus Wertpapierverkdufen bzw. Auflésungen von
Teilwertabschreibungen in Hohe von 44.774 TEUR und zum anderen Kursverluste aus Wertpa-
pierverkdufen bzw. Zuftlhrungen zu Wertberichtigungen von Wertpapieren in Héhe von
176.403 TEUR in dieser Position enthalten.

Steuern
Aufgrund des negativen Zwischenergebnisses wird kein Ertragsteueraufwand ausgewiesern,

sondern lediglich 1.298 TEUR fiir Substanzsteuern, wovon als wesentliche Posten 825 TEUR
Gesellschaftstever und 464 TEUR Vermdgensteuer betreffen.
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Auflerordentliches Ergebnis

Das Ergebnis aus der Verlustbeteiligung der Stillen Beteiligungen betrigt 6.449 TEUR.

Zwischenergebnis
Das Ergebnis aus der gewohnlichen Geschiftstitigkeit betrigt -144.560 TEUR.

Nach Beriicksichtigung der Verlustbeteiligung der Stillen Beteiligungen und den Steuern be-
lduft sich das Zwischenergebnis des Berichtzeitraums auf -139.409 TEUR.
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SONSTIGE ANGABEN

Personal

Der durchschnittliche Personalbestand wéhrend der ersten Hilfte des Geschiftsjahres stellt sich
wie folgt dar:

1. Halbjahr
2008/2009 2007/2008
- Geschaftsleiter 2 2
- Teamleiter 5 3
- Angestellte 60 74
(davon Teilzeitkrifie) (14) a4
Summe 67 84

Das Personal ibernimmt auch Aufgaben fiir die IKB Deutsche Industriebank AG, Filiale Lu-
xemburg,

Beziige der Organe

Den Mitgliedern des Managementteams (Geschiftsleiter und Teamleiter) und der Verwaltungs-
organc wurden im Laufe des ersten Halbjahres des Geschiftsjahres folgende Bruttobeziige ge-
wihrt:

TEUR
Managementteam 496
Verwaltungsrat -
Summe 496

Die oben genannten Beziige des Managementteams werden zu 30% von der IKB Deutsche In-
dustriebank AG, Filiale Luxemburg, getragen.

Kredite und Zusagen sowie Garantieverpflichtungen
Kredite und Zusagen und Garantieverpflichtungen an Leitungsorgane der Bank bestehen in Hé-
he von 998 TEUR. Forderungen und Garantieverpflichtungen an Mitglieder des Verwaltungs-

rates bestehen nicht,

Vorschiisse an Leitungsorgane der Bank bestehen nicht.
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7.4. Pensionsverpflichtungen gegeniiber Organen

Zufiihrungen zu Pensionsriickstellungen fir Mitglieder des Leitungsorgans wurden nicht vorge-
nommen.

Die Pensionsverpflichtungen gegeniiber derzeitigen und ehemaligen Mitglieder des Leitungsor-
gans belaufen sich zum Stichtag auf 378 TEUR.

Gegeniiber derzeitigen und fritheren Mitgliedern des Verwaltungsrates bestehen Pensionsver-
pflichtungen in Héhe von 559 TEUR,

7.5. Pensionsverpflichtungen gegeniiber Hinterbliebenen

Pensionsverpflichtungen an Hinterbliebene bestehen in einer Hdhe von 119 TEUR.

Luxemburg, den 05. Februar 2009
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