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Ausgewahlte Zahlen zum IKB-Konzern

1.4.-30.9.2008 1.4-30.9.2007
Ertragsentwicklung in Mio. € in Mio. €
ZinslUberschuss 202,5 200,0
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 106,7 166,1
Zinslberschuss nach Risikovorsorge 95,8 33,9
Provisionstiberschuss 24,3 34,4
Fair-Value-Ergebnis 178,0 -1959,4
Ergebnis aus Finanzanlagen -233,7 -1044,1
Verwaltungsaufwendungen 175,2 183,1
Sonstiges betriebliches Ergebnis 405,8 -9,7
Operatives Ergebnis 286,9 —889,2
Konzernilberschuss/-fehlbetrag 250,3 —-965,1
30.9.2008 Veranderung
Bilanzzahlen in Mio. € zum 31.3.2008 in %
Bilanzsumme 45562 -9,3
Forderungen an Kunden 28 861 0,0
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 17 052 -2,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 15110 -16,9
Eigenkapital 1389 17,3
Ausgewadhlte Kennzahlen 1.4.-30.9.2008 1.4-30.9.2007
Eigenkapitalrendite 48,5 % <0
Kosten-Ertrags-Relation 30,8 % -
Ergebnis je Aktie 2,58 € -10,98 €
Ausgewihlte Kennzahlen 30.9.2008 31.3.2008
Eigenkapitalkoeffizient (Grundsatz 1) 8,9% 9,8%
Kernkapitalquote 5,4 % 6,0%
Zahl der Mitarbeiter* zum Stichtag 1758 1840
*Vollzeitarbeitskrafte
Rating der IKB Long-Term Short-Term Outlook
Moody‘s Baa3 P-3 Review for possible
downgrade
Fitch BBB- F3 negative
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Aktionarsbrief

Sehr geehrte Aktiondrinnen, sehr geehrte Aktionare,

die Zahlen der IKB im ersten Halbjahr 2008/09 machen einmal mehr deutlich,
wie stark die Finanzmarktkrise weiterhin das eigentliche Kerngeschaft der Bank
Uberlagert. Das ausgewiesene Operative Ergebnis von 287 Mio. € beruht im
Wesentlichen auf Ertrdgen, die sich aus der Tatsache ergaben, dass bestimmte
Passiva der IKB niedriger zu bewerten waren. Relativ bescheiden — aber gleich-
wohl ermutigend — nehmen sich im Vergleich dazu die Operativen Ergebnisse
in den zwei Kernsegmenten Firmenkunden und Strukturierte Finanzierung aus,
die in Summe mit 33 Mio. € positiv sind, nachdem im vergleichbaren Vorjahres-

zeitraum noch Verluste anfielen.

Das leicht positive Ergebnis in den zwei Kernsegmenten wird tiberschattet durch
die aktuellen Entwicklungen an den Geld- und Kapitalmarkten — insbesondere
nach der Insolvenz der US-Investmentbank Lehman Brothers Mitte September
2008.

Drei wichtige Weichenstellungen

In der zweiten Halfte des Oktober 2008 wurden fiir die Bank drei entscheidende

Weichenstellungen vorgenommen:

Die EU-Kommission erlaubte die Beihilfen fiir die IKB unter einschneidenden
Auflagen: Bis zum 30. September 2011 sind die Auslandsaktivitaten in New York,
Luxemburg und Amsterdam aufzugeben, das Immobilienfinanzierungsgeschaft
um 60 % zu reduzieren, der Movesta-Anteil zu verkaufen und die Konzernbilanz-
summe auf 33,5 Mrd. € zu verringern. Gleichwohl wurde der Fortbestand der
IKB durch die Genehmigung liberhaupt erst ermoglicht.

In der Folge konnte die Kapitalerh6hung in einem Volumen von 1,25 Mrd. €
durchgefiihrt werden. Damit erhohte sich die Kernkapitalquote der IKB auf
9,6 %. Da die Kapitalerhohung im Wesentlichen durch die KfW gezeichnet wurde,
stieg deren Anteil an der IKB AG auf knapp 91 %.

Der KfW-Anteil an der IKB AG wurde am 29. Oktober 2008 an Lone Star liber-

tragen.



Lone Star als neuer GroRBaktionar

Die von Lone Star zugesagten Eigenmittel in Hohe von 225 Mio. € wurden bereits in die IKB
eingebracht. Dariiber hinaus hat Lone Star der Zweckgesellschaft, in die die IKB Restbestande der
Portfolioinvestments libertragen hat, ein mezzanines Darlehen gewahrt. Lone Star hat seine Verpflich-
tungen aus dem Anteilskaufvertrag bei beiden MaRnahmen mehr als erfiillt. Das verbleibende
Risiko aus den Portfolioinvestments, die seinerzeit die Krise der Bank ausgelost hatten, ist damit klar
abgegrenzt.

Die IKB kann sich nun wieder verstarkt auf das Mittelstandsgeschaft konzentrieren und dabei ihre gute
Position bei den Kunden ausbauen. Natiirlich hat auch Lone Star groRes Interesse daran, das von
den Kunden in die Bank gesetzte Vertrauen zu rechtfertigen. Wir haben Lone Star deshalb umfassend in
die Kundenkommunikation der IKB eingebunden. Herr Dr. von Kéller, Chairman von Lone Star Germany
und seit dem 16. Dezember 2008 Mitglied des Aufsichtsrates der IKB, hat Veranstaltungen an allen
Niederlassungsstandorten besucht und sich den Fragen unserer Kunden gestellt. Deren Feedback war

durchweg positiv.

Herausforderndes Umfeld

In der aktuellen Situation sieht sich die IKB einem Umfeld ausgesetzt, das vielleicht die groBte Heraus-
forderung fiir die gesamte Bankbranche seit Mitte des 20. Jahrhunderts darstellt. Jederzeitige Liqui-
ditat der Geld- und Kapitalmarkte erschien in den vergangenen Jahren als die selbstverstandliche
Grundlage der strategischen Planung der Banken. Diese und einige andere Annahmen erwiesen sich als
falsch —auch fiir die IKB.

Umso wichtiger ist es fiir die IKB, dass sie aus dem Bankenrettungspaket der Bundesregierung
Garantien fiir Emissionen in Hohe von 5 Mrd. € erhalten wird. Wir haben den Antrag auf Garantien
gestellt, weil sich die Situation an den Geld- und Kapitalmarkten nach den Ereignissen um Lehman
Brothers so grundlegend verschlechtert hat, dass der Geldhandel quasi zum Erliegen kam und eine
adaquate Refinanzierung derzeit kaum moglich ist. SoFFin-Leistungen fiir Rekapitalisierung oder
Risikolibernahme hat die IKB nicht beantragt.



Strategische Neuorientierung

Nicht nur die Auflagen der EU-Kommission erfordern eine Uberarbeitung der Geschiftsaktivititen
der IKB. Wir werden das Interesse unserer Kunden wieder starker in den Mittelpunkt unserer Arbeit
riicken. Obwohl sie eine wichtige Kernkompetenz der IKB bildet, wird die Vergabe langfristiger Kredite
allein fur die Zukunft der Bank nicht gentigen. Wir wollen das Produktangebot der IKB mit Blick auf
die Anforderungen unserer Kunden erweitern, ihre Finanzierungsthemen kreativ angehen und Wert

schaffende Losungen erarbeiten.

Die IKB ist auch nach eineinhalb Jahren der Krise die Mittelstandsbank in Deutschland. Darauf werden
wir auch unter den gewiss nicht einfachen Rahmenbedingungen im Jahr 2009 aufbauen. Ich bin
sicher, dass die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter Ihrer IKB trotz moglicherweise bevorstehender
Einschnitte alles daransetzen werden, um die zweite Chance der Bank zu nutzen und gestarkt aus

der Krise hervorzugehen.

ans Jorg Schiittler

Vorsitzender des Vorstands
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1.Rahmenbedingungen

Die konjunkturellen Rahmenbedingungen fiir das
in- und auslandische Geschaft mit Finanzdienst-
leistungen haben sich in der Berichtsperiode 1. April
bis 30. September 2008 deutlich eingetriibt. Die
deutsche Wirtschaft ist im dritten Quartal des Jahres
2008 im Vergleich zum Vorquartal um 0,5 % ge-
schrumpft. Im Lichte der globalen konjunkturellen
Abkiihlung schlugen vor allem die nachlassenden
aulenwirtschaftlichen Impulse negativ zu Buche.
Positive Wachstumsimpulse kamen im Vergleich zum
Vorquartal alleine aus dem Inland. Im Jahresdurch-
schnitt erwartet die Bundesregierung eine Wachs-
tumsrate von 0,2 % (Stand November 2008).

Auf den fiir die IKB relevanten Auslandsmarkten
verschlechterte sich die Konjunkturentwicklung eben-
falls. Regionale Entwicklungen auf den Immobilien-
markten und die Abschwachung der Weltkonjunktur
in Verbindung mit der Finanzmarktkrise fihren in

den IKB-Kernlandern (Spanien, Frankreich, GroR-

britannien, Italien) zu einer Verlangsamung des
Wachstums bzw. sogar zu einer Schrumpfung. Fir
Entspannung sorgen der fallende Olpreis, die zum Teil
drastischen Zinssenkungen in den Leitwdhrungen
sowie u.U. die konjunkturstiitzenden staatlichen
MaBnahmen. Die Aussichten fiir 2009 bleiben aber

unverandert kritisch.

Die Entwicklung in der Realwirtschaft hangt in
starkem MaRe von der Bewaltigung der Finanzmarkt-
krise ab. Entscheidend sind die Umsetzung und Wirk-

samkeit der Rettungsprogramme fiir Banken.



2. Wichtige Ereignisse im Berichtszeitraum

Abbau Portfolioinvestments

Die IKB konnte im Segment Portfolio Investments
ihren Bestand an Wertpapieren gegeniiber dem
31. Mdrz 2008, gemessen an den Nominalvolumina,
nahezu halbieren. In mehreren Einzeltransaktionen
mit verschiedenen Marktteilnehmern wurde ein
Volumen von rund nominal 1,0 Mrd. € verkauft.
Darliber hinaus wurde ein Portfolio von nominal
1,6 Mrd. € an die KfW verkauft. Allerdings werden
davon nominal 0,2 Mrd. € unverandert bei der IKB
bilanziert, da aufgrund einer Besserungsabrede die
Kapitalzahlungen der Investments, die iiber den
Verkaufspreis hinausgehen, wieder an die IKB flieBen
und damit wesentliche Chancen und Risiken bei
der IKB verblieben sind. Mit allen Verkdufen wurden
ein positives Ergebnis in Hohe von 78 Mio. € und ein

Liquiditatszufluss von 1 Mrd. € erzielt.

Der Bestand strukturierter Wertpapiere im Segment
Portfolio Investments konnte damit auf 3,3 Mrd. €
nominal zum 30. September 2008 reduziert werden.
In den Kernsegmenten und der Zentrale der Bank
werden dartiber hinaus Erstverlustpositionen aus
selbststrukturierten Verbriefungen im Nominal-
volumen per 30. September 2008 von 0,25 Mrd. €

gehalten.

Ablésung Risikoschirm

Ende September 2007 wurde eine Vereinbarung
zwischen der IKB Deutsche Industriebank AG (IKB AG)
und der KfW abgeschlossen, wonach die KfW Ausfall-
risiken aus Portfolioinvestments auf der Bilanz der
IKB AG und der IKB International S.A. bis zu einer Hohe
von maximal 1 Mrd. € absichert. Dieser Risikoschirm
wurde teilweise durch ein CDS, zum anderen Teil

durch eine Garantie vertraglich umgesetzt.

Im Mai 2008 wurde zwischen IKB und KfW eine Ver-
einbarung getroffen und durchgefiihrt, wonach fiir
faktisch ausgefallene und mit einem Buchwert von
0 € angesetzte, aber nach dem Wortlaut der Risiko-
abschirmung formal noch nicht auszugleichende
Wertpapiere ein Teil des Risikoschirms vorzeitig
abgerechnet wurde (Ausgleichsbetrage an IKB: 321
Mio. US-$ und 57 Mio. €).

Des Weiteren wurden Erstverlustpositionen (nominal
86 Mio. €) mit Bezug auf von der IKB platzierte
Verbriefungstransaktionen fiir Unternehmens- bzw.
Immobilienkredite aus der Abschirmung heraus-
genommen, da diese Verbriefungstransaktionen
zum strategischen Kerngeschaft der IKB gehoren. Da
der Hochstbetrag der Abschirmung schon ausgenutzt
war, hatte dies keine Minderung der Abschirmwir-

kung fiir die IKB zur Folge.

Am 24. Juli 2008 wurde eine Vereinbarung zwischen
der IKB AG und der KfW zur vorzeitigen Ablosung
des restlichen Risikoschirms fiir Portfolioinvestments
auf der Bilanz der IKB AG und der IKB International
S.A. geschlossen. Der damit verbundene CDS und
die Garantie wurden vorzeitig vollstandig abgerech-
net und aufgehoben. Danach hat die KfW der IKB
358 Mio. € gezahlt. Im Gegenzug hat die IKB der KfW
eine Restgebiihr von 1 Mio. € und 5 Mio. US-$ ge-
zahlt.
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Abwicklung Rhinebridge

Am 31. Juli 2008 wurde im Rahmen eines Auktions-
verfahrens der Gesamtbestand der Assets der Zweck-
gesellschaft Rhinebridge in Hohe von nominal 947
Mio. US-$ zu einem Durchschnittskurs von rund 37 %
verkauft. In diesem Zusammenhang hat die IKB AG
in Hohe ihres Anteils an den Capital Notes von Rhine-
bridge gehaltene Wertpapiere erworben und diese
anschlieRend mit Gewinn an Dritte verauRert. Zum
30. September 2008 wurde die sich in Auflosung
befindliche Zweckgesellschaft wegen Unwesentlich-
keit entkonsolidiert. Rhinebridge hat sich auf die
GuV im Berichtszeitraum mit nur -1 Mio. € aus-
gewirkt, nachdem im Vorjahr noch ein Verlust von
244 Mio. € vor Risikoabschirmung zu verzeichnen

war.

Veranderungen im Konzern

Die IKB Credit Asset Management GmbH (IKB CAM)
ist riickwirkend zum 1. April 2008 auf die IKB AG

angewachsen.

Zur Liquiditatsbeschaffung hat die IKB AG im Sep-
tember 2008 an die Zweckgesellschaft REPV-DS
Finance 2008-1 GmbH Forderungen zu einem Kauf-
preis in Hohe des Nennwerts der Forderungen von
215 Mio. € verkauft. Die Zweckgesellschaft wurde
durch ein Darlehen einer anderen Bank in Hohe
von 163 Mio. € und ein nachrangiges Darlehen der
IKB AG in Hohe von 52 Mio. € finanziert. Die REPV-DS
Finance 2008-1 GmbH wurde zum 30. September
2008 erstmals konsolidiert.

Personelle Veranderungen

Zum 1. April 2008 wurde Herr Dr. Andreas Leimbach
als Vorstand mit Zustandigkeit fiir das inldndische

Firmenkundengeschaft neu bestellt.

Herr Jorg Asmussen hat am 27. Mai 2008 sein Auf-
sichtsratsmandat bei der IKB AG niedergelegt.

Der Aufsichtsrat der IKB AG hat in seiner Sitzung
am 11. Juli 2008 die Bestellung des Vorstandsvor-
sitzenden, Dr. Glinther Braunig, und des Vorstands-
mitglieds Dr. Dieter Gluder bis zum 15. Oktober 2008

verlangert.

HV-Beschluss zur Kapitalerhohung
eingetragen

Die ordentliche Hauptversammlung der IKB AG
am 27. Mdrz 2008 hat eine Barkapitalerhéhung von
nominal bis zu 1,49 Mrd. € unter Gewahrung von
Bezugsrechten an die Aktiondre beschlossen. Die er-
hobenen Anfechtungsklagen gegen den Kapital-
erhéhungsbeschluss wurden nach Vergleich mit
den klagenden Aktiondren zurilickgezogen und der
Beschluss am 25. Juli 2008 eingetragen. Entsprechend
konnte am 25. Juli 2008 der Wertpapierprospekt
fir das offentliche Angebot von neuen IKB Aktien

veroffentlicht werden.



Hauptversammlung

In der Hauptversammlung vom 27. Marz 2008 wurde
eine Sonderpriifung der Verantwortlichkeiten des
alten Vorstandes und des Aufsichtsrates beschlossen.
Die Ergebnisse dieser Sonderpriifung liegen unver-

andert noch nicht vor.

Die ordentliche Hauptversammlung fiir das Ge-
schaftsjahr 2007/08 fand am 28. August 2008 in
Dusseldorf statt. Die Hauptversammlung hat allen
Vorschlagen der Verwaltung mit groRer Mehrheit
zugestimmt. Die einzelnen Abstimmungsergebnisse

finden sich im Internet unter www.ikb.de.

In der Hauptversammlung wurden die Herren Dr. Jens
Baganz, Detlef Leinberger, Roland Oetker, Dr. Martin
Viessmann erneut und die Herren Dr. Christopher
Pleister und Werner Moller neu in den Aufsichtsrat
gewahlt. Das Aufsichtsratsmandat von Herrn Dr.
Michael Rogowski endete mit Ablauf der Hauptver-
sammlung am 28. August 2008.

Ebenfalls wurde eine Reduzierung der Anzahl der
Aufsichtsratsmitglieder von derzeit einundzwanzig

auf flinfzehn Mitglieder beschlossen.

Auf Vorschlag des Aufsichtsrates wurde Pricewater-
houseCoopers AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Dusseldorf, zum Abschlusspriifer des Jahresab-

schlusses und des Konzernabschlusses fiir das Ge-
schaftsjahr 2008/09 sowie zum Abschlusspriifer fir
die priferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlage-
berichts fiir das erste Halbjahr des Geschaftsjahres
2008/09 gewihlt.

Verkaufsvertrag unterzeichnet

Der Vertrag lber den Verkauf der IKB-Aktien der
KfW an die LSF6 Europe Financial Holdings L.P, eine
Gesellschaft des US-amerikanischen Finanzinvestors
Lone Star, wurde angabegemal? am 21. August 2008
unterzeichnet. Gegenstand des Kaufvertrages sind
auch die auf die KfW entfallenden neuen Aktien aus
der Kapitalerh6hung sowie die Besserungsanspriiche
aus den im Geschéftsjahr 2007/08 erklarten Forde-
rungsverzichten der KfW in Hohe von 1,05 Mrd. €.

Aktuelle Ratingsituation

Im Anschluss an die Unterzeichnung des Kaufvertrags
zwischen der KfW und Lone Star am 21. August 2008
hat Moody’s den Outlook auf ,Review for possible
downgrade“ gesetzt und Fitch Ratings eine Herab-
stufung des Long Term Ratings der IKB AG auf BBB—
bekannt gegeben.

Financial Strength/

Rating der IKB Long-Term Short-Term Einzelrating Outlook
Moody’s 1.4.2008 Baa3 P-3 E (stable) Negativ
Review
for possible
21.8.2008 Baa3 P-3 E (stable) downgrade
Fitch 21.12.2007 A+ F1 E Stabil
22.8.2008 BBB— F3 D/E Negativ

N
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Auswirkungen der aktuellen Krise bei
Finanzinstituten im Berichtszeitraum

Auf die Verscharfung der Krise im internationalen
Finanzsektor gegen Ende des Berichtszeitraums hat
die IKB friihzeitig reagiert und ihr Exposure gegen-
Uiber Banken einer noch zeitndheren Uberprifung
unterzogen. Sie setzt diese Uberpriifungen laufend
fort. Das Limitsystem hat die IKB vor diesem Hinter-
grund ebenfalls (iberarbeitet. Die IKB ist von den
prominentesten Defaults wie Freddie Mac, Fannie
Mae, Lehman Brothers und Washington Mutual nicht
unmittelbar (Uber Kreditlinien, Bonds oder Aktien)
betroffen. Mit Lehman Brothers bestehende Zins-
derivate wurden zwischenzeitlich aufgelost, ohne
dass tiber den Marktwert hinausgehende nennens-
werte Verluste eingetreten sind. Bei synthetischen
CDO-Transaktionen mit Lehman Brothers als CDS
Counterparty wurden im Rahmen der Transaktions-
dokumentationen MalRnahmen eingeleitet, um die
Werthaltigkeit der Investments zu schiitzen. Unter
anderem hat die IKB bei mehreren Transaktionen von
ihrem Recht auf vorzeitige Kiindigung Gebrauch ge-
macht und erwartet einen nennenswerten Mittel-
zufluss aus der VerdauBerung der bei diesen Trans-
aktionen hinterlegten erstklassigen Sicherheiten.
Hieraus ergaben sich zum 30. September 2008 deut-
liche Wertaufholungen gegeniiber den bisherigen
Buchwerten der CDOs.

Fiir die CDOs of Corporates der IKB ergeben sich
folgende Auswirkungen aus den Problemen bei den
oben genannten Finanzinstituten: Die am Markt
quotierten Risikopramien fiir diese Unternehmen
haben sich stark ausgeweitet und die Liquiditat fiir
unsere Bestdnde hat sich drastisch reduziert. Zudem
werden die Defaults von Fannie Mae, Freddie Mac,
Lehman Brothers und Washington Mutual die
Kreditverstarkung unserer Transaktionen reduzieren,
wobei die verbleibende Subordination bei allen
Transaktionen immer noch ausreicht, um weitere
Ausfdlle auszugleichen. Aufgrund der verringerten
Subordination ist jedoch von Downgrades der CDOs
um mehrere Notches auszugehen. Insoweit erwartet

die IKB hier Marktwertverluste.

Auf der Passivseite miissen diejenigen Verbindlich-
keiten, fiir die die IKB in vergangenen Jahren die
Option der Bewertung zum Fair Value Through Profit
and Loss ausgeiibt hat, aufgrund aktueller Markt-
indikatoren gegentiber dem Stichtag 30. Juni 2008
geringer bewertet werden. Weitere niedrigere Passiv-
bewertungen sind nach IAS 39 AG8 auf bestimmte,
nicht zum Fair Value bewertete Verbindlichkeiten vor-
zunehmen. Dies hat fiir das IFRS-Konzernzwischen-
ergebnis der IKB im zweiten Quartal 2008/09 einen
positiven Ergebniseffekt in HOhe von insgesamt
1,1 Mrd. €. Hiervon entfallen auf die bonitatsindu-
zierte Passivbewertung bei zum Fair Value bewerte-
ten Verbindlichkeiten 0,7 Mrd. € sowie auf die Passiv-
bewertung der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
nach IAS 39 AG8 angesetzten Verbindlichkeiten 0,4
Mrd. €. Im ersten Quartal 2008/09 hatten vergleich-
bare Bewertungseffekte noch zu einer Ergebnis-
belastung von 0,4 Mrd. € geflihrt; zusammengefasst
ergibt sich fir das 1. Halbjahr 2008/09 somit ein
Ergebniseffekt von plus 0,7 Mrd. €.



3. Ereignisse nach dem 30. September 2008

(Nachtragsbericht)

EU-Kommission genehmigt
RettungsmaBnahmen

Am 21. Oktober 2008 hat die EU-Kommission im
Verfahren liber staatliche Beihilfe der Bundesrepublik
Deutschland fiir die Umstrukturierung der IKB AG
bekannt gegeben, dass die staatlichen HilfsmaR-
nahmen, die die IKB seit Beginn der Krise im Juli
2007 erhalten hat, unter Auflagen und Bedingungen

genehmigt worden sind.

Die Genehmigung der RettungsmaRnahmen ermog-
licht der IKB den Fortbestand als eine auf den
Mittelstand fokussierte Bank. Die einschneidenden
Auflagen beinhalten eine deutliche Reduktion der
Geschaftsaktivitaiten der IKB, die Aufgabe des
Geschaftsfeldes Immobilienfinanzierung und die
SchlieBung von einigen auslandischen Standorten.
Die Konzernbilanzsumme soll bis 30. September
2011 auf 33,5 Mrd. € (von aktuell 45,6 Mrd. € per
30. September 2008 bzw. 63,5 Mrd. € per 31. Marz

2007, vor Beginn der IKB-Krise) reduziert werden.
Im Einzelnen bedeuten die Auflagen:

e Aufgabe des Segmentes Immobilienfinanzierung
(Einstellung Neugeschaft; Abbau von mindestens
60 % des Portfolios bis 30. September 2011; Rest-
bestand iiber planmaRige Tilgung); betroffene
Tochtergesellschaften: IKB Immobilien Manage-
ment GmbH, IKB Projektentwicklung GmbH &
Co. KG, IKB Projektentwicklungsverwaltungs GmbH

e Verkauf 50 % IKB-Anteil an Movesta Lease and
Finance GmbH bis 30. September 2011

® Abwicklung oder Verkauf IKB Capital Corporation,
New York, bis zum 30. September 2011 und Ein-
stellung Neugeschaft

e Abwicklung IKB International S.A., Luxemburg,
bis zum 30. September 2011 (das Derivategeschaft
und der Kreditbestand diirfen zur IKB AG nach
Disseldorf verlagert werden) und Einstellung Neu-

geschaft

e Einstellung und Abwicklung Geschaftstatigkeiten
der IKB in Amsterdam bis zum 31. Marz 2010

e Verkauf nicht strategischer Aktivpositionen bis
zum 30. September 2011.

Im Falle unvorhersehbarer Umstande, insbesondere
bei anhaltender Finanzmarktkrise oder Unméglich-
keit der VerdauRerung bestimmter Aktivpositionen,
konnen die Auflagen durch die EU-Kommission gedn-
dert oder ersetzt werden oder eine Fristverlangerung

gewahrt werden.

Es erfolgt eine jahrliche Berichterstattung an die
EU-Kommission liber den Fortgang der Umsetzung

des Umstrukturierungsplanes und der Auflagen.

Zur Umsetzung der EU-Auflagen wurden interne
Projekte initiiert, die ihre Arbeit bereits aufgenom-
men haben. Das Neugeschaft im Segment Immo-
bilienkunden und in der IKB CC wurde eingestellt.
Die Vorbereitungen zur Ubertragung von inner-
betrieblichen Funktionen von der zu schlieRenden
Luxemburger Tochtergesellschaft auf die Konzern-

zentrale in Dusseldorf wurden begonnen.

13
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In den von den Auflagen direkt betroffenen Einheiten
und Tochtergesellschaften sind derzeit knapp 300
Mitarbeiter beschaftigt. Dariiber hinaus koénnen
aufgrund der Umstrukturierung auch Arbeitsplatze
in anderen Konzernteilen betroffen sein. Zunachst
ergeben sich durch die Restrukturierungsprojekte
neue Aufgaben, fur die Mitarbeiter benétigt werden.
Soweit es zu Personalabbau kommt, soll dieser
entsprechend den gesetzlichen Rahmenbedingungen

sozialvertraglich gestaltet werden.

Die direkten wirtschaftlichen Belastungen durch die
Umsetzung der Entscheidung der EU-Kommission
in den nachsten drei Jahren hdngen in starkem
MaRe von der Entwicklung der Markte fir die abzu-
bauenden Aktiva ab, die zurzeit nur schwer vor-
hersehbar ist. Aus heutiger Sicht schatzt die IKB
die Belastungen auf eine GréRenordnung von etwa
300 Mio. €.

Kapitalerhohung abgeschlossen

Die auf der ordentlichen Hauptversammlung der
IKB AG zum Geschaftsjahr 2006/07 am 27. Marz 2008
beschlossene Barkapitalerhdhung wurde mit Ein-
tragung am 24. Oktober 2008 ins Handelsregister
abgeschlossen.

In diesem Zusammenhang sind der IKB AG aus der
Kapitalerhhung 1,25 Mrd. € (vor Kosten), fast aus-
schlielich von der KfW, zugeflossen, sodass die
Kernkapitalquote der Bank zum 24. Oktober 2008,
auf Basis der risikogewichteten Aktiva zum 30. Sep-
tember 2008, bei etwa 9,6 % lag. Mit Eintragung
der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung stieg das
Grundkapital der Gesellschaft von 247.794.332,16 €
um 1.250.000.000,00 € auf 1.497.794.332,16 €.
Die Anzahl der neu ausgegebenen Aktien betragt
488.281.250 Stiick.

Auf Grundlage eines Borsenzulassungsprospekts
erfolgte die Zulassung der neuen Aktien zum Borsen-
handel am 13. November 2008. Die Notierung wurde

am 14. November 2008 aufgenommen.

Verkaufsvertrag vollzogen

Der Vertrag liber den Verkauf der IKB-Aktien der KfW
an die LSF6 Europe Financial Holdings L.P. wurde
angabegemal am 29. Oktober 2008 vollzogen. Zuvor
waren die aufschiebenden Bedingungen (u.a. Ent-
scheidung der EU-Kommission im Beihilfeverfahren,
Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung
beim Amtsgericht Diisseldorf, Befreiung der BaFin
von der Verpflichtung zur Abgabe eines Pflichtan-
gebots nach WpUG) eingetreten.

Der Anteil der KfW an der IKB AG in Hohe von
90,8 % ist damit auf LSF6 Europe Financial Holdings
L.P. Ubergegangen. Mittelbarer kontrollierender
Gesellschafter der LSF6 Europe Financial Holdings L.P.
ist John Grayken, USA.

Im Rahmen der Verkaufstransaktion wurden die
Rechte aus den Besserungsabreden zu den von der
KfW an die IKB gewdhrten Darlehen iiber 1.050 Mio. €
mit Gbertragen und anschlieBend an die Gesellschaft
LSF6 Rio (Ireland) Limited mit Sitz in Dublin abge-
treten.

Anfechtungsklagen gegen HV-Beschlisse
erhoben

Im Oktober 2008 wurden mehrere Anfechtungs-
klagen gegen Beschlussfassungen der Haupt-
versammlung vom 28. August 2008 erhoben. Die
angefochtenen Beschliisse zum bedingten und ge-
nehmigten Kapital wurden zwischenzeitlich ins
Handelsregister eingetragen, trotz laufender Klagen.
Die IKB hat zur Erlangung der Bestandskraft der Ein-
tragungen das Freigabeverfahren beim Landgericht
beantragt.



Kapitalstarkung durch Lone Star

Auf Grundlage der Ermachtigung der Hauptver-
sammlung vom 28. August 2008 hat der Vorstand der
IKB AG beschlossen, eine nachrangige Wandelschuld-
verschreibung zum Nominalbetrag von 123,67 Mio. €
und zum Emissionskurs 100 % zu begeben. Bedin-
gungen fiir das grundsatzliche Entstehen von Wand-
lungspflicht und Wandlungsrecht sind, dass die gegen
diese Ermachtigung gerichtete Anfechtungsklage er-
ledigt und der Beschluss bestandskraftig im Handels-
register eingetragen ist. Sofern diese Bedingungen
bis zum 12. April 2012 nicht eintreten sollten, ent-
fallen Wandlungsrecht und -pflicht. Die Anleihe ware
in diesem Fall am 12. April 2014 rickzahlbar. Die
IKB geht davon aus, dass der Bedingungseintritt in
2009 erfolgt.

Die Investoren in die Wandelschuldverschreibung
haben ein jederzeitiges vorzeitiges Wandlungsrecht
zum Nominalbetrag. Es besteht eine Wandlungs-
pflicht spatestens am 12. April 2012 oder bereits
friher, wenn bestimmte aufsichtsrechtliche Kenn-

ziffern der IKB unterschritten werden.

Der Zinssatz der Wandelschuldverschreibung betragt
wahrend der Laufzeit 9,5 % p.a. Im Falle einer Pflicht-
wandlung am Pflichtwandlungstag 12. April 2012
steigt der Zinssatz um weitere 12,5 % p.a.; im Falle
einer wahlweisen Wandlung oder einer vorzeitigen
Pflichtwandlung aufgrund des Unterschreitens be-
stimmter Kernkapitalkennziffern wird neben dem
Zinssatz von 9,5 % zusatzlich ein Betrag gewahrt, der
dem Zinsbetrag entspricht, der bei einer Verzinsung
von 1,25 % p.a. fiir den Zeitraum zwischen Zinslauf-
beginn und Pflichtwandlungstag 12. April 2012 an-
gefallen ware. Der Bezugspreis betragt 23,04 €,
der Wandlungspreis belduft sich auf 2,56 € je Aktie.

Den Aktiondren der IKB AG wurden diese Schuldver-
schreibungen mit bedingter Wandlungspflicht und
bedingtem Wandlungsrecht in einem nicht &ffent-
lichen Bezugsangebot im Verhaltnis von 109 Aktien
zu 1 Schuldverschreibung angeboten; Spitzenbetrige
sind vom Bezug ausgeschlossen. Eine Schuldverschrei-
bung berechtigt zum Bezug von 9 jungen Aktien zu

einem Wandlungspreis von 2,56 € je Aktie.

Eine Tochtergesellschaft der Unternehmensgruppe
Lone Star, die LSF6 Rio S.a.rl, Luxemburg, hat sich
verpflichtet, alle Wandelschuldverschreibungen zu
libernehmen, die nicht von anderen Aktionaren der
IKB AG gezeichnet wurden. Der IKB sind durch die
Emission der Schuldverschreibungen am 11. Dezem-
ber 2008 123,7 Mio. € zugeflossen. Nach Durch-
fihrung der Wandlung wiirde das Grundkapital
der IKB AG bis zu 1.621 Mio. € (vorher: 1.498 Mio. €)
betragen, eingeteilt in bis zu 633.384.923 (vorher:
585.075.911 Stiick) nennwertlose Stiickaktien.

Uber die Wandelschuldverschreibung hinaus hat
LSF6 Rio S.a.r.l., Luxemburg, am 27. November 2008
eine Nachranganleihe der IKB AG in Hohe von 101,3
Mio. € libernommen. Die Nachranganleihe hat eine
Laufzeit bis zum 27. November 2018 und ist
mit einem Kupon von 12 % p.a. ausgestattet.
Die Kiindigung durch die Emittentin ist erstmals zum
27. November 2013 moglich. Zusatzlich hat LSF6
Rio S.a.rl, Luxemburg, am 16. Dezember 2008 eine
weitere Nachranganleihe der IKB AG Uiber 150.000 €
zu gleichen Konditionen wie die Nachranganleihe
liber 101,3 Mio. € vom 27. November 2008 liber-

nommen.

Der Kauf der Wandelschuldverschreibung und der
Nachranganleihen sind die Umsetzung der ange-
kiindigten Erhéhung der IKB-Eigenmittel durch Lone
Star in Hohe von insgesamt 225 Mio. € entsprechend
den Auflagen der BaFin im Bescheid zur Befreiung
von der Verpflichtung zur Veroffentlichung der Kon-
trollerlangung und eines Pflichtangebots fiir Aktien
der IKB AG.
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Ubertragung von Portfolioinvestments
in Zweckgesellschaft

Von den bei der IKB verbliebenen Portfolioinvest-
ments, die nicht in den Kernsegmenten liegen, in
Hoéhe von 3,3 Mrd. € wurden Anfang Dezember 2008
nominal 2,7 Mrd. € auf die Zweckgesellschaft Rio
Debt Holdings (Ireland) Limited tibertragen. Die Uber-
tragung erfolgte bei einem Teil der Portfolioinvest-
ments in Hohe von nominal 1 Mrd. € synthetisch
mittels eines Total Return Agreement. Die Senior-
Refinanzierung der Zweckgesellschaft in Hohe
von 565 Mio. € (bestehend aus Teilbetrdgen von
423 Mio. € und 178 Mio. US-$) wird durch die KfW
zur Verfligung gestellt. Lone Star hat ein mezzanines
Darlehen in Hohe von 145 Mio. € (bestehend aus Teil-
betragen von 35 Mio. € und 139 Mio. US-$) gewahrt.
Die IKB AG hat die Erstverlustposition in Hohe von
193 Mio. € (243 Mio. US-$) erworben. Das maximale
Verlustrisiko der IKB ist damit auf diesen Betrag
begrenzt. Insgesamt resultiert daraus fiir die IKB ein
Liquiditatszufluss von 710 Mio. €. Wertaufholungs-
chancen bleiben im Wesentlichen bei der IKB. Die
Zweckgesellschaft ist im IFRS-Konzernabschluss zu

konsolidieren.

Die IKB erwartet aus den nicht lbertragenen Port-
folioinvestments von nominal 0,6 Mrd. € eine ins-

gesamt positive Wertentwicklung.

Havenrock

Die IKB AG und die IKB International S.A. haben von
den Havenrock-Gesellschaften Erstverlustrisiken in
Hohe von 25 % (von nominal 4,4 Mrd. €) tibernom-
men. Diese hat die KfW zum Stichtag weitestgehend
abgesichert. Dadurch reduzierte sich das Risiko fir
die IKB auf 79 Mio. US-$, die in den beiden Vorjahren
vollin der GuV verarbeitet wurden.

Die Absicherungsvereinbarung mit der KfW ist Ende
Oktober 2008 vorzeitig aufgelost worden. Die KfW
hat zur Ablésung ihrer noch ausstehenden Zahlungs-
verpflichtungen Anfang November 2008 insgesamt
1.189 Mio. US-$ an die IKB gezahlt.

Weitere Transaktionen

Zur Starkung ihrer Refinanzierung hat die IKB Inter-
national S.A. die Transaktion ,,Sigismund CBO 2008-1“
(Verbriefung eines Corporate-Bond-Portfolios) auf-
gelegt, wodurch seit Mitte Oktober 2008 etwa
0,2 Mrd. € bei der Luxemburger Zentralbank/EZB zu-

satzlich aufgenommen werden konnten.

Ebenfalls zur Liquiditdtsgenerierung nutzt die IKB
auch die Verbriefungsplattform Bacchus fiir Colla-
teralised Loan Obligations (CLOs) zur Verbriefung
von Forderungen aus Akquisitions- und Projektfinan-
zierungen. Die in 2008 umgesetzten Transaktionen
BACCHUS 2008-1 und BACCHUS 2008-2 dienen dem
Zweck, Sicherheiten fiir die Refinanzierung bei der
EZB zu schaffen.

BACCHUS 2008-1 ist eine True-Sale-Verbriefung
von Akquisitionsfinanzierungen der Kategorie Senior
Secured Loans im Gesamtvolumen von 626 Mio. €,
aufgeteilt in 500 Mio. € in der ersten und 126 Mio. €
in der zweiten Tranche. Die Transaktion wurde
hinsichtlich der ersten Tranche am 10. Oktober 2008
abgeschlossen. Das Closing fiir die zweite Tranche

erfolgte am 20. November 2008.



BACCHUS 2008-2 ist eine True-Sale-Verbriefung
von europdischen Infrastrukturfinanzierungen sowie
Finanzierungen von Wind- und Solarparks im Gesamt-
volumen von bis zu 750 Mio. €. Auch die Emission
von Bacchus 2008-2 erfolgt in zwei Tranchen. Das
Closing der ersten Tranche iiber 454 Mio. € erfolgte
am 3. Dezember 2008. Laut derzeitiger Planung
erfolgt das Closing der zweiten Tranche Ulber den
noch offenen Restbetrag Mitte Januar 2009. Das
Risiko aus den zu 100 % von der IKB erworbenen
Wertpapieren entspricht dem Kreditrisiko aus den

verbrieften Forderungen.

Ein groBerer Teil der Wertpapiere der IKB AG setzt
sich aus den sogenannten ELAN-Notes (von der kon-
solidierten Zweckgesellschaft ELAN Ltd., Jersey,
emittierte Schuldverschreibungen) zusammen. Die
IKB hat die Pfandbriefe aus den ELAN-Zweckgesell-
schaften zur Liquiditatsbeschaffung bei der EZB
eingesetzt und daraus einen Mittelzufluss von mehr
als 0,75 Mrd. € geschaffen.

Die IKB hat mit Vertrag vom 22./23. September 2008
die IVG Kavernen GmbH, Bonn, eine Tochtergesell-
schaft des Firmenkunden IVG Immobilien AG, Bonn,
zu 100 % erworben. Die IKB hat damit ihren Kunden
IVG bei der Strukturierung einer Verkaufstransaktion
und der Reorganisation des Geschaftsfeldes Kavernen
unterstiitzt. Der Vollzug des Kaufvertrags ist am
28. November 2008 erfolgt. Die IKB wird einen

Gewinn aus der Transaktion von 186 Mio. € erzielen.

Veranderungen im Konzern

Im Zuge des Weiteren Ausbaus der Geschaftsakti-
vitaten im Leasingbereich in Mittelosteuropa wurden
Gesellschaften in Rumanien aufgebaut. Am 1. Okto-
ber 2008 wurde zusatzlich zu der in Rumanien bereits
bestehenden IKB Leasing SRL in Bukarest die IKB
Leasing Finance IFN SA gegriindet. Zweck der IKB
Leasing Finance IFN SA ist es, in Rumanien in den
Markt fir Finanzierungsleasing einzutreten. Die
Neugriindung wurde erforderlich, da in Rumanien
das Finanzierungsleasing der Genehmigungspflicht
und der Kontrolle durch die Nationalbank unterliegt.
Die neue Gesellschaft wird ab dem 1. Oktober 2008

konsolidiert.

Einlagensicherung

Der Priifungsverband Deutscher Banken eV. hat
der IKB AG in seiner Eigenschaft als Dienstleister
fir den Einlagensicherungsfonds des privaten Bank-
gewerbes zur Aufrechterhaltung der Einlagensiche-
rung satzungsgemadfl Auflagen erteilt. Diese sehen
Uber die Auflagen der EU-Kommission hinaus im
Wesentlichen vor, dass die Kernkapitalquote nach
HGB fiir den IKB-Konzern zu den Bilanzstichtagen
bis zum 31. Marz 2011 8 % (unter Einrechnung der
Pflichtwandelanleihe) nicht unterschreiten darf. Des
Weiteren erfolgt eine Begrenzung der geschiitzten
Kundeneinlagen auf ein Volumen von maximal
9 Mrd. € bis zum 30. September 2011. Ab diesem
Zeitpunkt diirfen sich die geschiitzten Kundenein-
lagen auf maximal 6 Mrd. € belaufen. Die Ausge-
staltung der Auflagen ist derzeit Gegenstand von
Gesprachen zwischen dem Prifungsverband Deut-
scher Banken und dem Vorstand der IKB AG.
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Garantien der SoFFin

Die Finanzmarktstabilisierungsanstalt (SoFFin) hat
im Dezember 2008 der IKB einen Garantierahmen
von bis zu 5 Mrd. € fiir neu zu begebende Schuld-
verschreibungen bewilligt. Die IKB befindet sich
derzeit in Vertragsverhandlungen mit der SoFFin
und erwartet einen Vertragabschluss in den ersten
Wochen des Kalenderjahres 2009. Die Garantien

wurden von der EU-Kommission genehmigt.

Der IKB-Vorstand hatte einen Antrag auf Garantien
gestellt, weil sich die Situation an den Geld- und
Kapitalmarkten seit der Insolvenz der US-Investment-
bank Lehman Brothers im September 2008 so grund-
legend verschlechtert hatte, dass der Handel quasi
zum Erliegen gekommen ist und allgemein eine

addquate Refinanzierung derzeit kaum moglich ist.

Die staatsgarantierten Schuldverschreibungen diirfen
eine Laufzeit von maximal 36 Monaten haben, die
Garantien laufen ldngstens bis Jahresende 2012.
Mit staatsgarantierten Emissionen beabsichtigt die
IKB, auch in der aktuell extrem angespannten Kapital-
marktsituation ihre Liquiditat sicherzustellen und
das Geschaft mit ihren mittelstandischen Kunden
zu stabilisieren.

Im Zusammenhang mit dem beantragten Garantie-
rahmen der SoFFin hat sich der Vorstand der IKB AG
mit Zustimmung des Aufsichtsrates dazu verpflichtet,
die von der EU-Kommission im Beihilfeverfahren
vorgegebenen MalRinahmen umzusetzen. Die IKB hat
keine SoFFin-Leistungen fiir Rekapitalisierung oder

Risikolibernahme beantragt.

Die erste staatlich garantierte Emission ist fiir den
Beginn des Jahres 2009 geplant, je nach Marktver-
fassung konnte sich das Emissionsvolumen auf
1,5 Mrd. € belaufen.

Personalia

Mit Wirkung zum 6. Oktober 2008 hat Herr Detlef
Leinberger sein Mandat als Aufsichtsratsmitglied
niedergelegt.

Der Aufsichtsrat hat am 30. Oktober 2008 Herrn
Bruno Scherrer, Head of European Investments,
Senior Managing Director des US-Investors Lone Star,
zu seinem Vorsitzenden gewdhlt. Zuvor hatte das
Amtsgericht Dusseldorf auf Antrag des Vorstands
der IKB AG nach § 104 AktG Bruno Scherrer zum
Aufsichtsrat der IKB AG bestellt.

Der Beschluss der Hauptversammlung vom
28. August 2008, den Aufsichtsrat auf 15 Mitglieder
zu verkleinern, wurde am 15. Dezember 2008 wirk-
sam. Am 18. November 2008 hat Herr Werner Moller
mit sofortiger Wirkung sein Mandat niedergelegt. In
der Folgezeit haben die Herren Dieter Ammer, Dr.
Jens Baganz, Roland Oetker und Jochen Schametat
sowie Frau Rita Robel jeweils mit Wirkung zum
30. November 2008 und Herr Randolf Rodenstock am
3. Dezember 2008 mit sofortiger Wirkung ihr Mandat
niedergelegt.

Durch Beschluss des Amtsgerichts Disseldorf
wurde Herr Dr. Karsten von Koller mit Wirkung vom
16. Dezember 2008 zum Mitglied des Aufsichtsrats
der IKB AG bestellt.

Der Aufsichtsrat der IKB AG hat in seiner Sitzung
am 8. Oktober 2008 die Vorstandsmandate von
Dr. Glinther Braunig bis zum 31. Oktober 2008 als
Vorstandsvorsitzender und von Dr. Dieter Gliider bis
zum 15. Oktober 2011 verldngert. Zum 31. Oktober
2008 ist der bisherige Vorstandsvorsitzende Herr
Dr. Giinther Braunig planmaRig aus dem Vorstand

ausgeschieden.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 30. Oktober
2008 Herrn Hans Jorg Schiittler mit Wirkung zum
1. November 2008 zum Vorsitzenden des Vorstands
der IKB AG ernannt.



Auswirkungen der aktuellen
Finanzmarktkrise auf die IKB
nach Abschluss des Berichtszeitraums

Nach der Insolvenz der US-Investmentbank Lehman
Brothers im September 2008 hat sich die Finanz-
marktkrise deutlich verscharft. Die Geld- und Kapital-
markte stehen noch weniger als zuvor zur Verfligung.
Die Volatilitdten bei vielen Produkten, insbesondere
aber auch bei den Zinsen haben historische Hochst-

stinde erreicht.

Die auf Marktindikatoren gestiitzten Modellbe-
wertungen der Portfolioinvestments zeigen weiter
fallende Fair Values. Die Stillhaltepositionen der IKB
in langlaufenden sturkturierten Zinsprodukten haben
aufgrund der hohen Volatilitdten starke Marktwert-

verluste erlitten.

Die Auswirkungen der weltweiten Konjunktur-
abschwachung auf das Kreditgeschaft sind derzeit
noch nicht abschatzbar. In einzelnen Branchen wie
insbesondere Automotive sind bereits jetzt negative
Entwicklungen erkennbar. Mittlerweile ist in vielen
Branchen ein deutlicher Umsatz-/Produktionsriick-
gang zu beobachten, der sich in verscharfter Form
2009 fortsetzen diirfte. Daher erwarten wir 2009
und 2010 eine signifikante Erhdhung der Insolvenzen
und damit einen Anstieg der Non Performing Loans

und der Kreditausfalle.

Im Bondmarkt und im Sekundarmarkt fiir Kredite —
soweit liquide — zeigt der erwartete Konjunkturein-
bruch durch den Anstieg von Volatilitaten und Credit
Spreads bereits splirbare Auswirkungen in Form von
Bewertungsverlusten. Hiervon waren insbesondere
auch die verbrieften Kreditrisiken betroffen. Auch
nach Abschluss des ersten Halbjahres des laufenden
Geschaftsjahres waren weitere Wertverluste bei
strukturierten Wertpapieren und damit zusatzliche
Belastungen in der Gewinn- und Verlustrechnung

hinzunehmen.

Ferner kann die IKB derzeit nicht beurteilen,
inwieweit wirtschaftliche Schwierigkeiten von dem
Einlagensicherungsfonds angehorenden Instituten
Zahlungen der iibrigen dem Einlagensicherungsfonds

angehorenden Institute auslésen werden.
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4.Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

zum 30. September 2008

Geschaftliche Entwicklung

Seit Beginn der Krise vor mehr als einem Jahr hat
die IKB das Neugeschaft aufgrund der Liquiditats- und
Eigenkapitalsituation deutlich reduziert. Das Neu-
geschaftsvolumen erreicht im 1. Halbjahr des Ge-
schaftsjahres 2008/09 3,5 Mrd. €; dies ist ein Riick-
gang gegeniiber dem gleichen Vorjahreszeitraum
um 59 %.

Ertragsentwicklung

Der IKB-Konzern weist im 1. Halbjahr 2008/09 ein
Operatives Ergebnis in Hohe von 287 Mio. € aus
gegenliber —889 Mio. € im entsprechenden Vorjahres-
zeitraum. Das Ergebnis ist weiterhin stark durch die
Krise der Bank und die Turbulenzen an den Finanz-
markten beeinflusst, deren Auswirkungen sich im
Fair-Value-Ergebnis, im Finanzanlageergebnis und im

Sonstigen betrieblichen Ergebnis niederschlagen.

Die folgende Tabelle zeigt die wesentlichen auReror-
dentlichen Einfllisse auf das operative Ergebnis, auf-

geteilt auf die einzelnen GuV-Positionen:

Ergebnis | Sonstiges Vorjahres-
1.4.2008 bis 30.9.2008 Fair-Value- | aus Finanz- |betriebliches vergleichs-
in Mio. € Ergebnis anlagen Ergebnis Gesamt zeitraum |Veranderung
Rhineland Funding 0 —66 66
Havenrock 0 0 -251 251
Portfolioinvestments 113 -192 -79 —-798 719
Marktverluste auf langfristige Anlagen
und Derivate und Devisenergebnis —206 —42 —248 —237 -11
Passivbewertung Fair Value (bonitétsinduziert) 271 271 609 -338
Passivbewertung IAS 39 AG 8 421 421 0 421
Sonstiges 0 0 -15 -15 -32 17
Zwischensumme 178 -234 406 350 =775 1125
Zinslberschuss 203 200 3
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 107 166 -59
Provisionsiiberschuss 24 34 -10
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen -8 1 -9
Verwaltungsaufwendungen 175 183 -8
Zwischensumme —63 -114 51
Operatives Ergebnis 287 —889 1176

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.



Das zum 31. Juli 2007 entkonsolidierte Conduit
Rhineland Funding sowie die Havenrock-Gesell-
schaften haben sich im ersten Halbjahr 2008/09
nicht mehr bzw. nicht wesentlich auf die Ertragslage

ausgewirkt.

Die Portfolioinvestments haben die Gewinn- und
Verlustrechnung per saldo mit =79 Mio. € belastet.
Im Fair-Value-Ergebnis aus Portfolioinvestments von
113 Mio. € sind Ertrage von 69 Mio. € aus Verkaufen
und ein Bewertungsergebnis von saldiert 44 Mio. €
enthalten. Das negative Ergebnis aus Finanzanlagen
in Hohe von =192 Mio. € ist stark von der Finanz-
marktkrise der letzten Wochen beeinflusst, da die
dort erfassten Teile der Portfolioinvestment-Bestande
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bis zum Auf-
stellungszeitpunkt (Wertaufhellung) bewertet wer-
den miissen. Darauf entféllt ein Wertverlust im ersten
Halbjahr von per saldo —201 Mio. €; dem gegenlber
steht ein positives realisiertes Ergebnis von 9 Mio. €

aus Verkaufen.

Auf andere langfristige Anlagen und Derivate sowie
Devisen entfiel aufgrund der aktuellen Marktentwick-
lung ein Verlust von 206 Mio. € im Handelsergebnis.
Das negative Ergebnis aus Finanzanlagen in Hohe von
42 Mio. € geht im Wesentlichen auf eine Abschrei-
bung auf die Aktienposition bei der Natixis zuriick.

Die IKB hat in Vorjahren fiir einen Teil der Verbindlich-
keiten fiir die Bewertung zum Fair Value Through
Profit and Loss optiert. Die krisenhafte Situation der
IKB hatte bereits zum Bilanzstichtag 31. Marz 2008
zu Gewinnen aus der Bewertung dieser Verbindlich-
keiten in Hohe von insgesamt 1.735 Mio. € gefiihrt, da
sie — ausgehend von den Marktindikatoren — starke
Wertverluste erlitten hatten. Zum 30. September
2008 verminderte sich die Bewertung dieser Passiva
weiter, z.B. gemessen an den CDS Spreads der IKB
und anderen Marktindikatoren, sodass die stichtags-
bezogene Bewertung zu einem positiven Fair-Value-
Ergebnis von 271 Mio. € im ersten Halbjahr des Ge-
schaftsjahres 2008/09 gefiihrt hat. Dieser Betrag
setzt sich aus einem Verlust in Hohe von 423 Mio. €

im ersten Quartal und einem Gewinn in Hohe von

694 Mio. € im zweiten Quartal zusammen.

Die nach IAS 39 AG8 zu bewertenden Verbindlich-
keiten, insbesondere die beiden als Verbindlichkeit
ausgewiesenen Besserungsabreden aufgrund der
Forderungsverzichte der KfW, haben aufgrund ver-
anderter Einschatzungen uber die erwarteten Zah-
lungsstrome zu einem im Sonstigen betrieblichen Er-
gebnis ausgewiesenen Ertrag von 421 Mio. € gefiihrt.
Die veranderten Einschatzungen sind im Wesent-
lichen auf die Entscheidung der EU zu Kompensa-
tionsmaBnahmen, aber auch auf die deutlich [anger
als erwartet schwierige Refinanzierungssituation mit

hohen Refinanzierungskosten zuriickzufiihren.

Die sonstigen Positionen der Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung lassen sich wie folgt erldutern:

Der Zinsiiberschuss ist mit 203 Mio. € im Berichtszeit-
raum gegenliber dem gleichen Vorjahreszeitraum
(200 Mio. €) per saldo nahezu unverdndert. Hinter
dieser Entwicklung verbergen sich allerdings groRe,
sich gegenseitig ausgleichende Bruttoverdnde-
rungen: Der Zinslberschuss aus dem Segment Port-
folio Investments ist durch die starke Reduzierung der
Volumina und die Entkonsolidierung von Rhineland
Funding um 45 Mio. € riickldufig. Die im Zinsiiber-
schuss auszuweisenden planmaRigen und auBer-
planmaRigen Amortisierungen von aufzuldsenden
Hedge Adjustments gemaf IFRS 1 1G 60A und IG 60B
haben zu einem um 50 Mio. € geringeren Zinsauf-

wand gefiihrt.
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Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft weist mit 107
Mio. € einen deutlich riicklaufigen Wert (166 Mio. €)
auf. Dies ist im Wesentlichen darauf zurtickzufiihren,
dass der Vorjahresvergleichswert durch nennens-
werte Wertaufhellungseffekte beeinflusst war. Da
der letztjahrige Halbjahresabschluss erst am 24. April
2008 aufgestellt werden konnte, musste fiir Risiken,
die vor dem 30. September 2007 eingetreten sind,
aber erst nach diesem Termin bis zum Zeitpunkt
der Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses
bekannt wurden, eine entsprechende Risikovorsorge

gebildet werden.

Der Provisionsiiberschuss liegt mit 24 Mio. € um 29 %
niedriger als im Vorjahreszeitraum (34 Mio. €). Die
Reduzierung um 10 Mio. € istim Wesentlichen auf die
Segmente Firmenkunden, Strukturierte Finanzierung

und Portfolio Investments zurtickzufiihren.

Das negative Ergebnis aus at equity bilanzierten
Unternehmen von 8 Mio. € (Vorjahr mit 1 Mio. €
positiv) resultiert im Wesentlichen aus der Equity-
Bewertung der Movesta Lease and Finance GmbH.
Hintergrund hierfiir ist ein Einmaleffekt aus Uber-
nahme von Grunderwerbsteuerverpflichtungen fiir
Objektgesellschaften der Movesta Lease and Finance
GmbH.

Die Verwaltungsaufwendungen sind um 4,3 % auf
175 Mio. € zuriickgegangen. Wahrend die Personal-
aufwendungen im Wesentlichen aufgrund der
sinkenden Mitarbeiterzahl um 7,7 % auf 85 Mio. €
sanken, blieben die Anderen Verwaltungsaufwen-
dungen in etwa auf Vorjahresniveau mit 90 Mio. €.
Letzteres ist vor allem auf die immer noch anfallen-
den hohen externen Kosten zur Bewaltigung der
Krise sowie auf deutlich angestiegene Pramien fiir
die Einlagensicherung fiir das laufende Jahr und
Vorjahre zurlckzufiihren. Der Bestand an Mitarbei-
tern (Vollzeitkrafte) lag am 30. September 2008 bei
1.758 (1.840).

Der Steueraufwand von 37 Mio. € (76 Mio. €) entfallt
zu 11 Mio. € auf ausldandische Ertragsteuern und
zu 24 Mio. € auf latente Steuern, im Wesentlichen
durch die Abschreibung latenter Steuern auf Verlust-

vortrage in Luxemburg.

Insgesamt ergibt sich ein Konzerniiberschuss von
250 Mio. € (965 Mio. €).

Fiir das Ergebnis pro Aktie resultiert im 1. Halbjahr
2008/09 ein Wert von 2,58 € (—10,98 €). Im Berichts-
zeitraum wurden keine MalRnahmen getroffen, die
einen Verwdsserungseffekt der Aktie zur Folge haben.
Zur Kapitalerhhung und zur Wandelanleihe wird auf

den Nachtragsbericht verwiesen.

Segmentberichterstattung

In den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres
2008/09 erzielte das Segment Firmenkunden, das
die inlandische Unternehmensfinanzierung, das
Mobilienleasing und die Private-Equity-Aktivitaten
umfasst, ein Operatives Ergebnis in Hohe von
29 Mio. € (-17 Mio. €).

Der Zinsiiberschuss im operativen Geschaft lag in
etwa auf der Hohe des Vorjahres. Die Neugeschafts-
marge ist im Wesentlichen aufgrund deutlich
gestiegener Refinanzierungskosten im Berichtszeit-
raum auf 0,99 % (1,04 %) leicht gesunken. Das auf
2,0 Mrd. € (2,6 Mrd. €) gesunkene Neugeschafts-
volumen spiegelt die selektive Vorgehensweise
aufgrund der Eigenkapital- und Liquiditatssituation
der IKB sowie hinsichtlich der veranderten Bonitats-
und Rentabilitdtsanforderungen wider. Die Verwal-
tungsaufwendungen erhohten sich leicht im Ver-

gleich zum Vorjahr und lagen bei 72 Mio. €.

Die Risikovorsorge hat sich nach einem deutlichen
Anstieg im Geschéaftsjahr 2007/08 im ersten Halbjahr
2008/09 erfreulich entwickelt und betragt 25 Mio. €
(48 Mio. €).



Die Eigenkapitalrendite lag aufgrund des gestiegenen
Operativen Ergebnisses und eines geringeren ge-
bundenen Eigenkapitals bei 8,3 % (-5,1 %); die
Kosten-Ertrags-Relation verbesserte sich auf 57,1 %
(68,9 %).

Das Segment Strukturierte Finanzierung, das die
nationale und internationale Projekt- und Akquisi-
tionsfinanzierung und Exportfinanzierung umfasst,
weist im 1. Halbjahr 2008/09 ein Operatives Ergebnis
von 5 Mio. € (-10 Mio. €) aus. Das Neugeschaft war
mit 1,1 Mrd. € gegeniiber dem Vorjahr stark riick-
laufig (3,1 Mrd. €). Die Marge im Neugeschaft stieg
auf 2,37 % (2,04 %) an. Uberdurchschnittliche Margen
konnten in den meisten Auslandsstandorten erzielt
werden. Der Zins- und der Provisionsiiberschuss
lagen unter dem Vorjahresniveau. Die Risikovorsorge
erhohte sich im Vorjahresvergleich von 26 Mio. €
auf 42 Mio. €. Die Verwaltungsaufwendungen sind
leicht zuriickgegangen auf 33 Mio. €.

Die Eigenkapitalrendite im Geschaftsfeld betrug
2,7 % (=5,4 %), die Kosten-Ertrags-Relation belief sich
auf41,7 % (67,9 %).

Das Segment Immobilienkunden, in dem die natio-
nale und internationale Immobilienfinanzierung
abgebildet wird, hat ein Operatives Ergebnis von
—1 Mio. € erzielt (Vorjahr: 3 Mio. €). Der Zinsiber-
schuss lag mit 32 Mio. € auf Hohe des vergleichbaren
Vorjahreswert. Das Neugeschaftsvolumen von 363
Mio. € fiel deutlich hinter den Vorjahreswert (705
Mio. €) zurlick. Die Neugeschaftsmarge ging aufgrund
erhohter Refinanzierungskosten auf 0,90 % (1,32 %)
zuriick. Eine erhohte Personalfluktuation hat zu
reduzierten Verwaltungsaufwendungen gefiihrt.
Die Risikovorsorge war mit 21 Mio. € aufgrund von
Einmaleffekten bei Portfoliowertberichtigungen
deutlich hoher als im ersten Halbjahr des Vorjahres
(14 Mio. €).

Die Eigenkapitalrendite des Geschaftsfeldes war mit
—-1,2 % negativ (3,1 %), die Kosten-Ertrags-Relation
belief sich auf 49,6 % (55,1 %).

Das Segment Portfolio Investments weist ein Opera-
tives Ergebnis von —68 Mio. € (1,0 Mrd. €) auf. Im
Einzelnen betrug das Fair-Value-Ergebnis 113 Mio. £,
was auf die realisierten Ertrage aus Verkaufen im
ersten Halbjahr zurlickzufiihren ist. Das Ergebnis aus
Finanzanlagen liegt bei =192 Mio. € und reflektiert
die negative Marktentwicklung inklusive Wertauf-
hellung. Das Sonstige betriebliche Ergebnis ist durch
Abwicklungskosten fiir Rhinebridge in Hohe von
—8 Mio. € beeinflusst. Infolge der reduzierten Be-
stande verringert sich der Zinsuberschuss auf
29 Mio. € (Vorjahr 74 Mio. €). Die Verwaltungsauf-
wendungen haben sich nach Anstieg im Vorjahr auf-
grund von Projektkosten und Kosten fiir die Risiko-
abschirmung wieder zuriickgebildet auf 11 Mio. €
(20 Mio. €).

Das positive Operative Ergebnis in Hohe von 323
Mio. € im Bereich Zentrale/Konsolidierung resultiert
im Wesentlichen aus der Bewertung von Verbindlich-
keiten und dem starken Riickgang der Risikovorsorge
firin diesem Segment ausgewiesene Non Performing

Loans.

Die Summe der Operativen Ergebnisse in den zwei
Kernsegmenten Firmenkunden und Strukturierte
Finanzierung ist mit 33 Mio. € positiv und liegt um
61 Mio. € liber der Summe des vergleichbaren Vor-

jahreszeitraums.

23



24

Vermogenslage

Die Bilanzsumme lag am 30. September 2008 mit
45,6 Mrd. € um 4,7 Mrd. € bzw. 9,3 % unter der am
31. Marz 2008. Dieser Riickgang resultiert im Wesent-
lichen aus dem Abbau der Finanzanlagen (inkl. Port-
folioinvestments) und der unter Sonstigen Aktiva
ausgewiesenen Anspriiche gegeniiber der KfW aus
dem Risikoschirm sowie auf der Passivseite aus dem
Abschmelzen des Bestandes der Verbrieften Verbind-
lichkeiten. Darliber hinaus werden die Handelsaktiva
und Handelspassiva aufgrund von Bewertungsveran-

derungen niedriger ausgewiesen.

Die Forderungen an Kunden blieben im Vergleich zum
31. Madrz 2008 auf gleichem Niveau mit 28,9 Mrd. €.

Die Forderungen an Kreditinstitute haben um 0,5
Mrd. € auf 2,4 Mrd. € im Vergleich zum Bilanzstichtag
abgenommen. Dies ist im Wesentlichen eine Folge

des Riickgangs beim Interbankengeschaft.

Der Bestand an Risikovorsorge im Kreditgeschaft ver-
minderte sich insbesondere aufgrund von Inanspruch-
nahmen um 0,1 Mrd. € auf 0,7 Mrd. €.

Der Bestand der Handelsaktiva reduzierte sich um
0,8 Mrd. € auf 2,8 Mrd. €. Dies ist vor allem auf den
Riickgang der positiven Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten zuriickzufiihren und liegt im
Wesentlichen in der Wertverdnderung der zur Absi-
cherung geschlossenen Kreditderivate der Havenrock-

Gesellschaften begriindet.

Die Finanzanlagen sanken vor allem aufgrund von
Falligkeiten und Verkaufen von Finanzinstrumenten,
aber auch wegen weiterer Bewertungsabschlage um
insgesamt 2,4 Mrd. € auf 10,4 Mrd. €.

In den Sonstigen Aktiva werden die Anspriiche gegen
die KfW aus der Risikoabsicherung in Hohe von noch
0,8 Mrd. € (1,8 Mrd. €) ausgewiesen. Der Riickgang
der Sonstigen Aktiva ist wesentlich gepragt durch die
Inanspruchnahme und damit durch die Zahlungen

der KfW aus dem Risikoschirm.

Die Verbrieften Verbindlichkeiten waren weiter stark
riicklaufig (—3,1 Mrd. € auf 15,1 Mrd. €). Dieser Riick-
gang erklart sich mit falligen Schuldverschreibungen,
die im derzeit schwierigen Marktumfeld und auf-

grund der IKB-Krise nicht ersetzt werden konnten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
reduzierten sich um 0,4 Mrd. € auf 17,1 Mrd. €.
Dahinter stehen gegenlaufige Effekte. Wahrend die
Mittelaufnahmen bei der EZB und die zweckgebun-
denen Refinanzierungen (z.B. KfW) deutlich zugelegt
haben, waren die Interbankengeldaufnahmen im
Vergleich zum 31. Mdrz 2008 infolge der Finanzmarkt-
krise stark riicklaufig. Die in den Verbindlichkeiten
enthaltenen Besserungsscheine der KfW-Darlehen
mit Forderungsverzichten haben aufgrund verander-
ter Einschatzungen lber die erwarteten Zahlungs-
strome (IFRS 39 AG 8) ebenfalls zum Riickgang des
Bilanzpostens beigetragen.

Die Handelspassiva gingen analog zur Entwicklung
der Handelsaktiva um 0,8 Mrd. € auf 4,6 Mrd. €
zurlick. Ursachlich hierfiir waren insbesondere die
Sicherungsgeberpositionen bei den Havenrock-

Gesellschaften.

Das Nachrangkapital war infolge von bonitéts- und
marktinduzierten Wertabschlagen um 0,3 Mrd. € auf
1,5 Mrd. € riicklaufig.



Das Eigenkapital erhohte sich im Wesentlichen wegen
des Halbjahresgewinns um 0,2 Mrd. € auf 1,4 Mrd. €.
Mit der Ende Oktober 2008 umgesetzten Kapitalerho-
hung wurde eine weitere Starkung des Eigenkapitals

um 1,25 Mrd. € (vor Kosten) wirksam.

Zum 30. September 2008 hatte die IKB keine eigenen
Aktien im Bestand.

Finanzlage

Die Liquiditatslage der IKB zum 30. September 2008
war unverdandert angespannt. Geldaufnahme war
am Geld- und Kapitalmarkt nahezu ausschlieRlich
kurzfristig und in besicherter Form mdglich. Zur
weiteren Entwicklung wird auf die Ausfiihrungen im

Risikobericht verwiesen.

Gesamtaussage

Insgesamt sind die Geschaftsentwicklung und die
Lage im ersten Halbjahr 2008/09 weiterhin stark
durch die Finanzmarktkrise und die Auswirkungen
der massiven Wertminderungen bei den Portfolio-

investments der IKB sowie die Bewertung der Passiva

gepragt.
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5. Risikobericht

Risikotragfahigkeit

Regulatorisches Kapital. Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die aufsichtsrechtlichen Risiko-

positionen, Eigenkapitalausstattung und -quoten:

30.9.2008 31.3.2008
Regulatorischer Kapitalbedarf in Mio. € in Mio. €
Risikoaktiva 27 616 30269
Marktrisikodquivalent 925 795
Operationelles Risiko 1324 1330
Risikoposition 29 865 32394
Kernkapital (TIER 1) 1635 1941
Erganzungskapital (TIER I1) 1004 1191
Drittrangmittel 52 45
Abzugsposition —20 -18
Eigenmittel 2671 3159
Kernkapitalquote in % 5,44 5,96
Gesamtkennziffer in % 8,94 9,75

Im Ruickgang der Risikoaktiva per 30. September 2008
spiegelt sich vor allem der Abbau der Portfolioinvest-
ments wieder.

Gleichzeitig sank das Kernkapital von rd. 1.941 Mio. €
auf 1.635 Mio. €. Die Veranderung im Kernkapital
basiert im Wesentlichen auf in Abstimmung mit
der Bankenaufsicht ermittelten Korrekturposten, die
auf Zwischenbilanzverlusten der IKB AG und der IKB
International S.A. basieren. Dies fiihrte auch zu einer
Herabsetzung des Erganzungskapitals (Tier 1) um
187 Mio. €, weil dieses bei den Nachrangmitteln durch

die Hohe des Kernkapitals limitiert ist.

Mit 5,44 % liegt die gemeldete Kernkapitalquote auf
Gruppenebene liber der regulatorischen Mindest-
Kernkapitalquote von 4,0 %. Die gemeldete Gesamt-
kennziffer liegt auf Gruppenebene mit 8,94 % eben-
falls lber der regulatorischen Mindest-Gesamt-

kennziffer von 8,0 %.

Auf der Basis der risikogewichteten Aktiva zum
30. September 2008 und unter Einbeziehung der erst
am 24. Oktober 2008 wirksam gewordenen Kapital-
erhohung haben sich zwischenzeitlich die Kern-
kapitalquote auf etwa 9,6 % und die Gesamtkenn-
ziffer auf etwa 14,2 % erhoht.

Okonomisches Kapital. Berechnet wird der 6kono-
mische Kapitalbedarf auf Konzernebene fiir das
Kreditrisiko, fiir das Marktpreisrisiko sowie das all-
gemeine Geschaftsrisiko und das operationelle Risiko
mittels bankeigener Modelle. Die Liquiditatsrisiken
und strategischen Risiken unterliegen ebenfalls einer
laufenden Uberwachung, jedoch keiner Steuerung
Uiber 6konomisches Kapital, da derartige Risiken (z.B.
mangelnde Liquiditat) nicht durch hoéheres Kapital

aufgefangen werden kénnen.



Gegenliber der bisherigen Vorgehensweise (alte
Methodik), die nach Eintritt der Krise ausschlieRlich
auf gestressten Parametern (insbesondere hohere
Ausfallwahrscheinlichkeiten,  Verlusterwartungen
und Korrelationsannahmen) beruhte, werden nun-
mehr im Adressenausfallrisiko statistische Parameter
benutzt, die im Rahmen von zusatzlichen und separa-
ten makrookonomischen Szenarien gestresst werden.
Das Marktpreisrisiko wird als integrierter VaR fiir
Zins- und Spreadrisiken mit einer Haltedauer von
einem Jahr (alte Methodik: 10 Tage zuziglich eines
separaten Fair-Value-Performance-Limits fiir Manage-
mentinterventionen) ermittelt. Der Management-
intervention wird durch einen 20 %igen VaR-Abschlag
Rechnung getragen. Das operationelle Risiko wurde
bisher auf Basis eines vereinfachten Basindikator-
ansatzes in Verbindung mit einem zusatzlichen
»Stressfaktor” (+200 %) ermittelt. Nach der neuen

Methodik erfolgt auch hierfiir die Quantifizierung
(VaR) mittels einer Monte-Carlo-Simulation auf
Basis einer Verlustverteilung. Bei der Ermittlung des
Geschaftsrisikos wurden keine Veranderungen vorge-
nommen. Sie basiert auf der historischen Beobach-
tung der vierteljahrlichen Abweichungen zwischen
den geplanten und den tatsachlich erzielten Zins- und
Provisionsertragen sowie den beobachteten Abwei-

chungen bei den Verwaltungsaufwendungen.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Anteile des 6kono-
mischen Kapitalbedarfs fiir die einzelnen Risikoarten
fur ein Konfidenzniveau von 99,94 %, dem als Risiko-
deckungsmasse aus Sicht eines nicht nachrangigen
Glaubigers (Liquidationssicht) die gesamten zur
Verfligung stehenden 6konomischen Eigenmittel in
Héhe von knapp 3,3 Mrd. € gegenliberstehen.

30.9.2008 30.6.2008 31.3.2008 31.3.2008

Okonomischer alte Methodik
Kapitalbedarf inMio.€| in% |[inMio.€| in% |[inMio.€| in% |[inMio.€| in%
Adressenausfallrisiko
(ohne Portfolioinvestments) 920 38 911 44 970 50 1206 67
Marktpreisrisiko*

ohne Spreadrisiko

der Portfolioinvestments 707 - 480 - 680 36 169 9

mit Spreadrisiko

der Portfolioinvestments 1250 51 882 43 k. A. - k. A. -
Operationelles Risiko 120 120 6 120 6 277 15
Geschaftsrisiko 154 153 7 156 8 156 9
Summe ohne Spreadrisiko
der Portfolioinvestments 1901 1664 1926 100 1808 100
Summe mit Spreadrisiko
der Portfolioinvestments 2 444 100 2 065 100

* Per 30. September 2008 wurde das Verfahren zur Quantifizierung des Marktpreisrisikos tiberarbeitet

(siehe hierzu nachfolgende Erlduterungen)
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Als eine wesentliche Erkenntnis aus der Krise wurde
das Risikotragfahigkeitskonzept um makrodkono-
mische Stressszenarien und zusatzliche Analysen
zur langfristigen Bestandssicherung (Going Concern)
erganzt, in denen wesentlich engere Grenzen im
Hinblick auf die zur Abdeckung des 6konomischen
Kapitalbedarfs vorhandene Risikodeckungsmasse

gesetzt werden.

Die makrodkonomischen Szenarien (z.B. Credit
Crunch und Rezession) spiegeln die Auswirkungen
von aus IKB-Sicht moglichen Entwicklungen wider,
die sich nicht nur in Form von erhéhten Ausfallraten
und verringerten SicherheitenerlGsraten, sondern
vor allem auch gestiegenen Zins- und Spreadrisiken
niederschlagen. Entsprechend den sich verandernden
wirtschaftlichen Erwartungen werden die Szenarien

regelmaRig angepasst.

Der 6konomische Kapitalbedarf fiir die zusatzlich
betrachteten makrodkonomischen Stressszenarien
liegt als Summe der einzelnen Risikopositionen ohne
Beriicksichtigung einer Diversifikation zwischen den
Risikoarten fiir einen Risikohorizont bis Mdrz 2010 in
der Spitze zwischen 3,0 und 3,1 Mrd. €. Per 30. Juni
2008 lag der Wert zwischen 2,6 und 2,8 Mrd. €.

Die krisenhafte Entwicklung im Bankensektor hat
insbesondere zum Ende des Berichtszeitraums um
den Zeitpunkt der Insolvenz der US-Investmentbank
Lehman Brothers simultane Ausweitungen von Credit
Spreads, Steigerungen relevanter Zins- und Spread-
Volatilitaten sowie signifikante Zinssenkungen zur
Folge gehabt. Zur angemessenen Gewichtung dieses
extremen Marktszenarios wurde die Marktpreis-
risikomethodik zum Ende des Berichtszeitraums
umgestellt. Bis 30. Juni 2008 basierten die Markt-
risikozahlen in der vorstehenden Tabelle auf einem
Value-at-Risk-Ansatz auf dem extremsten Markt-
szenario der vergangenen zwei Jahre (500 Beobach-
tungen), was einem 99,8 %-Quantil entspricht. Dieses
Resultat wurde dann auf das Konfidenzniveau
99,94 % transformiert.

Bei einem derartigen Verfahren ist damit immer
das schlechteste Szenario der vergangenen zwei
Jahre das fiir den Basis-Szenario-VaR malgebliche
Szenario. Damit kommt aber bei extremen Markt-
entwicklungen, wie sie in der jiingeren Vergangenheit
zu beobachten waren, bereits die Risikoquantifi-
zierung im Basisfall einem Stressszenario gleich.
Da dieses Extremszenario tatsachlich jedoch einem
weitaus hoheren Quantil entspricht (vergleichbare
kombinierte Marktbewegungen kamen in den letzten
10 Jahren nicht vor), hat die Bank auf eine Methode
umgestellt, bei der das Zielquantil 99,94 % aus den
25 schlechtesten Marktbewegungen der vergan-
genen zwei Jahre abgeleitet wird. Die mit der tber-
arbeiteten Marktrisikomethode riickwirkend zum
30. Juni 2008 ermittelten Vergleichszahlen betragen
461 Mio. € (ohne Spreadrisiko der Portfolioinvest-
ments) bzw. 1.038 Mio. € (mit Spreadrisiko der Port-

folioinvestments).

Die Marktentwicklungen im Zusammenhang mit
der Insolvenz der Investmentbank Lehman Brothers
werden im Rahmen der Risikoanalyse und -liber-

wachung weiterhin als Stressszenario beriicksichtigt.

Um im Rahmen der Risikotragfahigkeit der Bestands-
sicherung (Going Concern) Rechnung tragen zu
konnen, wird eine zur Abdeckung der Risiken deutlich
reduzierte Risikodeckungsmasse angesetzt, die sich
an der seitens des Kapitalmarkts erwarteten Mindest-
kapitalisierung orientiert. Die Berechnungen per
30. September 2008 zeigen, dass die Risiken (318
Mio. €) auch unter Beriicksichtigung des Diversifika-
tionseffektes die zur Verfligung stehende Risiko-
deckungsmasse in Hohe von 301 Mio. € nach wie vor
am Stichtag leicht lbersteigen. Hierbei waren aber
weder die Risikominderungen durch den inzwischen
erfolgten Verkauf (bzw. Risikotransfer) von weiteren
Portfolioinvestments noch die zu diesem Zeitpunkt
noch ausstehende Kapitalzufiihrung durch Lone Star
beriicksichtigt. Um die Risikotragfahigkeit aus Going-
Concern-Sicht dauerhaft sicherzustellen, ist dartiber
hinaus beabsichtigt, die hohen Volatilitatsrisiken im

Zinsanderungsrisiko zu reduzieren.



Adressenausfallrisiken. Im abgelaufenen ersten
Halbjahr des laufenden Geschaftsjahres entwickelten
sich die Adressenausfallrisiken in den Marktsegmen-
ten noch unauffallig. Im Bondmarkt und Sekundar-
markt fir Kredite (soweit liquide) zeigen der einset-
zende Konjunktureinbruch und die Finanzmarktkrise
aber bereits spiirbare Auswirkungen in Form von
Bewertungsverlusten. Ein Anstieg der Non Performing
Loans wird sich auf Gesamtbankebene vermutlich

erst ab 2009 zeigen. Es ist allerdings nicht aus-

zuschlielen, dass in einzelnen Branchen (z.B. Auto-
mobil und Automobilzulieferer) bereits zum Ende
des dritten Quartals des Geschdftsjahres erste

Ansatze erkennbar werden.

Struktur des Adressenausfallrisikos. Die Bank hat
fiir ihre Berichterstattung das Kreditvolumen zum
30. September 2008 im Vergleich zum 31. Mdrz 2008

wie folgt ermittelt:

30.9.2008 31.3.2008 Veranderung
Kreditvolumen in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Kredite an Kreditinstitute 41 30 +11
Kredite an Kunden 26 823 26 844 =21
Portfolioinvestments sowie
Corporate und Government Bonds 4309 5717 -1408
Operating- und Finanzierungsleasing-Vertrage 2070 1951 +119
Eventualverbindlichkeiten, CDSs und Garantien 1848 3100 -1252
Summe 35091 37 642 -2 551

Die Veranderung von —1.252 Mio. € der Position Even-

tualverbindlichkeiten, CDSs und Garantien resultiert

im Wesentlichen aus Bestandsverdnderungen bei
CDSs und Garantien.

30.9.2008 31.3.2008
GroRenklassenin Mio. € Kreditvolumen™ AnzahlY Kreditvolumen*
kleiner 5 Mio. € 6070 17% 19 684 6 059 16 %
5 Mio. € bis unter 10 Mio. € 3807 11% 525 3 840 10 %
10 Mio. € bis unter 20 Mio. € 5002 14 % 371 5077 13 %
20 Mio. € bis unter 50 Mio. € 5019 14 % 172 4635 12%
50 Mio. € und groRer 3532 10 % 34 3700 10 %
Marktsegmente 23430 67 % 20786 23311 62 %
Risikoausplatzierungen? 9894 28 % 9965 26 %
Marktsegmente gesamt 33324 95 % 33276 88 %
bis 50 Mio. € 390 1% 2198 6%
50 Mio. € bis unter 100 Mio. € 519 1% 594 2%
100 Mio. € und groRer 857 2% 1574 4%
Segment Portfolio Investments 1767 5% 4366 12%
Konzern gesamt 35091 100 % 37 642 100 %

1 Kreditnehmereinheiten nach § 19 KWG; Anzahl Kreditnehmereinheiten

2 Hermesbiirgschaften, Haftungsfreistellungen, Ausplatzierungen
* Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.
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Insgesamt ist das Kreditvolumen seit Geschafts-
jahresbeginn um 2,5 Mrd. € zuriickgegangen. Der
starkste Riickgang war im Segment Portfolio Invest-
ments zu verzeichnen, in dem das Kreditvolumen, be-
dingtdurch VerdufRerungen von Portfolioinvestments,
die Abrechnung der Anspriiche gegeniiber der KfW
aus dem Risikoschirm und anhaltende Marktwert-

verluste, um 2,6 Mrd. € auf 1,8 Mrd. € zurlickging.

Ebenfalls riicklaufig sind Engagements in den Markt-
segmenten in der GroRenklasse 50 Mio. € und grolRer.
Die durchschnittliche Engagementhdhe ging in dieser
GroBenklasse von 105,7 Mio. € auf 103,9 Mio. €

zurlick.

Unter den Risikoausplatzierungen in Hohe von 9,9
Mrd. € werden Kredite, fiir die Banken und 6ffentliche
Stellen das Kreditrisiko ibernommen haben, sowie
synthetische Ausplatzierungen von Kreditforde-
rungen ausgewiesen. Zum Bilanzstichtag valutierte
das Volumen der mittels Verbriefung ausplatzierten
Kredite mit 6,8 Mrd. €. In diesem Zusammenhang hat
die IKB Verbriefungsprodukte in Héhe von 14 Mio. €
erworben, die Erstverlustrisiken aus diesen Engage-

ments beinhalten.

Sicherheiten, Risikoausplatzierungen und Verbriefungen.

30.9.2008 31.3.2008
Sicherheitenin Mio. € Kreditvolumen* Kreditvolumen*
Grundpfandrechte 7736 22% 8245 22%
Sicherungsiibereignung 2535 7% 2460 7%
Sonstige Sicherheiten? 7315 21% 6753 18 %
Blankokredite 5844 17 % 5853 16 %
Marktsegmente 23430 67 % 23311 62 %
Risikoausplatzierungen? 9 894 28% 9965 26 %
Marktsegmente gesamt 33324 95 % 33276 88 %
Segment Portfolio Investments 1767 5% 4366 12%
Konzern gesamt 35091 100 % 37 642 100 %

'z, B. Forderungsabtretungen, Partizipationsrechte, Abtretung Geschéftsanteile, Ownership-Erklarung, Rangriicktritt,

Fixed and Floating Charges, Mortgage over Shares
2 Hermesbiirgschaften, Haftungsfreistellungen, Ausplatzierungen
* Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

Nicht zuletzt durch den Riickgang der Immobilien-
finanzierungen reduzierte sich das durch Grund-
pfandrechte besicherte Kreditvolumen gegeniiber
dem Geschaftsjahresbeginn um rund 0,5 Mrd. €. Der
Anstieg des durch sonstige Sicherheiten unterlegten
Volumens um rund 0,6 Mrd. € steht im Zusammen-
hang mit der Volumensausweitung im Segment

Strukturierte Finanzierungen.

Unterstiitzt wird die Risikominderung mittels Sicher-
heiten durch portfolioorientierte Risikoausplatzie-
rung im Wege der Einzelengagementausplatzierung
in Form von Konsortialgeschaften und der Ausplatzie-

rung mittels Verbriefungen.



Geographische Struktur.

30.9.2008 31.3.2008

Regionenin Mio. € Kreditvolumen* Kreditvolumen*
Inland 14 558 41 % 15231 40 %
Alte Bundeslander 12 080 34% 12543 33%
Neue Bundeslander 2477 7% 2688 7%
Ausland 8872 25 % 8080 21%
Westeuropa 6661 19 % 6063 16 %
Nordamerika 1172 3% 1098 3%
Sonstige Lander 1038 3% 919 2%
Marktsegmente 23430 67 % 23311 62 %
Risikoausplatzierungen® 9 894 28 % 9965 26 %
Marktsegmente gesamt 33324 95 % 33 276 88 %
Segment Portfolio Investments 1767 5% 4366 12%
Konzern gesamt 35091 100 % 37 642 100 %

Y Hermesbiirgschaften, Haftungsfreistellungen, Ausplatzierungen
* Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

Der Anstieg des Kreditvolumens im Ausland um
rd. 0,8 Mrd. € erfolgte vor allem in Westeuropa
(+0,6 Mrd. €) mit Schwerpunkten in GroBbritannien
(+0,2 Mrd. €), Spanien und Frankreich (jeweils
+0,1 Mrd. €).

Aufgliederung des Landerobligos nach dem Lander-

rating der IKB:

30.9.2008
Kredit- .
Linderbonititen? volumen Bonitaten
in Mio. € Gesamt? 1-1,5 2-2,5 3-3,5 4-4,5 5—-6
Ausland 8872 8539 215 62 52 3
Westeuropa 6661 6661 0 0 0 0
Nordamerika 1172 1172 0 0 0 0
Sonstige Lander 1038 705 215 62 52 3

Y ohne Risikoausplatzierungen; steigendes Risiko bei steigender Ratingklasse

2 Absicherungen durch ECA (Export Credit Agencies)-Deckungen sind betragsmindernd berticksichtigt;
sonstige Sicherheiten bleiben unberticksichtigt.
* Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

Die Inanspruchnahme der Kredite der Risikoklassen Island-Krise war die IKB nur mit einem Verlust im

5,0 bis 6,0 entfdllt mit 3 Mio. € auf den Iran. Von der einstelligen Millionenbereich betroffen.
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Branchenstruktur.
30.9.2008 31.3.2008
Branchenin Mio. € Kreditvolumen* Kreditvolumen*
Industriebranchen 16916 48 % 16476 44 %
Maschinenbau 1313 4% 1261 3%
Energieversorgung 1226 3% 1086 3%
Einzelhandel ohne Kfz 1011 3% 993 3%
Dienstleistungen 988 3% 895 2%
Herst. von Metallerzeugnissen 844 2% 786 2%
Chemie, Kokerei, MineralSlverarb. 788 2% 750 2%
Hilfs-/Nebentatigkeit
fir den Verkehr 787 2% 760 2%
Handelsvermittlung 705 2% 674 2%
Gesundheits- und Sozialwesen 670 2% 729 2%
Erndhrungsgewerbe und Tabak 661 2% 764 2%
Herst. von Kraftwagen und -teilen 655 2% 663 2%
Sonstige (<0,6 Mrd. €) 7268 21% 7116 19%
Immobilien 3526 10 % 3779 10 %
Finanzsektor 958 3% 1039 3%
Offentlicher Sektor/Banken 2030 6% 2017 5%
Summe Marktsegmente 23430 67 % 23311 62 %
Risikoausplatzierungen® 9 894 28% 9965 26 %
Marktsegmente gesamt 33324 95 % 33276 88 %
Segment Portfolio Investments 1767 5% 4366 12%
Konzern gesamt 35091 100 % 37 642 100 %

Y Hermesbiirgschaften, Haftungsfreistellungen, Ausplatzierungen
* Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

Der Diversifizierungsgrad in den Industriebranchen
ist unverandert hoch. Auf keine Industriebranche ent-
fallt ein Portfolioanteil von mehr als 4 %. Der Anteil
der Immobilienbranche verteilt sich auf Blroimmo-
bilien (4 %), gemischt genutzte Objekte (2 %), Han-

delsimmobilien (2 %) und sonstige Immobilien (2 %).

In einer aktuellen Analyse wurden Kredite in anderen
Branchen mit einem Volumen von rd. 270 Mio. €
identifiziert, deren wirtschaftlicher Erfolg mittelbar
von der Automobilbranche abhdngt. Damit steht ein
Kreditvolumen von knapp 1 Mrd. € unmittelbar oder
mittelbar in Verbindung zur Herstellung von Kraft-

fahrzeugen oder Kraftfahrzeugteilen.



Bonitatsstruktur im Kreditgeschaft.
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Bonitatsstruktur Marktsegmente? 30.9.2008 31.3.2008
in Mio. € Kreditvolumen* Kreditvolumen*
1-1,5 5509 17 % 5633 17 %
2-2,5 7 841 24 % 7734 23%
3-3,5 5714 17 % 5386 16 %
Zwischensumme | 19 063 57 % 18753 56 %
4-4.5 2 094 6% 2000 6 %
5 und grofer 825 2% 889 3%
Non Performing Loans gesamt 1447 4% 1669 5%
Zwischensumme Il 23430 70 % 23311 70 %
Risikoausplatzierungen? 9 894 30 % 9965 30 %
Gesamt 33 324 100 % 33 276 100 %

Y Sinkende Bonitat bei steigender Ratingklasse
2 Hermesbiirgschaften, Haftungsfreistellungen, Ausplatzierungen
* Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

Der Riickgang des Kreditvolumens in den Bonitats-
stufen 1-1,5 ist auf im Durchschnitt verschlechterte
Brancheneinstufungen zuriickzufiihren, die zu schwa-
cheren internen Ratings gefiihrt haben.
Ausfallgefahrdete Engagements. Ein besonderer
Fokus liegt auf Non Performing Loans. Eine Forderung
wird als ,non performing” eingestuft, wenn (i) ein
Insolvenzverfahren eréffnet wurde, (ii) Zinsen oder
Kapitalriickzahlungen mehr als 90 aufeinander-

folgende Tage in Verzug sind oder wenn (iii) andere

eindeutige Hinweise bestehen, dass der Schuldner
seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nach-
kommen kann und es zusatzlich an objektiven Hin-
weisen darauf fehlt, dass sie durch spatere Zahlungen
oder die Verwertung von Sicherheiten eingebracht
werden konnen. Dabei beriicksichtigt die IKB den

Liquidationswert der verfligbaren Sicherheiten.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber
die in den Marktsegmenten als Non Performing Loans

eingestuften Forderungen:

30.9.2008 31.3.2008 .
Kreditvolumen | Kreditvolumen Verdnderung

Non Performing Loans Marktsegmente in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %
Inland 1120 1364 —244 -18 %

Alte Bundeslander 631 730 -99 -14 %

Neue Bundeslander 490 635 —-145 -23%
Ausland 115 107 +8 +8 %
Impaired (Non Performer) Kredite 1235 1471 -236 -16 %

Wertpapiere

(wertgeminderte Finanzanlagen) 212 198 14 +7%
Non Performing Loans gesamt 1447 1669 -222 -13 %
In % des Kreditvolumens
der Kernsegmente 4,4 % 5,0%

* Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.
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Der Riickgang der Non Performing Loans geht vor
allem auf den fortgesetzten Abbau von Problem-
engagements im Inland zuriick. In Hohe von rd. 226
Mio. € wurde gebildete Risikovorsorge in Anspruch

genommen.

Risikovorsorge.

Leicht angestiegen sind hingegen sowohl die Non
Performing Loans im Ausland als auch die aufgrund
von Wertminderungen unter besonderer Beobach-
tung stehenden Wertpapiere (wertgeminderte
Finanzanlagen). Der Anstieg der wertgeminderten
Finanzanlagen in den Marktsegmenten geht zur

Halfte auf Wahrungseffekte zurtick.

1.4.2008— 1.4.2007- 1.4.2007-
30.9.2008 30.9.2007 |Veranderung| 31.3.2008
in Mio. € in Mio. € in% in Mio. €
Zufiihrung/Auflésungen
Zufiihrung zu EWB/RUckstellungen 112,2 235,8 -52% 391,5
Direktabschreibungen 5,4 3,0 +80 % 11,5
Eingdnge aus abgeschriebenen Forderungen =51 -3,2 +59 % -6,8
Zufiihrung zu/Aufldsungen
von Portfoliowertberichtigungen 29,4 -10,4 - -19,6
Aufldsung von Einzelwertberichtigungen/Riickstellungen —35,2 -59,1 —40 % -121,4
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 106,7 166,1 -36% 255,2
Bestandsentwicklung
EWB/Riickstellungen
Anfangsbestand 801,5 1019,3 -21% 1019,3
Inanspruchnahme —228,0 -193,0 +18 % —453,4
Auflésung —35,2 -59,1 —-40 % -121,4
Umgliederung = -0,6 - -0,7
Unwinding -10,9 -16,6 -34% -32,9
Zufiihrung EWB/RUckstellungen 112,2 235,8 -52% 391,5
Fremdwahrungsanderung 1,2 -0,2 - -0,9
Bestand EWB/Riickstellungen 640,8 985,6 -35% 801,5
Portfoliowertberichtigungen
Anfangsbestand 83,0 103,6 -20% 103,6
Zufiihrung/Auflésung 29,4 -10,4 - -19,6
Fremdwahrungsanderung 0,7 -0,4 - -1,0
Bestand Portfoliowertberichtigungen 113,1 92,8 +22% 83,0
Bestand Risikovorsorge gesamt (inkl. Riickstellungen) 753,9 1078,4 -30% 884,5

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft liegt bei 106,7
Mio. €, wovon 29,4 Mio. € (28 %) auf zusatzliche Port-
foliowertberichtigungen entfallen, was nicht aus
einer Portfolioverschlechterung resultiert, sondern
aus dem Ansatz gednderter Schatzparameter. Der
Schwerpunkt der Zufiihrung zur Risikovorsorge liegt
mit 42 Mio. € im Segment Strukturierte Finanzierun-
gen. Die gesamte Veranderung der Risikovorsorge im

Kreditgeschaft liegt unter dem Vorjahresniveau von

166 Mio. €, wobei diese auf einem langeren Wertauf-

hellungszeitraum beruhte.

Der Risikovorsorgebestand fiir das traditionelle Kre-
ditgeschaft betragt einschlieBlich der Portfoliowert-
berichtigungen zum 30. September 2008 754 Mio. €.
Die Abdeckung der als ,impaired” klassifizierten
Kredite durch Einzelwertberichtigungen und Riick-
stellungen betragt 52 % (54 % zum 31. Marz 2008).



Investments in strukturierte Kreditprodukte.
Die Investments im IKB-Konzern in strukturierten
Wertpapierportfolien umfassten zum 30. September

2008 noch

® Investments der IKB AG und der IKB-Tochtergesell-

schaften von nominal 3,5 Mrd. €,

Portfolioinvestments im IKB-Konzern

e das gegeniiber den Havenrock-Gesellschaften
abgesicherte  Erstverlustrisiko in Hohe von
0,97 Mrd. €, von dem die KfW zum Stichtag rund
0,91 Mrd. € ibernommen hatte. Das Risiko der IKB
beschrankt sich auf 0,06 Mrd. €.

Bonitétsstruktur* der IKB-Portfolioinvestments (ohne Havenrock)

30.9.2008 30.6.2008 31.3.2008 31.3.2007**
Nominal Nominal Nominal Nominal
in Mrd. € in Mrd. € in Mrd. € in Mrd. €*
Aaa 0,7 11 1,6 2,1
Aa 0,9 1,7 1,8 2,9
A 0,3 0,6 1,1 1,2
Baa 0,4 0,5 0,4 0,6
Ba/B 0,4 0,5 0,3 0,1
Sub B 0,9 0,8 0,5 0,2
3,5 5,1 5,7 7,0

* Die Darstellung erfolgt einheitlich in der Ratingbezeichnung von Moody’s. Sofern von zwei oder mehr Ratingagenturen

ein Rating vorliegt, wurde das schlechtere angesetzt.

*

*

an Rhinebridge libertragen wurden.
*** Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

Seit Geschaftsjahresbeginn ist der Bestand an struk-
turierten Wertpapieren im Wesentlichen durch Ver-
kidufe deutlich zuriickgegangen. Insgesamt wurden
nominal 2,3 Mrd. € verkauft, davon 1,9 Mrd. €
im zweiten Quartal des laufenden Geschaftsjahres.
Der Grofteil (1,6 Mrd. €) wurde an die KfW verkauft.

In den Zahlen zum 31. Mdrz 2007 sind 0,3 Mrd. € Assets enthalten, die nach der Griindung von Rhinebridge im Juni 2007

Die Absicherung durch die KfW mit Unterstiitzung
der Bankenverbande ist im Juli 2008 vorzeitig
beendet worden. Der Restbetrag in Hohe von rund
0,4 Mrd. € aus der Risikoabschirmung wurde Ende
Juli 2008 an die IKB gezahlt.
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Underlying-Assetstruktur der IKB-Portfolioinvestments (ohne Havenrock)

30.9.2008 31.3.2008
Nominal* Nominal*
Underlying-Portfolien in Mrd. € in % in Mrd. € in %"
Corporates 1,2 34 2,7 46
ABS 2,1 61 2,3 41
davon mit Subprime-Anteilen 1,6 47 1,8 32
ABS + Corporates gemischt 0,2 6 0,7 13
davon mit Subprime-Anteilen 0,2 6 0,2 4
385 100 5,7 100

* Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

Alle Investments mit gemischten Underlyings (ABS + den — Kaufpreises und einer Besserungsabrede die

Corporates gemischt) sind im zweiten Quartal Chancen und Risiken aus Kapitalzahlungen der
2008/09 verkauft worden. Allerdings werden nominal  Investments, die lber 37,5 % des Nominalwerts
0,2 Mrd. € unverandert bei der IKB bilanziert, da

aufgrund des — deutlich unter dem Fair Value liegen-  sind.

hinausgehen, unverandert bei der IKB verblieben

Ratingstruktur der IKB-Portfolioinvestments mit Corporate-Underlyings zum 30. September 2008 (ohne Havenrock)

30.9.2008 31.3.2008

Nominal Nominal

in Mrd. € in Mrd. €

Ratingstruktur** Gesamt® Gesamt”
Aaa 0,3 0,6
Aa 0,6 1,3
A 0,1 0,5
Baa 0,1 0,1
Ba/B 0,0 0,1
Sub B 0,1 0,1
1,2 2,7

* Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

**Die Darstellung erfolgt einheitlich in der Ratingbezeichnung von Moody’s. Sofern von zwei oder mehr Ratingagenturen ein Rating

vorliegt, wurde das schlechtere angesetzt.

Bei den Corporate Investments in Hohe von 1,2 Mrd. €
haben 49 % (31. Marz 2008: 55 %) der Underlying-

Unternehmen ihren Sitz in Nordamerika.
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Ratingstruktur der IKB-Portfolioinvestments mit ABS-Underlyings zum 30. September 2008 (ohne Havenrock)

30.9.2008 31.3.2008

Nominal Nominal

in Mrd. € in Mrd. €

Ratingstruktur** Gesamt™ Gesamt”
Aaa 0,4 0,5
Aa 0,2 0,3
A 0,2 0,5
Baa 0,2 0,3
Ba/B 0,3 0,3
Sub B 0,9 0,4
2,1 2,3

* Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

**Die Darstellung erfolgt einheitlich in der Ratingbezeichnung von Moody’s. Sofern von zwei oder mehr Ratingagenturen ein Rating

vorliegt, wurde das schlechtere angesetzt.

Bei den Investments mit ABS-Underlyings (z.B. Hypo-
thekenfinanzierungen, Kreditkarten) in Hohe von
2,1 Mrd. € liegt der liberwiegende Teil der Underlying
Assets mit 92 % (31. Marz 2008: 93 %) in Nordamerika.

Hier kam es seit Geschaftsjahresbeginn zu erheb-
lichen Downgrades, sodass mittlerweile weniger als
die Halfte des Nominalvolumens noch im Investment-

Grade-Bereich liegt.

Ratingstruktur der IKB-Portfolioinvestments mit gemischten Underlyings zum 30. September 2008

(ohne Havenrock)

30.9.2008 31.3.2008

Nominal Nominal

in Mrd. € in Mrd. €

Ratingstruktur** Gesamt™ Gesamt”
Aaa 0,0 0,4
Aa 0,1 0,1
A 0,1 0,2
Baa 0,0 0,0
Ba/B 0,0 0,0
Sub B 0,0 0,0
0,2 0,7

* Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

**Die Darstellung erfolgt einheitlich in der Ratingbezeichnung von Moody’s. Sofern von zwei oder mehr Ratingagenturen ein Rating

vorliegt, wurde das schlechtere angesetzt.

Von den gemischten Underlying Assets entfallen 49 % (31. Marz 2008: 41 %) auf Nordamerika.
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Portfolioinvestments von Rhinebridge. Der Grof3teil
der Investments, die die IKB AG im Rahmen des
Auktionsverfahrens von Rhinebridge erworben hatte,
wurde bis Ende September 2008 weiterverduBert.
Ein Nominalvolumen von 19 Mio. € wurde nicht ver-
kauft.

Havenrock. Die IKB hat aus den Havenrock-Gesell-
schaften Erstverlustrisiken aus CDSs in Hohe von 25 %
(von nominal 4,4 Mrd. €) libernommen. Diese hat
die KfW zum Stichtag weitestgehend abgesichert.
Dadurch reduzierte sich das Risiko fiir die IKB auf
56 Mio. €.

Die Absicherungsvereinbarung mit der KfW ist Ende
Oktober 2008 vorzeitig aufgelost worden. Die KfW
hat zur Ablésung ihrer noch ausstehenden Zahlungs-
verpflichtungen Anfang November 2008 insgesamt
1.189 Mio. US-$ an die IKB gezahlt.

Liquiditats- und Marktpreisrisiken

Liquiditatsrisiko.

Die Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt tiber eine
separate Limitierung der Salden der Liquiditats-
ablaufbilanz, die den prognostizierten Liquiditats-
bedarf der IKB und IKB International S.A. aus den
Abldufen des Bestandsgeschdfts sowie den Steue-
rungsbedarf anzeigt. Hierdurch werden eine detail-
lierte Prognose liber die tagliche Liquiditatssituation
in den jeweils folgenden drei Monaten und eine hin-
reichend verldssliche Prognose fiir einen Zwolf-

monatszeitraum ermoglicht.

Die Bank rechnet, verteilt tGber die nachsten zwolf
Monate, je nach Entwicklung des Neugeschafts bzw.
der Auszahlungen aus bestehenden Kreditzusagen
mit einem zu deckenden Mittelbedarf von 13 bis
15 Mrd. €.

Der Liquiditatsbedarf der IKB ist seit der Krise u.a.
durch Mittelaufnahmen am Geldmarkt (Tages- und
Termingelder) in besicherter und unbesicherter
Form, die Teilnahme am EZB-Tender, Wertpapier-
pensionsgeschdfte mit Banken, den Verkauf von
Assets und die Hereinnahme von Kundengeldern

gedeckt worden.

Im Juli 2008 hat die KfW der IKB eine weitere Refinan-
zierungslinie in Hohe von 1,5 Mrd. € auf besicherter
Basis zur Verfligung gestellt. Mit einer deutschen
Bank wurde zudem eine besicherte Geldaufnahme
in Hohe von 163 Mio. € auf Basis von Immobilien-
krediten abgeschlossen. Weitere Mittel flieBen der
IKB aus Forderkreditprogrammen der KfW und der
Landesforderinstitute zu, die die IKB bei der Finanzie-
rung ihrer mittelstandischen Kunden einsetzt. Hinzu
kommen die mittlerweile durchgefiihrte Kapital-
erhohung der Bank von 1,25 Mrd. € sowie die Eigen-
mittelzufiihrung von 225 Mio. € durch Lone Star im

vierten Kalenderquartal.

Dariiber hinaus hat die Bank im Geschaftsjahr
2008/09 einen wesentlichen Teil ihrer Portfolioinvest-
ments zur Liquiditdtsbeschaffung eingesetzt. So
flossen der Bank aus dem Verkauf von Portfolioinvest-
ments bis Ende September 2008 1,1 Mrd. € zu. Im
vierten Kalenderquartal hat die Bank aus weiteren
Verkaufen von Portfolioinvestments 0,7 Mrd. € erlost.
Hinzu kommen die Vorab-Verlustkompensationen
(Havenrock-Gesellschaften) aus dem Risikoschirm
mit einem Zufluss von 0,9 Mrd. €. Weiterhin wurden
drei Verbriefungstransaktionen umgesetzt, die den
Bestand an EZB-fahigen Sicherheiten um rund 1,2
Mrd. € erhoht haben bzw. in den kommenden
Wochen erhéhen werden. Fiir das erste Quartal 2009
ist eine weitere Verbriefungstransaktion geplant,
welche die Refinanzierungsmoglichkeiten bei der EZB

um weitere 0,3 Mrd. € erweitert.



Die Bank nimmt zudem die Moglichkeit von Garan-
tien unter dem Finanzmarktstabilisierungsgesetz in
Anspruch. Die SoFFin hat der IKB einen Garantie-
rahmen von 5 Mrd. € bewilligt. Mit Abschluss des
Garantievertrages eroffnet sich fiir die IKB die Option,
sich 2009 direkt am Kapitalmarkt mit Laufzeiten von
bis zu drei Jahren zu refinanzieren und somit Liqui-
ditat in einem seit dem Ausfall von Lehman Brothers

auferst schwierigen Marktumfeld zu mobilisieren.

Marktpreisrisiko.
Die fir die IKB relevanten Risikofaktoren umfassen
Wechselkurse, Zinsen und Credit Spreads, Volatili-

taten (Optionspreise) und Aktienpreise.

Die krisenhafte Entwicklung im Bankensektor hat
insbesondere zum Ende des Berichtszeitraums signi-
fikante Zinssenkungen, Ausweitungen von Credit
Spreads sowie Steigerungen relevanter Zins- und

Spread-Volatilitaten zur Folge gehabt. Dies hat bereits

zum 30. September 2008 zu einem Anstieg des
Spread-VaR auf 42 Mio. € (gegeniiber 28 Mio. € am
31. Méarz 2008) gefiihrt — ein Trend, der sich noch
weiter fortgesetzt hat. Derzeit sind nach wie vor
drastische Marktbewegungen zu beobachten und

deren Auswirkungen nur schwer kalkulierbar.

Zinsanderungsrisiko. Die zinsinduzierten Marktpreis-
risiken wurden auch im zweiten Quartal des Ge-
schaftsjahrs 2008/09 durch Abschluss von Zinssiche-
rungsgeschaften weiter abgebaut. Dies zeigt sich
in der Reduzierung des Basis Point Value (siehe nach-
folgende Tabelle) von =2 Mio. € am 31. Marz 2008
auf 0 Mio. € am 30. September 2008. Der Value at Risk
(Haltedauer von 10 Tagen, Konfidenzniveau 99,8 %)
aus Zins-, Volatilitats- und Wahrungsrisiken sowie
aus Spread-Risiken von Corporate Bonds, Staats-
anleihen, Schuldscheindarlehen und Pfandbriefen
ging im gleichen Zeitraum von 143 Mio. € zurlick auf
123 Mio. €.

Zins-, Volatilitats- und Fremdwahrungsrisiken

des IKB-Konzerns in Mio. € 30.9.2008 30.6.2008 31.3.2008
Basis Point Value* 0 -1 -2
Vega™™ =23 =20 -23
VaR-Fremdwahrung 15 20 14
VaR-Zins und Volatitat 81 74 129
VaR-Spread 42 28
VaR-Korrelationseffekt =i -20

VaR gesamt 123 102 143

* potenzielle Barwertdnderung des Portfolios der Bank bei einer parallelen Verschiebung aller Zinskurven

um einen Basispunkt (+0,01 %)

**potenzielle Barwertdnderung des Portfolios der Bank bei Erhéhung von Zinsvolatilitdten um plus 1 %

Trotz aller MaBnahmen zur Reduktion des Zinsande-
rungsrisikos verbleibt ein relativ hohes Risiko aus
steigenden Schwankungsbreiten der Zinsen (Vola-
tilitatsrisiko, Vega) aufgrund der in der Eigenmittel-
anlage eingesetzten optionalen Elemente (Stillhalter-
position bei IKB). Die Veranderung des Vega-Risikos
seit Geschaftsjahresbeginn ergab sich nicht aus
Positionsveranderungen, sondern aus Veranderungen
des Zinsniveaus und der Zinsvolatilitaten. Diese Ent-
wicklung hat auch dazu gefiihrt, dass die IKB AG

per 31. August 2008 erstmals unter einem von der

BaFin vorgegebenen Zins-Stresstest (Rlckgang der
Zinsen um 190 Basispunkte) einen Barwertverlust
ermittelte, der die Grenze von 20 % des haftenden
Eigenkapitals der IKB AG liberschritt. Aufgrund der
Kapitalerhohung, die im Oktober 2008 erfolgte, ist
diese Grenze wieder eingehalten. Die Bank hat
den Abbau von Vega-Risiken durch den Verkauf von
strukturierten Wertpapieren unter Berlicksichtigung
der Entwicklung des Zinsvolatilitdtsniveaus geplant.
In diesem Zusammenhang wird zusatzlich die Umset-

zung von Hedgemoglichkeiten gepriift.
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Spreadrisiken. Spreadrisiken ergeben sich aufgrund
von Anderungen der in Kursen von Wertpapieren und
Derivaten eingepreisten Bonitdts- und Liquiditats-

aufschlage auf den risikolosen Zinssatz.

Besondere Bedeutung fiir die IKB haben die Spread-
risiken der Portfolioinvestments. Seit Ende des ersten
Quartals des Geschaftsjahres werden CDOs of Corpo-
rates und CDOs of CDO sowie ABS-Bonds in die Value-
at-Risk-Berechnung mittels historischer Simulation
aufgenommen, um eine integrierte Sicht fiir die
Risikotragfahigkeitsrechnung herzustellen. Fiir CDOs
of ABS wurde die Marktpreisrisikomessung fiir
die Risikotragfahigkeitsrechnung, wie bereits im
Geschéftsjahr 2007/08, iliber geeignete Szenario-
analysen abgebildet. Hierzu werden die der Bewer-
tung zugrunde liegenden Verlustschatzungen ge-
stresst und ein Risiko auf Basis der Differenz von

gestressten zu ungestressten Marktwerten ermittelt.

Nach Abschluss des Verkaufs der Portfolioinvestments
in Hohe von nominal 2,7 Mrd. € an die Zweckgesell-
schaft Rio Debt Holdings (Ireland) Limited Anfang
Dezember 2008 — von der die IKB AG das Erstverlust-
risiko iibernommen hat — wird das Spreadrisiko der
IKB deutlich reduziert.

Fremdwahrungsrisiken. Kredite in Fremdwahrungen
inklusive ihrer zukilnftigen Ertrage werden beziiglich
der Fremdwahrungsrisiken nahezu vollstandig abge-
sichert. Die verbleibenden Wahrungsrisiken werden
mit einem Volumenslimit fiir die offene Devisen-

position begrenzt.

Operationelle Risiken

Rechtsrisiken.

Rechtsstreitigkeiten wegen fehlerhafter Kapitalmarkt-
information, vor allem im Zusammenhang mit der
Presseerkldrung vom 20.Juli 2007 und der Bilanzpresse-
konferenz vom 28. Juni 2007

Gegen die Gesellschaft sind (Stand: 16. Dezember
2008) 126 von Anlegern erhobene Klagen auf Scha-
densersatz rechtshdngig. Diese Klagen stiitzen sich
lberwiegend auf angeblich falsche Inhalte der Presse-
mitteilung vom 20. Juli 2007, daneben aber auch auf
vermeintlich fehlerhafte Kapitalmarktinformationen
vor diesem Zeitpunkt. Ferner wurden in diesem
Kontext der Gesellschaft zwei Mahnbescheide zuge-
stellt, gegen die fristgerecht Widerspruch eingelegt

wurde.

In der vorgenannten Pressemitteilung vom 20. Juli
2007 hatte die Gesellschaft eine Gewinnerwartung
fiir das Geschaftsjahr 2007/08 von 280 Mio. € in Aus-
sicht gestellt. Sie verwies zudem auf zwei Analysen
von Moody’s und Standard & Poor’s, wonach sie nur
begrenzt von der Subprime-Krise betroffen sei. Wie
sich im Nachhinein herausgestellt hat, waren diese

Einschatzungen der Gesellschaft unzutreffend.

Die genannten gerichtlichen Verfahren belaufen
sich auf einen (vorlaufigen) Gesamtstreitwert von
rd. 8,1 Mio. €. Es ist nicht auszuschlieBen, dass weitere
Anleger Schadensersatzklagen gegen die Gesellschaft
geltend machen, was das Gesamtrisiko bei einer er-
folgreichen Inanspruchnahme entsprechend erhéhen

konnte.

Zwischenzeitlich sind die ersten 19 Anlegerklagen
gegen die Gesellschaft durch sieben unterschiedliche
Zivilkammern des Landgerichts Duisseldorf erstins-
tanzlich abgewiesen worden; die Klageabweisung
ist nach Kenntnis der Bank in einem dieser Falle mitt-
lerweile rechtskraftig. Insgesamt kénnen daraus aber
keine zwingenden Riickschliisse auf den Ausgang
der anderen Klageverfahren oder auf etwaige Ent-

scheidungen in hoheren Instanzen gezogen werden.



Die IKB halt auch die noch nicht abgewiesenen
Klagen von Anlegern fiir unbegriindet. Die IKB ist
damals davon ausgegangen, dass aus den Liquiditats-
linien fiir das Conduit Rhineland Funding Capital
Corporation keine nennenswerten Risiken drohten,
weil man es nicht fiir moglich hielt, dass der ge-
samte Asset-Backed-Commercial-Paper-(ABCP)-Markt
zusammenbrechen und dadurch eine Refinanzierung
auf Dauer unmoglich werden konnte. Die IKB kon-
zentrierte sich deshalb in der Presseerklarung vom
20. Juli 2007 aus damaliger Sicht auf die Risiken in
ihrer Eigenbilanz. Auch vor diesem Zeitpunkt gab es
nach Auffassung der IKB keine fehlerhafte Kapital-
marktinformation, die zur Begriindetheit entspre-

chender Klagen fiihren wiirde.

Neben den genannten Klagen gibt es Aktionare
sowie andere Anleger in anderen IKB-Papieren, die
aufRergerichtlich an die IKB mit der Forderung auf
Schadensersatz herangetreten sind und insbesondere
zur Hemmung laufender Verjahrungsfristen auler-
gerichtliche Guteverfahren gegen die IKB beantragt
haben.

Klage der FGIC und ggfs. Klagen
wegen anderer Konstellationen

Der US-amerikanische Anleiheversicherer Financial
Guaranty Insurance Company (FGIC) und dessen
britische Tochtergesellschaft haben am 10. Marz 2008
gegen die IKB AG und deren (damalige) Tochter-
gesellschaft IKB CAM sowie gegen Havenrock Il Ltd.
(Havenrock I1) und Calyon Klage bei einem New Yorker
Gericht eingereicht. Die Klager beantragen in erster
Linie, von vertraglichen Verpflichtungen von bis zu
1,875 Mrd. US-$ zugunsten Havenrock Il bzw. Calyon
befreit zu werden. Uberdies werden Schadensersatz-
anspriiche gegen die IKB in nicht benannter Hohe
geltend gemacht.

Ende August 2008 wurde zwischen der Klagerin
FGIC und der Mitbeklagten Calyon ein separater
Vergleich geschlossen, wonach FGIC an Calyon den
Betrag von 200 Mio. US-$ zahlen soll. Ebenfalls
Ende August 2008 teilte das Gericht mit, dass es die
Anordnung eines Mediationsverfahrens erwagt. Im
September 2008 wurden vom Gericht in Bezug
auf BeweiserhebungsmaBnahmen zur Zuldssigkeit
der Klage Verfligungen getroffen, die zu erheblichen
organisatorischen Belastungen fiir die IKB fiihren

kénnen.

Die IKB hdlt nach wie vor die Klage fiir unzuldssig
und die in der Klageschrift vorgebrachten Vorwiirfe

flir unbegriindet.

Es ist nicht ausgeschlossen, dass die IKB AG darliber
hinaus in Bezug auf ihre Aktivitaten und Tatigkeiten
sowie die Aktivitaten und Tatigkeiten der IKB CAM im
Rahmen von Rhineland Funding Capital Corporation,
Havenrock und/oder Rhinebridge von anderen an
diesen Transaktionen beteiligten Parteien auf Scha-

densersatz in Anspruch genommen wird.

Die KfW hat die IKB mit Vereinbarung vom 10./16.
September 2008 in bestimmtem Umfang von An-
spriichen aus Rechtsstreitigkeiten u.A. (einschlieBlich
damit zusammenhangender Verfahrenskosten) frei-
gestellt, die im Zusammenhang mit Rhineland
Funding, Rhinebridge oder den Havenrock-Gesell-
schaften wegen vor dem 29. Oktober 2008 einge-
tretener Ereignisse gegen die IKB gerichtet werden.
Anspriiche von Aktiondren der IKB AG oder Anlegern
in Finanzinstrumenten, die an die Entwicklung
der IKB-Aktien gekoppelt sind, sind nicht von der

Freistellung umfasst.

Auch wenn die Freistellung betragsmaRig begrenzt
ist, geht die IKB davon aus, dass die Risiken aus aktuell
geltend gemachten Rechtsstreitigkeiten durch die
Freistellung im Wesentlichen gedeckt sind. Die IKB
AG unterliegt in diesem Zusammenhang umfang-
lichen Informations-, Auskunfts-, Mitwirkungs- und

Handlungspflichten gegeniiber der KfW.
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Wenn die IKB eine mit einem konkreten von der
Freistellungsvereinbarung umfassten Anspruch im
Zusammenhang stehende Verpflichtung aus der Frei-
stellungsvereinbarung schuldhaft verletzt, erlischt
unter bestimmten Voraussetzungen der Freistellungs-
anspruch in Bezug auf diesen konkreten Anspruch.
Der Vorstand erachtet das Risiko einer Pflichtver-
letzung als gering, da zur Sicherstellung der vertrag-
lichen Verpflichtungen der IKB die notwendigen
Umsetzungsschritte fiir die Einhaltung eines ver-
tragskonformen Verhaltens in enger Abstimmung
und Zusammenarbeit mit der KfW detailliert be-
stimmt und schriftlich dokumentiert wurden. Die
Anspriiche der IKB auf Freistellung erléschen zudem
riickwirkend, wenn der Aktienkauf- und Ubertra-
gungsvertrag oder die dingliche Anteilsiibertragung
zwischen KfW und LSF6 Europe Financial Holdings L.P.
nichtig sind oder werden oder eine der Parteien ein
Gestaltungsrecht ausiibt, das zur Riickabwicklung der
im Hinblick auf das Verpflichtungsgeschaft erbrach-
ten Leistung berechtigt. Dariiber hinaus erléschen
die Anspriiche aus der Freistellungsvereinbarung,
wenn auch bei Berlicksichtigung der Anspriiche aus
der Freistellungsvereinbarung bei der IKB AG ein
Insolvenzgrund vorliegt oder ein Antrag auf Eroff-
nung eines Insolvenzverfahrens liber das Vermogen
der IKB AG gestellt wird.

Staatsanwaltschaftliche Ermittlungen

Die Anfang August 2007 aufgenommenen Ermitt-
lungen der Staatsanwaltschaft Diisseldorf gegen —
im Wesentlichen ehemalige — Verantwortliche der
IKB sind noch nicht abgeschlossen. Die Bank hat
dabei die Rolle der potenziell Geschadigten. Der
Vorstand unterstiitzt die Staatsanwaltschaft bei ihrer
Arbeit und kooperiert mit ihr in jeglicher Hinsicht,
um moglichst schnell eine liickenlose Aufklarung der
Vorgange zu erreichen. Nach Auskunft der die IKB be-
treuenden Anwidlte sind aber die Ermittlungen wegen
moglicher VerstoRe gegen das Verbot von Insider-

geschaften zwischenzeitlich eingestellt worden.

Klagen ehemaliger Vorstandsmitglieder gegen
die Gesellschaft

Ein ehemaliges Vorstandsmitglied klagt auf Fest-
stellung der Unwirksamkeit der auBerordentlichen
Kiindigung seines Dienstvertrages. Die IKB hat Wider-
klage erhoben und klagt u.a. die Tantiemeriick-
zahlung fiir das Geschéaftsjahr 2006/07 ein. Ein
weiteres ehemaliges Vorstandsmitglied hat Klage
auf Zahlung seiner Pensionsanspriiche erhoben,
gegeniiber denen die IKB mit ihrem Riickzahlungs-
anspruch auf die Tantieme fiir das Geschaftsjahr
2006/07 aufrechnet. Es ist nicht auszuschlieBen,
dass es zu weiteren Klagen ehemaliger Vorstands-

mitglieder gegen die IKB kommen wird.

Die Tantiemeanspriiche zwischen der IKB und den
ehemaligen Vorstandsmitgliedern Dr. Doberanzke
und Dr. Guthoff wurden im Dezember 2008 erledigt.
Herr Dr. Doberanzke und Herr Dr. Guthoff haben
die von der Bank zuriickgeforderten Tantiemen (583
Tsd. € bzw. 600 Tsd. €) freiwillig und ohne Anerkennt-
nis einer Rechtspflicht in Hohe von 494 Tsd. € bzw.
499 Tsd. € im Oktober und Dezember 2008 zuriick-
gezahlt. Die Riickzahlungen erfolgten einvernehm-
lich. Die Differenzen zu den Bruttobetragen stellen
die Hohe der steuerlichen Nachteile dar, da die Riick-
zahlungen der bereits im Jahre 2007 ausgezahlten
Tantiemen im Jahr 2008 erfolgten. Darliber hinaus
beriicksichtigt der Differenzbetrag bei Herrn Dr.
Doberanzke auch, dass er im Geschéftsjahr 2006/07

nur zehn Monate als Vorstand der Bank tatig war.



Beihilfe-Verfahren

Hinsichtlich des Beihilfe-Verfahrens gab die EU-
Kommission unter dem 21. Oktober 2008 bekannt,
dass die staatlichen HilfsmaRnahmen, die die IKB
seit Beginn der Krise im Juli 2007 erhalten hat, unter
Auflagen genehmigt worden sind. Die Auflagen
beinhalten eine deutliche Reduktion der Geschafts-
aktivitaten der IKB, die Aufgabe des Geschaftsfeldes
Immobilienfinanzierung und die SchlieBung von
einigen auslandischen Standorten sowie eine Re-
duktion der Bilanzsumme bis September 2011 auf
33,5 Mrd. €.

Sollte die Gesellschaft nicht alle Bedingungen und
Auflagen der Entscheidung der EU-Kommission
fristgerecht und vollstindig umsetzen und sollte es
die Gesellschaft versdaumen, dies mindestens zwei
Monate vor der jeweiligen Frist ausreichend begriin-
det zu haben, oder sollte die EU-Kommission in einem
solchen Fall Einwadnde erheben, dann waren die
Beihilfen grundsatzlich als unzuldssig anzusehen.
Im schlimmsten Fall misste die Gesellschaft dann
die gewdhrten Beihilfen an die KfW zuriickge-
wahren, was zu einer Zahlungsunfahigkeit und
Uberschuldung der Gesellschaft fiihren wiirde. Dabei
besteht auch das Risiko, dass die EU-Kommission
bestimmte in dem Umstrukturierungsplan vorge-
sehene MalRnahmen als wesentlich einstuft, diese
aber von der IKB AG nicht umgesetzt werden, weil
die Gesellschaft diese als nicht wesentlich angesehen
hat. Entsprechend der Bedeutung der EU-Auflagen
und der damit verbundenen Risiken bei Nichter-
fillung hat die IKB unmittelbar nach Bekanntgabe
der EU-Entscheidung themenbezogene Projekte
aufgesetzt, die die Umsetzung der einzelnen MaR-
nahmen operativ vornehmen. Ein enges Projekt-
Controlling, verbunden mit einem zeitnahen und
regelmaBigen Reporting an den Vorstand (iber
MaRnahmenfortschritte, soll dabei die Einhaltung

der gesetzten Termine und Fristen sicherstellen.

Personalrisiken. Die kindigungsbedingte Fluktua-
tionsrate hat sich im Berichtszeitraum deutlich
reduziert. Die seit Beginn der Krise Ende Juli 2007
verzeichneten Personalabgange konnten nicht voll-
standig durch die Gewinnung neuen qualifizierten
Personals kompensiert werden. Die hierdurch entste-
henden Beeintrachtigungen werden unverdndert
durch interne Transfermanahmen und den inten-
siven Einsatz externer Berater insbesondere in

Zentralbereichen bewaltigt.

Gesamtaussage zur Risikosituation

In einem extrem von Unsicherheit und Volatilitat
gepragten Marktumfeld ist die IKB weiterhin erheb-
lichen Risiken durch Kreditausfdlle, Zinsanderungs-,

Liquiditats- und Rechtsrisiken ausgesetzt.

Die Auswirkungen der weltweiten Konjunktur-
abschwdchung auf das Adressenausfallrisiko im
Kreditgeschaft sind derzeit noch nicht abschatzbar.
Auch wenn die Entwicklung im Berichtszeitraum noch
unauffallig war, erwarten wir einen Anstieg der Non
Performing Loans und der Kreditausfalle ab 2009. In
einzelnen Branchen wie insbesondere Automotive
sind bereits jetzt negative Entwicklungen erkennbar.
Im Bondmarkt und im Sekundarmarkt fiir Kredite —
soweit liquide — zeigt der erwartete Konjunkturein-
bruch durch den Anstieg von Volatilitaten und Credit
Spreads bereits splirbare Auswirkungen in Form von
Bewertungsverlusten. Hiervon waren insbesondere

auch die verbrieften Kreditrisiken betroffen.
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Im ersten Halbjahr des laufenden Geschaftsjahres
waren weitere Wertverluste bei strukturierten Wert-
papieren und damit zusatzliche Belastungen in der
Gewinn- und Verlustrechnung hinzunehmen. Nach
der im Dezember 2008 erfolgten Ubertragung eines
groReren Teils der Portfolioinvestments auf die voll
konsolidierte Zweckgesellschaft Rio Debt Holdings
(Ireland) Limited ist das Restrisiko der IKB nun be-
grenzt auf

® das von der IKB AG gewahrte nachrangige Dar-
lehen (Erstverlustrisiko) an die Zweckgesellschaft
Rio Debt Holdings (Ireland) Limited,

® die Werthaltigkeit einer Besserungsabrede aus an

die KfW verauRerten Wertpapieren,

e die sich in Abwicklung befindlichen und nicht
veraullerten Portfolioinvestments in Hohe von
nominal 0,4 Mrd. €; die IKB erwartet aus diesen
Portfolioinvestments eine insgesamt positive

Wertentwicklung,

e die strukturierten Wertpapiere, die im Zusammen-
hang mit Ausplatzierungen eigener Finanzierungen

stehen.

Trotz aller MaRBnahmen zur Reduktion des Zins-
anderungsrisikos verbleibt vor dem Hintergrund der
extremen Marktverwerfungen ein relativ hohes Risiko
aus steigenden Schwankungsbreiten der Zinsen
(Volatilitatsrisiko, Vega) aufgrund der in der Eigen-
mittelanlage eingesetzten optionalen Elemente.

Insgesamt ist die Risikotragfahigkeit nach wie vor
noch nicht vollstandig wiederhergestellt. Eines der
vordringlichen Ziele ist die Reduktion dervorhandenen
Marktpreisrisiken. Zu diesem Zweck plant die Bank
den Abbau von Vega-Risiken durch den Verkauf von
strukturierten Wertpapieren und den Aufbau von

Hedgepositionen.

Die weitere Entwicklung der IKB hangt auch davon
ab, in welchem Umfang ein ausreichender Zugang
zum Geld- und Kapitalmarkt sichergestellt werden
kann. Hierzu ist insbesondere erforderlich, dass die
geplanten Malnahmen zur Liquiditatsbeschaffung
unter Einschluss von Emissionen unter der Garantie

der SoFFin umgesetzt werden.

Der Vorstand geht davon aus, dass die MaBnahmen
zur Liquiditatsbeschaffung umgesetzt werden kon-

nen.

6. Bericht Giber wesentliche Geschafte
mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die Geschdfte mit nahe stehenden Unternehmen und
Personen im Berichtszeitraum betreffen in erster
Linie die UnterstiitzungsmaBnahmen und Refinan-
zierungsgeschafte durch den bisherigen IKB-GroR-
aktionar KfW Bankengruppe. Sie sind in den Notes (38)

des Konzernzwischenabschlusses dargestellt.

Nach dem Berichtszeitraum, mit Wirkung zum
29. Oktober 2008, sind die Anteile der KfW Banken-
gruppe an der IKB AG an LSF6 Europe Financial
Holdings L.P. Gibertragen worden.



7. Prognosebericht

Chancen der zukunftigen Entwicklung

Die Auflagen der EU-Kommission zwingen zu einer
grundlegenden Uberarbeitung der Geschéaftsaktivi-
taten der IKB. Das Immobilienfinanzierungsgeschaft
ist einzustellen. Die Konzernbilanzsumme muss bis
zum 30. September 2011 auf 33,5 Mrd. € verringert
werden. Die IKB wird deshalb ihre starke Positio-
nierung als eine fiihrende deutsche Spezialbank fiir
mittelstandische Unternehmen und institutionelle
Investoren und das hohe Vertrauen, das sie bei den
Kunden besitzt, in erheblichem Mafle dafiir nutzen,
nicht bilanzwirksame Dienstleistungen anzubieten
und damit die Rentabilitat der IKB zu sichern.

Das zukinftige Geschaftsmodell der Gesellschaft
wird sich auf die Kundengruppe der mittelstandi-
schen Firmenkunden konzentrieren. Der langfristige
Unternehmenskredit sowie strukturierte Finanzie-
rungsformen werden wesentliche Produkte bleiben,
aber durch Beratungs- und Serviceleistungen, die
keine oder nur geringe Kreditrisiken bzw. Bilanz-

belastung bedeuten, erganzt werden.

Innovative Finanzierungslosungen fiir die Kunden
sollen integraler Bestandteil des Geschaftsmodells
bleiben. Uber Verbriefungen sollen die Assets under
Management bei gleichzeitiger Einhaltung der EU-
Auflage hinsichtlich der Begrenzung der Konzern-
bilanzsumme und Schonung der Liquiditat erhoht

werden.

Im Segment Firmenkunden wird der Kernmarkt
weiterhin Deutschland sein. Die Akquisitionsinten-
sitat und die Ausschopfung des Kundenpotentials
sollen erhoht werden. Dazu werden die existierenden
Produktkompetenzen, etwa im Bereich Derivat-
geschaft oder Fordergeschaft, weiterentwickelt, mit

erhohter Kundennahe angeboten und um Beratungs-

leistungen erganzt. Ebenso werden erhohte An-
strengungen zur Gewinnung neuer Kunden im
deutschen Mittelstand unternommen. Der Bereich
Mobilienleasing beabsichtigt, seine Marktposition
nicht nur in Deutschland zu verbessern, sondern
auch in Mittelosteuropa. Damit tragt die Bank der
Tatsache Rechnung, dass sich mittlerweile eine
Vielzahl von deutschen bzw. westeuropaischen
Firmen in diesen Lindern niedergelassen hat und dort
Teile ihrer Produktionskapazitaten auf Leasingbasis

finanziert.

Uber die Produkte der Strukturierten Finanzierung
wird die IKB ihren erfolgreichen Ansatz als euro-
paischer Mid-Cap-Financier fortsetzen. Dies gilt
sowohl im Mid-Cap-LBO-Bereich als auch in ausge-
wahlten Feldern der Projektfinanzierung. Der LBO-
Markt ist allerdings auch im Mid-Cap-Segment im
Zuge der Finanzmarktkrise in den letzten Monaten
deutlich geschrumpft. Die Bank geht davon aus,
dass sie auch in den nachsten beiden Jahren etwa
70 % der Ertrdge des Geschdftsfeldes Strukturierte
Finanzierung auf europdischen Teilmarkten auler-

halb Deutschlands erzielen wird.

Aufgrund der EU Kommissions-Entscheidung wurde
das Neugeschaft im Segment Immobilienfinanzierung
eingestellt. Der Verkauf von Krediten in einem

besseren Marktumfeld wird vorbereitet.

Im Segment Portfolio Investments verbleiben im
Wesentlichen eine Risikobeteiligung von nominal
193 Mio. € an einer Zweckgesellschaft der IKB
sowie innerhalb der nachsten Monate abzuwickelnde

Wertpapiere.
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Auswirkungen der Finanzmarktkrise

Solange die aktuelle Finanzmarktkrise nicht tber-
wunden ist, Banken sich nicht wieder zu angemesse-
nen Kosten und ausreichenden Betragen auch unbe-
sichert refinanzieren kénnen und der Verkauf von
Bilanzaktiva wie den Immobilienkrediten extrem
schwierig bleibt, muss die IKB das Neugeschaft in
den einzelnen Segmenten weiter stark einschranken.
Die bewilligte Garantie der SoFFin liber 5 Mrd. €
und die nach Abschlusss des Garantievertrages mog-
lichen Emissionen am Kapitalmarkt stellen zwar
planmaRig die Liquiditat der IKB sicher, erlauben
aber keine Erhéhung der Neugeschaftsvolumina

vom derzeitigen niedrigen Niveau.

Gegenwartig befinden sich die Markte weiterhin in
einer extrem angespannten Lage, die sich in einer ho-
hen Volatilitat und fast flachendeckenden starken
Ausweitung der Risikopramien auswirkt. Diese weiter
andauernde Entwicklung bildet sich im Marktpreisri-
siko der IKB mit hohen Ausschlagen ab. Erst mit einer
Beruhigung der Markte wird sich dieser Effekt zuriick-
bilden.

Auflagen der EU Kommission
im Beihilfeverfahren

Die von der EU-Kommission auferlegten Kompensa-
tionen fiir gewdhrte Beihilfen werden die zukiinftige
Geschaftsausrichtung der IKB erheblich beeinflussen
und entsprechende RestrukturierungsmafRnahmen
erfordern (siehe Nachtragsbericht).

Vermogenslage

Durch die Kapitalerhohung und die Eigenmittelbe-
reitstellung von Lone Star haben sich die Solvabilitats-
koeffizienten deutlich verbessert. Dariiber hinaus
sollen weiter Moglichkeiten genutzt werden, die
Risikotragfahigkeit der Bank von der Aktivseite her
zu entlasten. Hierzu gehort neben der weiteren
Reduktion der Marktpreisrisiken auch der Abbau von
Risikoaktiva im Kreditgeschaft.

Liquiditatssituation

Durch die Bewilligung einer Garantie in Hohe von
5 Mrd. € durch die SoFFin und den fiir die ersten
Januarwochen geplanten Vertragsabschluss kann
mit Hilfe der nachfolgend geplanten Emissionen die
Liquiditat der IKB planmaRig sichergestellt werden.
Die IKB wird sich in diesem Zusammenhang gegen-
Uber der SoFFin u.a. zu einer regelmaRigen umfang-
reichen Berichterstattung, zur Umsetzung der EU-
Auflagen und zur Einhaltung einer Kernkapitalquote

von 8 % verpflichten.

Der Liquiditatsbedarf wurde durch den weiteren
Riickgang des Neugeschaftes reduziert. Andererseits
ist nicht absehbar, wann die geplanten Verkaufe
von Aktiva durchgefiihrt werden koénnen. Selbst
besicherte Geldaufnahmen sind zurzeit kaum plat-

zierbar.

Die Refinanzierung des Aktivgeschaftes der IKB wird
aufgrund der andauernden Finanzmarktkrise weiter-
hin deutlich erschwert bleiben und iiberwiegend im
Wege besicherter Geldaufnahme erfolgen. Besicherte
Finanzierungen und die Beleihung von Wertpapieren
oder Krediten bei der Zentralbank sind fiir alle Banken
wichtige Refinanzierungsquellen geworden, auch
fiir die IKB. Darliber hinaus wird die IKB einen Teil
ihres Kreditgeschaftes — wie auch schon in der
Vergangenheit — durch die Aufnahme von Mitteln

bei den 6ffentlichen Férderbanken refinanzieren.



Ertragslage

Die Bank wird nach Abschluss der Restrukturierung
voraussichtlich eine deutlich andere Ertragsstruktur
und ein insgesamt niedrigeres Ertragsniveau haben.
Die in den Vorjahren vereinnahmten Ertrage aus
Portfolioinvestments gehen erheblich zuriick. Es
bestehen allerdings noch Restrisiken, aber auch
Wertaufholungschancen aus der Erstverlustposition
einer Zweckgesellschaft. Die Kompensationsmal3-
nahmen, die aufgrund von EU-Auflagen durchzu-
futhren sind, werden sowohl zu Einmalkosten bei ihrer
Umsetzung als auch zu einer dauerhaften Belastung
aufgrund  wegfallender  Geschaftsmoglichkeiten
fihren. Die nur schwer kalkulierbaren Einmalauf-
wendungen werden zurzeit vom Vorstand grob mit
300 Mio. € eingeschdtzt und werden sich in den
nachsten drei Jahren realisieren. Die Verwaltungs-
kosten miissen nachhaltig reduziert und dem neuen

Geschaftsmodell angepasst werden.

Das Geschéaftsjahr 2008/09 wird noch erheblich
durch die Folgewirkungen der Finanzmarktkrise,
insbesondere die Einschrankung des Neugeschaftes
seit August 2007 und die stark gestiegenen Refinan-
zierungskosten, beeintrachtigt sein. Auch fiir das
Geschaftsjahr 2009/10 muss noch mit erheblichen
Ertragsbelastungen gerechnet werden, zumal in-
zwischen die Finanzmarktkrise auf die Realwirtschaft

und damit den Unternehmenssektor libergreift.

Mittelfristiges Ziel ist die Erreichung einer angemes-
senen Rendite aus dem operativen Geschaft auf

das eingesetzte Kapital.

Die weitere Entwicklung der Bank hdngt zudem
davon ab, dass sich die Bank addquat refinanzieren
kann. Dafiir sind nach erfolgter Kapitalerh6hung eine
Normalisierung der Kapitalmarkte und die Wieder-
herstellung von Vertrauen in die Banken generell

erforderlich.

Die Bedienung der Besserungsabreden im Zusam-
menhang mit der Bereitstellung von 1.050 Mio. €
bankaufsichtsrechtlichem Kernkapital im Geschafts-
jahr 2007/08 sowie von Wertaufholungsrechten
der hybriden Kapitalgeber fiihren voraussichtlich
dazu, dass fiir mehrere Geschdftsjahre keine oder
nur geringe Uberschiisse im Konzern und in der

IKB AG ausgewiesen werden.

IKB Deutsche Industriebank AG
Der Vorstand

Dusseldorf, den 23. Dezember 2008
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Konzernzwischenabschluss
nach International Financial
Reporting Standards

zum 30. September 2008

— Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
— Konzernbilanz

— Aufstellung der erfassten
Ertrage und Aufwendungen

— Verkurzte Kapitalflussrechnung

— Anhang (Notes)




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der IKB Deutsche Industriebank AG

fiir die Zeit vom 1. April bis 30. September 2008

1.4.2008— 1.4.2007—-
30.9.2008 30.9.2007 Verdnderung
Notes in Mio. € in Mio. €* in%
Zinsiiberschuss (1) 202,5 200,0 1,3
Zinsertrage 1477,0 1864,5 -20,8
Zinsaufwendungen 12745 1664,5 -23,4
Risikovorsorge im Kreditgeschaft (2) 106,7 166,1 -35,8
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 95,8 33,9 >100,0
Provisionsiiberschuss (3) 24,3 34,4 -29,4
Provisionsertrage 29,2 41,0 -28,8
Provisionsaufwendungen 4,9 6,6 —-25,8
Fair-Value-Ergebnis (4) 178,0 -1959,4
Ergebnis aus Finanzanlagen (5) -233,7 -1044,1 77,6
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen (6) -8,1 0,7
Verwaltungsaufwendungen (7) 175,2 183,1 -4,3
Personalaufwendungen 84,9 92,0 -7,7
Andere Verwaltungsaufwendungen 90,3 91,1 -0,9
Sonstiges betriebliches Ergebnis (8) 405,8 -9,7
Sonstige betriebliche Ertrage 439,7 23,6 >100,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 33,9 33,3 1,8
Ergebnis aus Risikolibernahme = 2238,1
Operatives Ergebnis 286,9 —889,2
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (9) 34,5 75,4 —54,2
Sonstige Steuern 2,1 0,5 >100,0
Konzerniiberschuss/-fehlbetrag 250,3 -965,1
Ergebnis Konzernfremde -0,1 0,0
Konzerniiberschuss/-fehlbetrag
nach Ergebnis Konzernfremde 250,2 -965,1

* Zahlen angepasst (siehe Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, c. Anpassungen von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach IAS 8)

Ergebnis je Aktie
1.4.2008- 1.4.2007- Veranderung
30.9.2008 30.9.2007 in%
Konzerniberschuss/-fehlbetrag nach Ergebnis Konzernfremde (Mio. €) 250,2 —965,1
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Stiickaktien (Mio.) 96,8 87,9 10,1
Ergebnis je Aktie (€) 2,58 -10,98

Ein Verwdsserungseffekt besteht nicht, da zu den Stichtagen keine Wandel- und Optionsrechte im Umlauf waren.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (Quartalsaufteilung)

Q2 Q1 Q2 Q1
in Mio. € 2008/09 2008/09** 2007/08* 2007/08*
Zinsiiberschuss 81,3 121,2 59,2 140,8
Zinsertrage 716,0 761,0 920,2 944,3
Zinsaufwendungen 634,7 639,8 861,0 803,5
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 81,5 25,2 142,6 23,5
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge -0,2 96,0 -83,4 117,3
Provisionsiiberschuss 10,4 13,9 24,9 9,5
Provisionsertrage 13,2 16,0 25,7 15,3
Provisionsaufwendungen 2,8 2,1 0,8 5,8
Fair-Value-Ergebnis 620,4 -442,4 -1413,1 -546,3
Ergebnis aus Finanzanlagen -137,5 -96,2 -1041,5 -2,6
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 0,0 -8,1 0,6 0,1
Verwaltungsaufwendungen 87,2 88,0 106,3 76,8
Personalaufwendungen 43,0 419 47,5 44,5
Andere Verwaltungsaufwendungen 442 46,1 58,8 32,3
Sonstiges betriebliches Ergebnis 391,0 14,8 -7,8 -1,9
Sonstige betriebliche Ertrage 416,4 233 18,0 5,6
Sonstige betriebliche Aufwendungen 25,4 8,5 25,8 7,5
Ergebnis aus Risikoiibernahme - - 2238,1 -
Operatives Ergebnis 796,9 -510,0 -388,5 -500,7
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 31,2 3,3 74,8 0,6
Sonstige Steuern 0,7 1,4 0,2 0,3
Konzerniiberschuss/-fehlbetrag 765,0 -514,7 -463,5 -501,6
Ergebnis Konzernfremde 0,0 -0,1 0,0 0,0
Konzerniiberschuss/-fehlbetrag
nach Ergebnis Konzernfremde 765,0 -514,8 -463,5 -501,6

* Zahlen angepasst (siehe Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, c. Anpassungen von Bilanzierungs-
** Zahlen angepasst (siehe Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, e. Fehlerkorrektur nach IAS 8)

und Bewertungsmethoden nach IAS 8)




Konzernbilanz der IKB Deutsche Industriebank AG zum 30. September 2008

30.9.2008 31.3.2008 Verdanderung
Notes in Mio. € in Mio. €* in%
Aktiva
Barreserve 97,9 308,8 —68,3
Forderungen an Kreditinstitute (10) 2351,8 2850,3 -17,5
Forderungen an Kunden (12) 28 860,7 28 868,9 0,0
Risikovorsorge im Kreditgeschaft (12) —733,0 —861,2 -14,9
Handelsaktiva (13) 2832,4 3637,7 -22,1
Finanzanlagen (14) 10 444,8 12 844,5 -18,7
At equity bilanzierte Unternehmen (15) 11,5 14,7 -21,8
Immaterielle Anlagewerte 27,8 32,1 -13,4
Sachanlagen (16) 247,6 218,8 13,2
Laufende Ertragsteueranspriiche (17) 40,5 44,8 -9,6
Latente Ertragsteueranspriiche (17) 177,1 1741 1,7
Sonstige Aktiva (18) 1202,7 21111 —43,0
Gesamt 45 561,8 50 244,6 -9,3
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (19) 17 051,9 17 449,3 -2,3
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (20) 53473 5751,5 -7,0
Verbriefte Verbindlichkeiten (21) 15109,8 18184,8 -16,9
Handelspassiva (22) 4582,8 5410,9 -15,3
Riickstellungen (23) 74,2 83,7 -11,4
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen (24) 91,7 88,1 41
Latente Ertragsteuerverpflichtungen (24) 154,9 149,2 3,8
Sonstige Passiva (25) 293,5 163,4 79,6
Nachrangkapital (26) 1466,7 1779,7 -17,6
Eigenkapital (27) 1389,0 1184,0 17,3
Gezeichnetes Kapital 247,8 2478 -
Kapitalriicklage 597,8 597,8 -
Gewinnrticklagen 3316 3331 -0,5

Ricklage aus der Wahrungsumrechnung -13,1 7,0

Neubewertungsriicklage -25,8 2,8
Anteile in Fremdbesitz 0,5 0,4 25,0

Konzernbilanzgewinn/-verlust 250,2 -4,9
Gesamt 45 561,8 50 244,6 -9,3

* Zahlen angepasst (siehe Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, e. Fehlerkorrektur nach 1AS 8)
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Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen (SORIE?)

1.4.2008— 1.4.2007—-
30.9.2008 30.9.2007 Veranderung
in Mio. € in Mio. € in %
Gewinne/Verluste aus der Neubewertung von Wertpapieren -6,8 -25,8 —73,6
Nicht realisiertes Ergebnis aus zur VeraufRerung
verfligbare Finanzanlagen -50,0 -30,4 64,5
Umbuchungen in die Gewinn- und Verlustrechnung
wegen zur VerduBerung verfiigbare Finanzanlagen 43,2 4,6 >100,0
In die Gewinn- und Verlustrechnung eingestellte Wertdnderungen
aus Sicherungsbeziehungen (Cashflow Hedges) -37,4 -37,4 -
Veranderungen aus der Wahrungsumrechnung -20,1 9,5
Veranderungen aus versicherungsmathematischen
Gewinnen/Verlusten (IAS 19) 43 14,3 -69,9
Latente Steuern auf erfolgsneutrale Veranderungen 14,3 28,9 -50,5
Saldo der direkt im Eigenkapital erfassten Gewinne/Verluste -45,7 -10,5 >100,0
Konzerniiberschuss/-fehlbetrag 250,3 -965,1
Summe der erfassten Gewinne und Verluste 204,6 -975,6
Auf Aktionare der IKB AG entfallend 204,5 —975,6
Auf Anteile Fremder entfallend 0,1 0,0

Y Statement of Recognised Income and Expense

Die Entwicklung des Eigenkapitals ist Note (28) zu entnehmen.

Verkurzte Kapitalflussrechnung vom 1. April bis 30. September 2008

2008 2007 Veranderung

in Mio. € in Mio. € in%

Zahlungsmittelbestand zum 1.4. 308,8 28,7 >100,0
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -2 3272 912,5
Cashflow aus Investitionstatigkeit 21226 —905,5

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -6,3 -34,9 -81,9
Effekte aus Wechselkursanderungen = -0,1

Zahlungsmittelbestand zum 30.9. 97,9 0,7 >100,0
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Anhang (Notes)

Grundlagen der Konzernrechnungslegung

Der Konzernzwischenabschluss der IKB zum 30. September
2008 wurde in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt, soweit diese
bis zum Abschlussstichtag, basierend auf der Verordnung
Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 19. Juli 2002 und den dazugehdrenden Folgeverord-
nungen, nach EU-Recht anzuwenden sind. Darunter fallen
zugleich deren Auslegungen durch das Standing Inter-
pretations Committee (SIC) bzw. International Financial
Reporting Interpretation Committee (IFRIC). Der Konzern-
zwischenabschluss wurde als verkiirzter Abschluss nach
den Vorgaben fiir die Zwischenberichterstattung des IAS 34
erstellt. Darliber hinaus wurden die nationalen Vorschriften
des § 315a Abs. 1 HGB angewandt, sofern sie zum Ab-

schlussstichtag anzuwenden sind. Die IKB erstellt gemafR
§ 37w WpHG iV.m. § 37y Nr. 2 WpHG einen Halbjahres-
finanzbericht, der neben dem hier dargestellten verkiirzten
Konzernzwischenabschluss auch einen Konzernzwischen-
lagebericht sowie eine den Vorgaben des § 297 Abs. 2
Satz 3 HGB und § 315 Abs. 1 Satz 6 HGB entsprechende

Versicherung der gesetzlichen Vertreter umfasst.

Alle Betrage sind, sofern nicht anders vermerkt, in Mio. €
dargestellt. Betrdge sind in der Regel auf Mio. €, Prozent-
zahlen mit einer Nachkommastelle kaufmannisch gerun-
det. Aufgrund von Rundungen kénnen sich bei Summen-
bildungen undBerechungvon Prozentangaben geringfligige

Abweichungen ergeben.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

a. Allgemeines

Fiir den Konzernzwischenabschluss werden bis auf die im
Nachfolgenden beschriebenen Anpassungen die gleichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Berech-
nungsmethoden wie fiir den Konzernabschluss zum 31.

Marz 2008 angewendet.

Die Ertragsteuern werden nach IAS 34.30 ermittelt.

b. Konsolidierungskreis

In den Konzernzwischenabschluss der IKB zum 30. Sep-
tember 2008 wurden gemaR IAS 27 neben dem Mutter-

unternehmen 28 (31. Marz 2008: 29; 30. September 2007:
26) inlandische und 16 (31. Marz 2008: 16; 30. September
2007: 15) auslandische Unternehmen einbezogen. An
diesen besitzt die IKB Deutsche Industriebank AG (IKB AG)
die Mehrheit der Stimmrechte.

In den Konzernzwischenabschluss wurden gemaf SIC-12
eine (31. Marz 2008: 0; 30. September 2007: 0) inlandische
und drei (31. Mdrz 2008: 4; 30. September 2007: 4) aus-
landische Zweckgesellschaften einbezogen. Weitere Details
konnen dem Konzernabschluss vom 31. Mdrz 2008 ent-

nommen werden.
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Die konsolidierten Gesellschaften sind in Note (40) auf-
gefiihrt. Die Veranderung des Konsolidierungskreises im
Geschaftsjahr betrifft folgende Gesellschaften:

Die IKB Credit Asset Management GmbH, Diisseldorf,
ist nach Umwandlung in eine KG und anschlieRendem
Austritt aller weiteren Gesellschafter mit Wirkung zum
1. April 2008 auf die IKB Deutsche Industriebank AG
angewachsen. Im Zuge der Anwachsung (Auflésung ohne
Abwicklung) wurden die gesamten Aktiva und Passiva
der IKB Credit Asset Management GmbH auf die IKB
Deutsche Industriebank AG Ubertragen. Die IKB Credit
Asset Management GmbH ist damit aufgeldst.

Per 30. September 2008 ist als inlandische Zweckgesell-
schaft die am 12. September 2008 gegriindete REPV-DS
Finance 2008-1 GmbH, Frankfurt am Main, erstmals
einbezogen worden. Zweck der Gesellschaft ist der

Ankauf von Forderungen und deren Verbriefung.

Die seit Oktober 2007 unter Zwangsverwaltung (Recei-
vership) stehende Rhinebridge plc, Dublin, wurde nach
VerauRRerung der von ihr gehaltenen Finanzinstrumente
(31. Juli 2008) und anschlieBender Teiltilgung auf die
von ihr emittierten Commercial Papers unter Wesent-
lichkeitsaspekten per 30. September 2008 entkonso-
lidiert. Ein Entkonsolidierungsergebnis ergab sich nicht.
Rhinebridge verfiligt nach dem Verkauf ihrer Investments
im Rahmen einer Auktion lediglich tiber liquide Mittel,
die bis zur endgiltigen Liquidierung zur Begleichung
von bestehenden Verpflichtungen aus dem Receivership
verwendet werden. Sollten nach Begleichung dieser
Verpflichtungen Vermoégenswerte verbleiben, werden
diese vor der Liquidierung fir Auszahlungen an die
Investoren in Commercial Paper genutzt. Die Liquidierung
wird innerhalb der nachsten sechs Jahre erfolgen.
Weitere Belastungen fiir den IKB Konzern sind ausge-

schlossen.

Weitere Details zu den verbliebenen auslandischen
Zweckgesellschaften kénnen dem Konzernabschluss vom

31. Marz 2008 entnommen werden.

c. Anpassungen von Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden nach IAS 8

Der Wert der von den Havenrock-Gesellschaften abge-
schlossenen derivativen Finanzinstrumente konnte auf-
grund der groBen Wertverluste der CDOs, auf die referen-
ziert wird, nicht mehr mittels des zum 31. Marz 2008
verwendeten Bewertungsmodells errechnet werden. Statt-
dessen wird zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes
fir diese Instrumente eine vereinfachte Verlustprojektion

verwendet.

Die Betrdage aus der Amortisierung von aufgelosten Siche-
rungsbeziehungen gemaf} IFRS 1 1G 60A und IG 60B werden
nicht mehr im Fair-Value-Ergebnis, sondern wie im Konzern-
abschluss zum 31. Mdrz 2008 im Zinsergebnis ausgewiesen.
Dies flihrt zu einer Umgliederung am 30. September 2007
aus dem Fair-Value-Ergebnis in die Zinsaufwendungen
(-105,1 Mio. €) sowie aus dem Fair-Value-Ergebnis in die
Zinsertrage (37,4 Mio. €).

Das Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen
wird in einer separaten Position der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen. Hieraus ergeben sich zum
30. September 2007 eine Verminderung des Zinslber-
schusses sowie der Ausweis eines Ergebnisses aus at equity

bilanzierten Unternehmen in Hohe von 0,7 Mio. €.



d. Schatzungsanderungen nach IAS 8

Bei der Ermittlung der Portfoliowertberichtigungen wurden
zum 30. September 2008 die Parameter zur Schatzung
der Ausfallwahrscheinlichkeit an die Ausfalldefinition ge-
maR Basel Il angepasst. Zugleich wurde die Schatzung
der Verluste bei Kreditausfallen (Loss Given Default) von
einem pauschalen Ansatz auf eine kreditindividuelle
Ermittlung umgestellt. Dabei wurde im Vergleich zu den
historischen Daten von einem Riickgang derjenigen Fille
ausgegangen, die ihre Kapitaldienstfahigkeit ohne Sicher-
heitenverwertungsmaBnahmen wiedererlangen. Durch die
Anpassung dieser Parameter erhohten sich die Portfolio-

wertberichtigungen um 29,1 Mio. €.

e. Fehlerkorrektur nach IAS 8

Im zweiten Quartal 2008/09 wurde eine Korrekturbuchung
im Zusammenhang mit der Devisenergebnisermittlung
durchgefiihrt, die das erste Quartal 2008/09 betraf. Als
Folge hiervon wurden die Zahlen fiir das erste Quartal
2008/09 nachtréglich angepasst: Die Finanzanlagen und
das Eigenkapital erhohten sich dadurch zum 30. Juni 2008
um 25,6 Mio. € auf 11.599,1 bzw. 660,6 Mio. €. Das negative
Fair-Value-Ergebnis und der Konzernfehlbetrag nach
Ergebnis Konzernfremder fiir das erste Quartal 2008/09

verminderten sich auf —442,4 Mio. € bzw. —-514,8 Mio. €.

Bei der Konsolidierung einer erfolgsneutral erfassten Wert-
minderung auf konzerninterne Finanzinstrumente wurden
im Konzernabschluss zum 31. Mdrz 2008 die zugehdrigen
aktiven latenten Steuern versehentlich nicht erfolgsneutral,
sondern erfolgswirksam angepasst. Dadurch wurden die
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag und die Neube-
wertungsrucklage jeweils um 27,1 Mio. € zu hoch ausge-
wiesen. Nach Korrektur dieses Sachverhalts reduzieren
sich die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag fiir das
Geschaftsjahr 2007/08 von 158,6 Mio. € auf 131,5 Mio. €
und der Konzernfehlbetrag nach Ergebnis Konzernfremder
von —32,0 Mio. € auf —4,9 Mio. € sowie die Neubewertungs-
riicklage von 29,9 Mio. € auf 2,8 Mio. €. Das in der Konzern-
bilanz zum 31. Marz 2008 ausgewiesene Eigenkapital von

1.184,0 Mio. € bleibt insgesamt unverandert.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Zinstiberschuss

1.4.2008 — 1.4.2007 —
30.9.2008 30.9.2007 Veranderung
in Mio. € in Mio. € in %
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften
sowie aus Wertpapieren und Derivaten 1285,7 1680,1 -23,5
Amortisation aus aufgeldsten Sicherungsbeziehungen IFRS 1 1G 60B 37,4 37,4 -
Ertrage aus dem Leasinggeschaft 145,7 142,0 2,6
Sonstige Zinsertrage/Ertrage aus Aktien und Beteiligungen 8,2 5,0 64,0
Summe Zinsertrige 1477,0 1864,5 -20,8
Zinsaufwendungen fiir Verbriefte Verbindlichkeiten, Nachrangkapital
und Sonstige Verbindlichkeiten sowie flir Derivate 11415 14729 -22,5
Amortisation aus aufgeldsten Sicherungsbeziehungen IFRS 1 IG 60A 55,0 105,1 —47,7
Aufwendungen aus dem Leasinggeschaft 78,0 86,5 -9,8
Summe Zinsaufwendungen 1274,5 1664,5 -23,4
Zinsiiberschuss 202,5 200,0 1,3
(2) Risikovorsorge im Kreditgeschaft
Zu fortgeflhrten Erfolgs- |Forderungen Riick- Gesamt
Anschaffungskosten bilanziert neutral zum |aus Finanzie-| stellungen
beizulegen- [rungsleasing| fiirdas
den Zeitwert auller-
bilanziert bilanzielle
Forderungen Geschaft
1.4.2008 —30.9.2008 an Kredit- |Forderungen| Finanz- Finanz-  |Forderungen
in Mio. € institute | an Kunden anlagen anlagen an Kunden
Zufiihrung zu Einzelwert-
berichtigungen/Ruckstellungen - 105,7 - 0,7 5,8 112,2
Direktabschreibungen - 5,4 — - - 5,4
Eingange aus
abgeschriebenen Forderungen - 51 - - - 51
Zufiihrung zu/Auflésungen von
Portfoliowertberichtigungen - 29,4 - - - 29,4
Auflésungen von Einzelwert-
berichtigungen/Rickstellungen - 27,5 - 1,1 6,6 35,2
Umgliederung - - - - - =
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - 107,9 - -0,4 -0,8 106,7
Zufiihrung zu/Aufldsung
von Wertberichtigungen
auf Finanzanlagen
(Ergebnis aus Finanzanlagen) - - 2121 88,8 - - 300,9
Gesamt - 107,9 212,1 88,8 -0,4 -0,8 407,6
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Zu fortgefiihrten Erfolgs-  |Forderungen Riick- Gesamt
Anschaffungskosten bilanziert neutral zum |aus Finanzie-| stellungen
beizulegen- |rungsleasing| firdas
den Zeitwert auBer-
bilanziert bilanzielle
Forderungen Geschaft
1.4.2007 —30.9.2007 an Kredit- |Forderungen| Finanz- Finanz-  |Forderungen
in Mio. € institute | an Kunden anlagen anlagen an Kunden
Zufiihrung zu Einzelwert-
berichtigungen/Rickstellungen - 208,9 — - 2,6 24,3 235,8
Direktabschreibungen - 3,0 - - - - 3,0
Eingange aus
abgeschriebenen Forderungen — 3,2 — - - — 3,2
Zuflihrung zu/Auflésungen von
Portfoliowertberichtigungen - -10,4 - - - - -10,4
Auflésungen von Einzelwert-
berichtigungen/Riickstellungen - 47,7 - - 0,1 11,3 59,1
Umgliederung - - - - - - =
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - 150,6 - - 2,5 13,0 166,1
Zufiihrung zu/Auflosung
von Wertberichtigungen
auf Finanzanlagen
(Ergebnis aus Finanzanlagen) - - 1031,1 - - - 1031,1
Gesamt - 150,6 1031,1 - 2,5 13,0 1197,2
(3) Provisionstiberschuss
1.4.2008 — 1.4.2007 —
30.9.2008 30.9.2007 Veranderung
in Mio. € in Mio. € in %
Provisionsiiberschuss im Zusammenhang mit dem Kreditgeschaft 23,5 28,1 -16,4
Provisionstiberschuss im Zusammenhang mit Verbriefungen 0,2 2,9 -93,1
Sonstige 0,6 3,4 —-82,4
Gesamt 24,3 34,4 -29,4
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(4) Fair-Value-Ergebnis

1.4.2008 — 1.4.2007 —

30.9.2008 30.9.2007 Veranderung

in Mio. € in Mio. € in%

Handelsergebnis —65,7 —585,3 -88,8
Ergebnis aus Anwendung der Fair-Value-Option 231,7 -1169,3
Ergebnis aus Rhinebridge 12,5 -197,8

Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen -0,5 -7,0 —-92,9
Gesamt 178,0 -1959,4

Die negativen Effekte im Handelsergebnis betreffen im Wesentlichen das Derivateergebnis (66,8 Mio. €) sowie das

Rentenergebnis (23,8 Mio. €), denen Gewinne aus dem Devisenergebnis (25,7 Mio. €) gegeniiberstehen.

Im Ergebnis aus Anwendung der Fair-Value-Option sind insbesondere bonitatsinduzierte Ertrage aufgrund der stichtags-

bezogenen Bewertung der eigenen Verbindlichkeiten aus der Anwendung der Fair-Value-Option in Hohe von 271,4 Mio. €

(Vorjahr: 609,2 Mio. €) enthalten.

Das Ergebnis aus Rhinebridge resultiert insbesondere aus dem Verkauf der Investments im Rahmen des Ende Juli 2008 durch-

gefiihrten Auktionsverfahrens. Danach hdlt Rhinebridge keine weiteren Investments mehr. Weitere Ergebnisbeitrage

aus Investments sind nicht zu erwarten. Unter Wesentlichkeitsgesichtspunkten wurde Rhinebridge im Konzernzwischen-

abschluss zum 30. September 2008 entkonsolidiert.

Das Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen aus Fair-Value-Hedges enthalt das Ergebnis aus Grundgeschéften (14,9 Mio. €)

und aus Sicherungsderivaten (15,4 Mio. €).

(5) Ergebnis aus Finanzanlagen

1.4.2008 — 1.4.2007 —
30.9.2008 30.9.2007 Veranderung
in Mio. € in Mio. € in%
Ergebnis aus Wertpapieren —233,5 —-1041,7 -77,6
Ergebnis aus Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen -0,2 2,4 -91,7
Gesamt —233,7 -1044,1 -77,6

Das Ergebnis aus Wertpapieren beinhaltet im Wesentlichen per saldo Bewertungsverluste in Hohe von 212,1 Mio. €

aus Wertpapieren der IAS-39-Kategorie Kredite und Forderungen sowie in Hohe von 88,8 Mio. € aus Wertpapieren der IAS-39-

Kategorie Zur Verduflerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte. Den Bewertungsverlusten stehen im Wesentlichen

Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren in Hohe von 59,1 Mio. € gegenliber.



(6) Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen

Das Ergebnis der at equity bilanzierten Unternehmen Movesta Lease and Finance GmbH (Movesta) und Linde Leasing
GmbH betragt zum 30. September 2008 —8,1 Mio. € (Vorjahr: 0,7 Mio. €).

Das negative Ergebnis resultiert in Hohe von 10 Mio. € aus Aufwendungen bei der Movesta im Zusammenhang mit
Steuerverbindlichkeiten von Objektgesellschaften. Dadurch reduziert sich der Bilanzansatz fiir die Movesta auf 0 €. In Hohe
des Ulbersteigenden Betrags von 5,0 Mio. € wurde aufgrund der faktischen Zahlungsverpflichtung der Gesellschafter eine

Riickstellung gebildet.

(7) Verwaltungsaufwendungen

1.4.2008 — 1.4.2007 —
30.9.2008 30.9.2007 Veranderung
in Mio. € in Mio. € in %
Personalaufwendungen 84,9 92,0 -7,7
Ubrige Verwaltungsaufwendungen 79,9 80,9 -1,2
Abschreibungen auf Betriebs- und Geschaftsausstattung,
Immobilien und Immaterielle Anlagewerte 10,4 10,2 2,0
Gesamt 175,2 183,1 -4,3

Der Riickgang der Personalaufwendungen ist im Wesentlichen auf die gesunkene Mitarbeiterzahl zuriickzufiihren.

In den Ubrigen Verwaltungsaufwendungen sind Aufwendungen fiir Beratungs- und Dienstleistungen im Zusammenhang
mit der Bewaltigung der Krise (15,1 Mio. €) sowie Aufwendungen fiir die Umlagen des Einlagensicherungsfonds (13,1 Mio. €)

enthalten.
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(8) Sonstiges betriebliches Ergebnis

1.4.2008 — 1.4.2007 —
30.9.2008 30.9.2007 Veranderung
in Mio. € in Mio. € in%
Sonstige betriebliche Ertrage 439,7 23,6 >100,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 33,9 33,3 1,8
Gesamt 405,8 -9,7

Die Sonstigen betrieblichen Ertrdge sind insbesondere durch Ertrage aus der Neubewertung hybrider Finanzinstrumente

(IAS 39 AG8) in Hohe von 420,8 Mio. € gepragt.

(9) Ergebnis aus Risikotibernahme

1.4.2008 — 1.4.2007 -
30.9.2008 30.9.2007 Veranderung
in Mio. € in Mio. € in %
Ergebnis aus Absicherung fiir IKB Portfolioinvestments — 923,3 —100,0
Ergebnis aus Absicherung auf Havenrock — 772,6 —100,0
Entkonsolidierungseffekt Rhineland Funding = 542,2 —-100,0
Gesamt 0,0 2238,1 -100,0
(10) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
1.4.2008 — 1.4.2007 —
30.9.2008 30.9.2007 Veranderung
in Mio. € in Mio. € in%
Laufende Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 10,6 2,2 >100,0
Latente Steuern 23,9 73,2 -67,3
Gesamt 34,5 75,4 -54,2




Erlauterungen zur Aktivseite

(11) Forderungen an Kreditinstitute

63

30.9.2008 31.3.2008 Verdnderung

in Mio. € in Mio. € in%

Taglich fallige Forderungen an Kreditinstitute 1066,5 1462,0 -27,1

Forderungen an Kreditinstitute < 4 Jahre Ursprungslaufzeit 9944 1126,3 -11,7

Forderungen an Kreditinstitute > 4 Jahre Ursprungslaufzeit 290,9 262,0 11,0

Gesamt 2351,8 2850,3 -17,5
(12) Forderungen an Kunden

30.9.2008 31.3.2008 Veranderung

in Mio. € in Mio. € in%

Forderungen an Kunden < 4 Jahre Ursprungslaufzeit 4.846,2 47478 2,1

Forderungen an Kunden > 4 Jahre Ursprungslaufzeit 22079,8 22280,5 -0,9

Forderungen aus Finanzierungsleasing-Vertragen 1934,7 1840,6 51

Gesamt 28 860,7 28 868,9 0,0

Die Forderungen an Kunden beriicksichtigen Wertdnderungen von —38,7 Mio. € (31. Marz 2008: —11,1 Mio. €) aus gesicherten

Grundgeschaften des Hedge Accounting.
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(13) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Zur Absicherung erkennbarer Risiken aus dem Kreditgeschaft werden Einzelwertberichtigungen gebildet.

Einzelwertberichtigungen
Forderungen RUck-
Zu fortgefiihrten aus Finanzie- stellungen
Anschaffungskosten bilanziert| rungsleasing fiir das
Forderungen Portfolio- aufler-
an Kredit- Forderungen | Forderungen | wertberich- bilanzielle
in Mio. € institute an Kunden an Kunden tigungen Geschaft Gesamt
Anfangsbestand zum 1.4.2008 0,0 775,9 2,3 83,0 23,3 884,5
Inanspruchnahmen 0,0 226,4 0,0 0,0 1,6 228,0
Auflésung 0,0 27,5 11 0,4 6,6 35,6
Unwinding 0,0 10,9 0,0 0,0 0,0 10,9
Zufiihrung 0,0 105,7 0,7 29,8 5,8 142,0
Umgliederung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fremdwahrungskursanderung 0,0 1,1 0,1 0,7 0,0 1,9
Endbestand zum 30.9.2008 0,0 617,9 2,0 113,1 20,9 753,9
abziiglich Riickstellungen - - - - 20,9 20,9
Bilanzausweis Risikovorsorge
zum 30.9.2008 0,0 617,9 2,0 113,1 = 733,0

Der Risikovorsorgebestand aus Einzelwertberichtigungen und Riickstellungen belduft sich auf 640,8 Mio. € (31. Marz 2008:

801,5 Mio. €). Der Riickgang des Risikovorsorgebestandes ist dabei im Wesentlichen auf den weiteren Abbau der Non

Performing Loans (NPL) und dem damit einhergehenden Verbrauch von Einzelwertberichtigungen zuriickzufiihren.

(14) Handelsaktiva

30.9.2008 31.3.2008 Veranderung

in Mio. € in Mio. € in%

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 13,0 33,2 -60,8
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere — 0,1 —-100,0
Schuldscheindarlehen des Handelsbestandes 70,0 67,8 3,2
Positive beizulegende Zeitwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 27264 3502,9 —22,2
Positive beizulegende Zeitwerte aus Sicherungsderivaten 23,0 33,7 -31,8
Gesamt 2832,4 3637,7 -22,1

Der Riickgang der positiven beizulegenden Zeitwerte aus derivativen Finanzinstrumenten resultiert im Wesentlichen aus

den Veranderungen der Bestande in den Havenrock-Gesellschaften.




(15) Finanzanlagen

Die Finanzanlagen beinhalten die nachfolgend genannten Bestande:
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30.9.2008 31.3.2008 Veranderung

in Mio. € in Mio. € in%

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 10223,0 12 585,8 -18,8
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 12,9 11,5 12,2
Beteiligungen 208,3 2471 -15,7
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,6 0,1 >100,0
Gesamt 10 444,8 12 844,5 -18,7

Die Veranderung der Schuldverschreibungen und anderer festverzinslicher Wertpapiere resultiert hauptsachlich aus

Falligkeiten, Verkdufen sowie Bewertungsabschlagen. Der Riickgang der Beteiligungen beruht im Wesentlichen auf Ab-

schreibungen der Anteile an der Natixis.

(16) At equity bilanzierte Unternehmen

Diese Position enthdlt die beiden Unternehmen Movesta Lease and Finance GmbH und Linde Leasing GmbH, auf die
insgesamt ein Wert in Hohe von 11,5 Mio. € (31. Mdrz 2008: 14,7 Mio. €) entfallt.

(17) Sachanlagen

30.9.2008 31.3.2008 Veranderung

in Mio. € in Mio. € in%

Operating-Leasing-Vermogenswerte 135,3 112,2 20,6
Grundstiicke und Gebaude

inklusive geleisteter Anzahlungen und Anlagen im Bau 89,4 83,3 73

Betriebs- und Geschaftsausstattung 22,9 23,3 -1,7

Gesamt 247,6 218,8 13,2
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(18) Ertragsteueranspriiche

30.9.2008 31.3.2008 Verdnderung

in Mio. € in Mio. € in%

Laufende Ertragsteueranspriiche 40,5 44,8 -9,6
Latente Ertragsteueranspriiche 177,1 174,1 1,7
Gesamt 217,6 218,9 -0,6

Die Ermittlung der Ertragsteuern erfolgt nach IAS 34.30 grundsatzlich durch Anwendung der erwarteten effektiven Ertrag-
steuerquote auf das Ergebnis vor Ertragsteuern zum 30. September 2008.

Aufgrund des Anteilseignerwechsels von mehr als 50 % wird der inlandische steuerliche Verlustvortrag gemaR § 8c KStG
sowie § 10a GewStG verloren gehen. Die aktiven Latenten Steuern auf inlandische Verlustvortrage wurden daher bereits im

Vorjahr vollstandig abgeschrieben.

Latente Ertragsteuern, die im laufenden Geschaftsjahr aufgrund der Realisierung von Verlusten aus den abgeschirmten
Finanzinstrumenten und aufgrund der nicht planbaren Entwicklung der Marktwerte der Passiva entstehen, wurden zum
30. September 2008 anhand der Ist-Ergebnisunterschiede zum Quartalsstichtag ermittelt. Ein Steueraufwand entsteht im
inlandischen Organkreis zum 30. September 2008 nicht aufgrund kompensatorischer Effekte aus der Nachaktivierung von
per 31. Mdrz 2008 mangels Werthaltigkeit nicht angesetzter aktiver Latenter Steuern. Bei unveranderten Markwerten der

Passiva ist fiir das gesamte laufende Geschaftsjahr im inlandischen Organkreis mit einem Steueraufwand zu rechnen.

Fiir Luxemburg wird mit einer Plansteuerquote von 0 % gerechnet. Nach den Auflagen der EU-Kommission zu den erhaltenen
IKB-Beihilfen ist unter anderem eine Abwicklung der IKB International S.A. vorzunehmen. Eine Nutzung des Verlustvortrags
ist daher nicht mehr wahrscheinlich. Auf die erwarteten Verluste des laufenden Jahres werden daher keine aktiven Latenten
Steuern angesetzt. Die zum 31. Marz 2008 angesetzten aktiven Latenten Steuern auf Verlustvortrage (rd. 26 Mio. €) wurden

erfolgswirksam aufgelost.

Die Latenten Steueranspriiche und die Latenten Steuerschulden wurden gemaR IAS 12 saldiert.

(19) Sonstige Aktiva

Auf die Position Sonstige Aktiva entfallen 1.202,7 Mio. € (31. Marz 2008: 2.111,1 Mio. €). In dieser Position sind im Wesent-
lichen Forderungen in Héhe von 839,3 Mio. € (31. Marz 2008: 1.829,7 Mio. €) gegeniiber de